HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPIIEI'OBUHE
OJJE/BEILE 3A BAHKAPCTBO

CJY/XKBA FRONT OFFICE

CapajeBo., 01.08.2022. roaune

CEAMHWYHU NPETJEJA KPETAIBA HA I'IOBAJIHUM @PUHAHCUHIJCKUM
TPAKNIITUMA 25.07.2022. — 29.07.2022.

Tabena 1: llpuka3 kpemarsa npunoca Ha Oprcasne 0d6e3nule
MpuHocu EBpo3oHa CALQ Benuka BputaHuja JanaH
22.7.22 - 29.7.22 22.7.22 - 29.7.22 22.7.22 - 29.7.22 22.7.22 - 29.7.22
2 roavHe 0,45 - 0,28 p] 2,97 - 2,88 p] 1,85 - 1,71 p] -0,08 - -0,08 >
5 roguHa 0,78 - 0,53 p] 2,84 - 2,68 p] 1,71 - 1,59 p] 0,01 - -0,02 p]
10 roguHa 1,03 - 0,82 N 2,75 - 2,65 N 1,94 - 1,86 N 0,22 - 0,19 N

Tabena 2: Ilpuka3 kpemarmwa npunoca Ha wemauke Bubillove

HDocnujehe llpnHoen
22.7.22 - 29.7.22
3 mjeceua -0,044 - -0,027
6 mjeceum 0,052 - 0,099
1 roguHa 0,414 - 0,377 N

I'pagh 1: IIpuka3 Kpueysa npuHoca OprHca6HUX 008e3HUUA
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I:I)a@r;pmcasyje kpuBe npuHoca bemauke (3enena), CAJl (ruraBa), Bennke bpurtanuje (upBena) u Janana
(’pybuuacra) 3a mepuosae on 3 mjecena 10 30 roguHa Ha mane 29.07.2022. romuue (MyHE JHHUjE) U
22.07.2022. rogune (ucnpekupane nuHuje). Ha momem nujeny rpada je mpukazaHa paznuka uMmehy

BPHjEJHOCTH OroBapajyhux npuHoca Ha HaBeJleHe JaTyMe.

EBPO3OHA

TokoMm mpoTekye ceAMHIle MPUHOCH CBHX OOBE3HHUIIA €BPO30HE Cy 3a0MIJBKIIH cMameme. [IpuHoch
BEMAaYKUX O0BE3HHIIA Cy cMameHH u3Mel)y 17 u 25 6a3HHX MmoeHa, a MPUHOCH WUTAlMjaHCKUX OOBE3HUIIA
u3mel)y 27 u 33 Gasna noena. I'yBepuep Llentpanne Ganke Mrtammje Visco je W3jaBHO 1@ je KamMaTHU
pacrioH mpuHOca Ha oOBe3Hmie Hrammje y OgHOCY Ha JApyre CHaXxHHje 3eMJbe Behm Hero mrTo
OIpaB/aBajy MaKpPOCKOHOMCKHM (yHIaMEHTH 3eMJbe, T€ HAllOMEHYO Ja jeé OBO CTame IOBE3aHO ca
MEPIIETINjOM TPXKUINTA U TIOJTUTUYKOM HEW3BjeCHOIINY Koja MocToju y 3eMibH. Ha mutame kako hie VB
pearoBaTH Ha IOJUTHUYKY cuTyauujy y Mramuju, Visco je oaroBopuo na he akrusupame TPI mporpama
3aBUCHTH O]l TOTa J1a JHM MOJMUTHYKA MpeBupama y WUtanuju peduextyjy MOIUTHYKE U MaKpO OCHOBE
eKOHOMH]e, Te na akTuBupame TPl mMopa OWTH mocibenuia HEYpEeAHOT W HEONPABIAHOT NPEBHpama H
nonao aa he 3BaHMYHUIN JIjeJTIOBATH YKOJIMKO MPUHOCH OyAy 3Ha4ajHO JPYTadydjy O]l OUEeKUBAHE ITyTabe.
Ha xpajy npouwie ceqmuie pasnuka n3mel)y leMadyKuX U UTAIHjaHCKUX 00BE3HHMIA ca pokoM jocnujeha
on 10 romuna w3Hocwia je oko 220 ©Oasumx moena. Uman YB EIlb Kazaks, koju je jeman of
HAjUCTaKHYTHJUX 3arOBOPHHUKA pacTa KaMaTHUX cToma, je m3jaBuo na ELIb moxma Huje 3aBpmmma ca
BEIMKUM ToBehameM KaMaTHUX CTOTa, Te J0Aa0 Ja pacT KaMaTHEe CTome y centeMOpy Tpeba ma Oyne
npunuvHO 3HadajaH. Kana je ynuran o moryhem nmoBehamy kamatHe crome, Behiem oj 75 6a3HUX TOEHa,
Kazaks je mo3Bao cBoje konere na OyJy OTBOpEHH O OBOM IuTamy. McTakao je na Hema Behux 3amjepku




Ha MPETXO/HA TPXKUIITHA OYEKHBama Koja moapasymMujeBajy pact ox 150 Ga3HUX moeHa /10 jyHa HapeaHe
TOJIMHE.

Kpajem cenmuiie cy 00jaBibeHH MMOAAIM KOjU Cy TTOKa3aiy Jia je MH(IIaluja HacTaBuia 1a OMJbEXH pacT y
Jylly, 11a je Ha HUBOY €BpO30HE 3a0MJbeKEH HOBH PEKOPAHO BUCOK HUBO oA 8,9%. Taxolhe, o0jaB/beHH Cy
npeaMMuHapHu nojaamy o kperawy b/II1-a y II kBaprany, koju cy 6unu 60Jbu 0] OUeKHBamba (y €BPO30HH
je pact usHocu 0,7%). Hajehu nonpunoc oBom pacty nanu cy noxauu u3 Uranuje n llnanuje, raje je
BII nosehan 3a 1,0%, ognocHo 3a 1,1%, pecnexkTHBHO, 0K je ¢ Apyre cTpaHe y HajBehoj eBporickoj
exoHomMjH, Hbemaukoj, 3a0usbekeHa cTarHanuja y onHocy Ha I kBaptan. Ympkoc 60/bMM Hojanuma of
OUYEKMBAHMX MHBECTHTOPU M Jlajbe CTpaxyjy Aa Ou y npyroj nosoBunHu roaumse BJII1 morao na Ousbexu
naj, NITo OW 3ajeTHO ca U3y3eTHO BUCOKOM WH(IAIijoM MOTJIO JIOBECTH CKOHOMU]Y Y pEIeCH]y.
[Touetkom cenmuiie Reuters je oGjaBmo Buject nma Pycuja HuUje 3amHTepecoBaHa 3a MOTIYHU MPEKU[
ucropyke raca EBpomnm, anm na cy u Jajbe NMpUCYTHH NpoOJIeMH OKO CaHKIWja Koje ¢y yBene EY u
Benuka bputanuja, a mro je BaKHO 3a oJpkaBame TOKAa U UCHOPYKYy TypOune u3 Kanane y Pycujy. ¥V
Mmel)yBpeMeHy, MUHHMCTpU eHepreTuke yHyTtap EY cy onoOpunm HaupT 3akoHa KOjU je Npeanoxuia
EBporcka komucHja, a KOju ce OHOCH Ha CMambeme Tpaxkmbe 3a racoM y EY 3a 15% on aBrycra no mapta
HapeaHe roauHe. I[loMeHyTH 3aKOH MoOjpa3zyMujeBa JOOPOBOJbHE HAIMOHAJIHE KOPAKe 3a CMabEHE
HOTpoIIkE raca 3a 15% ¢ 0CHOBOM M3pauyHAaTOM Kao IPOCjeYHa FoJullka yIoTpeda raca y nocsbeambux
5 roguna. U3y3enu cy 103BOJbEHHU 3a 3eMJbE KOje OM MOIjie UMaTH crelu(uiyHe PalbUBOCTH.

Taoena 3: Kpemarse eKOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3G €6PO3OHY

Pen. CteapHo [MpeTxoaHm
op. EkoHOMCKM nHankatopm OuekuBare

cTambe nepuoa
1. |Ctona uHdnaumje — E3 (npenum.) Jyn 8,7% 8,9% 8,6%
2. [TemersHa ctona nHdpnauuje -E3 (npenum.) Jyn 3,9% 4,0% 3,7%
3. |Crona nHdnauuje — Hbemayka (npenum.) Jyn 8,1% 8,5% 8,2%
4. |Crona nHdnauuje — PpaHuycka (npenum.) Jyn 6,7% 6,8% 6,5%
5. |Ctona nHdpnauvje — Utanwja (npenmm.) Jyn 8,8% 8,4% 8,5%
6. |Crona nHdpnauuje — Wnanuja (npenum.) Jyn 10,5% 10,8% 10,0%
7. |Ctona nHdpnauuje — Ayctpuja (npenum.) Jyn - 9,2% 8,6%
8. |MoHeTtapHu arperat M3 — E3 (I'T) JYH 5,4% 5,7% 5,8%
9. |BAN - E3 (kBapTanHo) npenum. Il kBapTan 0,2% 0,7% 0,5%
10. |BAIM — Hbemayka (kBapTanHo) npenum. Il kapTan 0,1% 0,0% 0,8%
11. |BOMM — ®paHuycka (KBapTanHo) Npenum. Il kBapTan 0,2% 0,5% -0,2%
12. |BAMN — Wtanuja (keapTanHo) npenvm. Il kapTan 0,3% 1,0% 0,1%
13. |BAOMN — WnaHuja (kBapTanHo) Npenum. Il kBapTan 0,4% 1,1% 0,2%
14. |BOMM — Ayctpuja (KBapTanHo) npenum. Il kBapTan - 0,5% 1,5%
15. |BOMN — Benrvija (kBapTanHo) Npenum. Il kgapTan - 0,2% 0,5%
16. |Manonpogaja — Xonanguja (/1) JYH - 0,7% 1,0%
17.  |Manonpogaja — lWnaxuja (I'/1) JYH - 1,0% 1,3%
18. |MoTpouira craHoBHUWTBA — PpaHuycka (F/T) JYH| -49% -4,4% -3,6%
19. [MuaycTpujcke npoaaje — Utanuja (/1) MAJ - 23,6% 22,0%
20. |Cvona He3anocreHocTn — hbemauka Jyn 5,4% 5,4% 5,3%
21. |Crona HesanocneHocTu — PuHcka JYH - 6,8% 7,9%
22. |Crona HesanocneHocTy — LUnaHuja (kBapTanHo) Il kgaptan| 13,20% 12,48% 13,65%
23. |YkynaH 6poj Hesanocn. — ®paHuycka (KBapTanHo) Il kgapTan - 2.944.700 | 2.962.800
24. |/Hgekc ekoHOMCKOr nosjeperba — E3 Jyn 102,0 99,0 103,5
25. |Mdbo nHaekc nocnoBHor nosjepeta — hbemayka JYN 90,1 88,6 92,2

CAN

VY cpujeny je 3aBpumiena cjennuna FOMC-a Ha kojoj je noHeceHa oaiiyka o moBehamy pedepentne
KaMaTHe cTome 3a 75 0a3HMX NOeHa ca WH/beM 3aycTaB/bama Harjor pacra mHduanuje. ®okyc
TPKUIITA je OMO ycMjepeH Ha u3jaBy npeacjenHuka Powella 1a 6u ®@ex morao ycnoputn nopehame
KaMaTHe CTOIe Y HeKOM TPeHYTKY y OyaAyhHoOCTH M YKMHYTH CMjepHULle MOHETAPHE NMOJHMTHKE Y3
HanoMmeHy Aa he nambe akTuBHOcTH Pega 3aBHCHTH 0 €KOHOMCKHMX MOJATaKa. Y 3alHCHUKY ca

cacranka FOMC-a KoHCTaTOBaHO je J1a je yclopeHa eKOHOMCKAa aKTUBHOCT Y3 HUCKY HE3aIllOCJIEHOCT U
2



BUCOKY MH(JIIAIM]y, KAKO Ce M OYEKHBAJIO, YTHIIAJa HA JOHOMICHE OJUTyKE O MOOIITPaBamky MOHETapHE
nonutuke. Ha xondepenmuju 3a HoBuHape mnpexacjenauk dema Powell je m3jaBmo ma 6m morao
YCIUjeIUTH TEpPUOJ YCIIOPEHOI €KOHOMCKOI pacTa M cilabibema TPXKMUINTA pajla Kako OU CMamHIn
uHbnanujy, anu je oabanmuo mmekynamuje aa je CAJl y penecuju. Powell je moHOBHO na He Mory
JIO3BOJINTU Ja C€ BHUCOKAa MH(Ianuja yKOpHjeHH, LITO je€ TOpH MCXOJ OJ IPEBHILIE arpecUBHOT
MooIITpaBama, Aoaajyhu na je ,,cTaOMIHOCT LWjeHa O M3y3eTHOTr 3Haudaja 3a (QyHKIMOHHCAE IIHjelie
eKoHOMUje".

IIporekye cenmuue je o0jaBbeH mogarak o BJII, koju je y Il kBaprany cmamen 3a 0,9%
KBapTaJHO CBeAE€HO HA TOAMINKLM HUBO, HCNoJ odekuBamwa (0,4%), HakoH cmamema ox 1,6% y
nperxogHom kBapraiay. B/II1 je 3a0usbexxno cMameme Apyru KBapTai 3apelioM, MoBjaadehn eKOHOMU]Y
CA]Jl y ,,rexanuky peuecujy“. JIBa y3actomna kBaptana HeratuBHor BJIII ce cmatpajy curHajiom na je
€KOHOMM]ja yTOHYJa y penecHjy. Ynpkoc 00jaB/beHUM HoJaluMa 0 eKOHOMCKOM ycrnopewy, Hanronanau
6upo 3a exoHoMmcka uctpaxuBama (NBER) he cBakako 6utn cimyx0OeHn apOuTap o ToMe Kaja penecuja
NOYMbEe W KaJla 3aBpliaBa. ¥ TOM KOHTEKCTY MHUHHUCTpHIa ¢uHaHcHja Yellen je m3jaBuma ma 6m Omia
n3nenalena ako 6m NBER 3Banm4HO mporiacuo penechjy, ¢ 003MpoM Ha BeOMa CHAKHO TPIKHIITE paga y
CAJ. Y06p30 HakoH mTo cy o0jaBibenn moxmauu 3a BJIII, mpencjennuk Biden je mmtupan na ,.Huje
uzHeHahemwe aa ce ekoHomuja CAJl ycnopasa, nox ®en noxymasa 1a cMambi HHPIAujy*.

Tabena 4: Kpemame exonomcxkux unouxamopa 3a CAJ[

Pen. CrtBapHo | MpetxogHu
6p. EkoHOMCKM MHAUKaTOPU OueknBame
cTame nepvopg
1. |FHFA uHgekc unjeHa kyha (M/M) MAJ 1,5% 1,4% 1,5%
2. |VHgekc noBjepena noTpolwaya JYN 97,0 95,7 98,4
3. [Mpopgaja HoBux kyha (M/M) JYH -5,9% -8,1% 6,3%
4. |MBA annukauuje 3a xunoTekapHe Kkpegute 22.jyn - -1,8% -6,3%
5. |BenenpopgajHe sanuxe (M/M) P JYH 1,5% 1,9% 1,9%
6. |MopyubuHe TpajHux gobapa (npenum.) JYH -0,4% 1,9% 0,8%
7. 64N (Q/Q) Il kBapTan 0,4% -0,9% -1,6%
8. |MHuuujanHu 3axTjeBn He3anocneHmx 3a nomoh 23.jyn| 250.000 256.000 261.000
9. |KOHTWHYMpaHu 3axTjeBU HesanocneHmx 16. jyn| 1.386.000 | 1.359.000 1.384.000
10. [JlnyHmM npmxoam JYH 0,5% 0,6% 0,6%
11. JluyHa noTpollra JYH 1,0% 1,1% 0,3%
12. |PCE gednatop (1) JYH 6,8% 6,8% 6,3%
13. |MiHpekc pacnon. noTpowada YH. ns Muyurena F JYN 51,1 51,5 50,0

USD je 6aro nenpenupao y ogHocy Ha EUR, Te je xypc EURUSD 3abusbexuo pact ca HuBoa ox 1,0213
Ha HUBO ox 1,0220.

I'pagh 2: Kpemarwe kypca EURUSD mokom npomexkie ceomuye
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BEJIMKA bPUTAHUJA

VY HajHOBHjeM u3Bjemtajy MM®-a cmamena cy ouekuBama 3a bJII1 Benuke bpuranuje 3a 2022. u 2023.
rouHy, Te je HaBeneHo aa he Benuka Bputanuja HapenHe roquHe MMaTH HajCIIOPHjU PACT YHYTap rpyre
['7, nok he nBonudpena nHdIanuja 1 pacT KAMaTHUX CTOINA CMABUTH MOTpolIkY noMahuHcTBa. [Ipema
ouekuBatbiMa MM®-a exonommja Benmuke bpuranmje he y 2022. roguam Ombexutu pact ox 3,2%
(mpetxonno 3,7%), mTo je aApyru HajOpku pact HakoH Kanaze, amm 3a 2023. roguHy 04eKyje ce pacT of
cgera 0,5% (nmperxomHo 1,2%). Ouekyje ce unduanuja ox 10,5% y 0BOj TOIUHM, ITO je 3HAYAJHO BUIIIC Y
0JIHOCY Ha paHuje nporuose (7,8%).



TokoM TmpoTekie ceaMmuIe M Jajbe je OWIO aKTyelqHO MHTame W300pa HOBOr mpemujepa Bemmke
Bputanuje. TperyTHo HajBehe maHce 3a OBy MO3HIU]y UMa Ca/lallllba MUHHCTPULIA HHOCTPAHUX MOCIOBA
Liz Truss, y omHocy Ha OuBmier MuHucTpa ¢uHancuja Sunaka. Truss u meHH CIbeOCHHUIN CYy KECTOKO
kputukoBanu Sunaka 300r merosux usjasa na he ykunytu I[1/1B Ha pauyHe 3a eHeprujy Ha roAuHy AaHa
YKOJIMKO mocTaHe npemujep Benuke bpuranuje. HajaBibyjyhu ,,3uMcku ian™ 3a pjeniaBame UHIANN]E
¥ TPOLIKOBA XMBOTa, Sunak je u3jaBuo jaa he yBecTH ,,linJbaHO, IPUBPEMEHO U PABOBPEMEHO CMACH:E
nopesa“ ykunamem [1/IB-a Ha pauyHe 3a eHeprujy ako ropma rpaHulla IFjeHe eHepruje mopacre u3Haj
3.000 GBP, kako ce ouekyje kpajem oBe ToamuHe. Sunak je TBpAroO Aa hie Ta MoNuTHKA ,,CMABUTH IHjCHE™,
uHCcHCTUpajyhu 1a je TO y CYyIpOTHOCTH ca CMamkemeM mopesa koje je ooehama Truss, a 3a koje Cy meH!
puBanu ynoszopwiu na he ,,moncrakHytd nHduanumjy. MHTepecantHo je momenyTu na je Truss mcrakia
Jla TJIaHUpa MOHOBO pa3MoTpuTH MaHnat BoE, ykonuko nohe Ha mpemujepcky nosuiujy, cMarpajyhu na
je To moTpebHo y3uMmajyhu y 003up Bucoky uH(uainujy. Truss je yka3ana Ja momeHyTa peBu3uja Hehe
yranata Ha He3aBHCHOCT BoE y Bohemy monerapHe mnommrtuke. OHa je, Takohe, MmocTaBWiIa LUJb
€KOHOMCKOT pacra 3a Benuky bpuranujy koju y npocjexy tpeda aa nznocu 2,5% roaumime.

Tabena 5: Kpemarse ekonomckux unoukamopa 3a YK

I;e;)q. EkoHOMCKM nHgukaTopm OvyeknBake Creapo | Mperxoanu
) cTame nepvop
1. |CBI nocnoBHu onTuMmnsam Jyn - -21 -34
2. |Heto notpowayku kpegutu (y mnpg GBP) JYH 1,0 1,8 0,9
3. |Bbpoj ogobpeHnx xMnoTekapH1X kpegurta JYH 65.000 63.700 65.700
4. |MoHetapHu arperat M4 (1) JYH - 4,1% 5,1%

Toxom mpotekiie ceqmuiie GBP je anpenupana y omnocy Ha EUR u y ogrocy Ha USD. Kype EURGRBP je
3abmiberkno maz ca HuBoa ox 0,85093 na HuBo ox 0,83934, nok je kypc GBPUSD nosehan ca HuBoa of
1,1999 Ha suBo ox 1,2171.

JAITAH

ToxoM mpoTekye ceaMuiie 00jaB/beH je 3aMUCHUK ca cacTaHka Bol u3 jyHa, y KojeM je HaBeJeHO aa Cy
KpeaTopu MOHETapHe moymTHKe Bol yBuajenu moBehame miiaTa Kao KJbYYHH CETMEHT 3a IOCTHU3AmhE
UJbaHOT HMBOA MH(panuje ox 2% Ha oApKHMB U cTabwiaH HauuH. VcTtakHyTa je pujemeHoct Bol na
3aQpKM KaMaTHE CTONE Ha HW3y3e€THO HHCKMM HHBOWMA, YIPKOC CHTHaluMa pactyhe wuHmanmje.
[Nojenmun unmanoBu Oxndopa cy yBUAjeIH KaKo pacT IMjeHa jada W JOBOAM JI0 MPOMjeHa y QYTOTPajHUM
nepiieniyjaMa jaBHOCTH J1a ce uHbnanuja u miare Hehe MHoro nmosehatn y Oynyhnoctu. Bumectpyku
noKasaTeJbu TpeHaa pactyhe nHdnanuje TOCTUIIH Cy PEKOpAHE BPHjEIHOCTH y jyHY, IpeMa IojanuMa
Koje je obOjaBmina BolJ. UnanoBu Onbopa cy ce CIOXKWIM J1a jé eKOHOMHjU JamaHa moTpeOHa orpoMHa
HOBYaHA MOJpIIKA Kako OW mpebpoamia MITeTe W3a3BaHE PacTOM IHMjeHa poOe W mopemehajuma y
JmaHIMMa cHaOujeBama n3azBanuM lockdownom y Kunu. Jenan o unaHoBa ofbopa je uzjaBuo na Jamnaxn
MOpa Jia Kpeupa OTIIOPHY €eKOHOMH]Y Y K0jOj IOTPOIITKa pacTe Yak U Kajia koMmnaHnuje nosehasajy nujene.
Hakon 3aBpmenor cacranka FOMC-a, 3amjeHuk ryBepHepa BoJ Amamiya je u3jaBHO Aa HE BHIA
JIUpeKTaH yTulaj mosehama kamatHux crona y CAJl Ha MoHeTapHy monmTHKy BoJ. Amamiya je nomao
na je ox BuramHor 3Havaja ga CAJ] moOpo ympaBipajy CBOjOM €KOHOMHjOM M HH(DIAIMjoM, KaKo 3a
jarmaHCKH TaKo M 3a MIO0ATHU eKOHOMCKH pacT. BolJ je onpikana koH(peEpeHInjy 3a HOBUHApE Ha KOjoj Cy
npencTaBbeHN HOBH wiaHoBH Onbopa BoJ Hajime Takata u Naoki Tamura. Jlonazak Takate je mpuBykao
HajBUIIIE MaXkE jaBHOCTU Oy yhu fa je oH jenan ox mpBa ABa uwiana Ondopa koje je nzadbpao Kucxuna, a
KOjU je Mame mecMMUTHYaH of mpetxoanuka Kataoke. HoBu unmanoBu Onbopa cy Ha KoH(epeHIUjU
TOBOPWJIM JIa Cy 32 TPEHYTHO €KIaH3UBHY MOJMUTUKY BoJ, Harmamasajyhu na je Taj cuCTeM MOMOTao y
jadamy eKOHOMHje U HH]IIaImje.

Tabena 6: Kpemamwe ekonomckux unouxamopa 3a Janan

Pen. CrtBapHo | [peTxoaHwu
6p. EkoHOMCKM MHAMKaTOpPU OueknBame
cTame nepuoa
1. [Mpoagaja wwnpom semibe (1) JYH - 11,7% 57,8%
2. |ngekc npousBohaykux umjeHa ycnyxHor cekropa (M) JYH 2,0% 2,0% 1,9%
3. |Boaehu nHaekc F MAJ - 101,2 102,9




4. |[KouHumaupajyhu nigekc F MAJ - 94,9 96,8
5. |Ctona uHdnaumje y Tokujy (/1) Jyn 2,4% 2,5% 2,3%
6. |CTtona He3anocneHocTh JYH 2,5% 2,6% 2,6%
7. |Manonpogaja (I'/T") JYH 2,9% 1,5% 3,7%
8. MHaycTtpujcka npoussognsa (I'1N) P JYH -7,0% -3,1% -3,1%
9. |MHgekc 3anoveTux kyha (/1) JYH -1,4% -2,2% -4,3%

JPY je Toxom mpotekie ceamulle anpenupao y onnocy Ha EUR, te je xypc EURJPY 3abusbexuo maj ca
HuBoa o 139,00 Ha mmBo ox 136,16. JPY je ampenupao u y omnocy Ha USD, te je xypc USDIPY
3a0MJBeXKo naja ca HuBoa 136,12 na uuso ox 133,27.



HA®PTA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopmike Oep3e y TMOHeIjebaKk
IMjeHa jenqHor Oapena cupoBe HapTe je M3HOCHIIA

94,70 USD (92,72 EUR).
[IpBor pagHOT naHa MPOTEKIE CEAMHUIE IHjeHa
HapTe je moBehaHa  ympKoc  I0ja4yaHo]

3a0pUHYTOCTH 3a YCIIOPEHHM EKOHOMCKH pacT.
[ujena ¢jyuepca Ha rac y EBponu je mosehana
HakoH mTO je ['asmpom caommrno pga he
pemyKoBaTu HCTOPYKy raca Kpo3 CjeBepHu Tok 1
Ha 20% kanamnuTeTa, jep je HCIopyka TypOuHe
3aycraBibeHa y Portovaya nymu. IlomenyTtn
racoBoji je TOKOM IMpOILIE CEIMMIE paauo ca
40% xamanuTeTa HaKOH IITO je OMO 3aTBOpEH
JieceT AaHa 300T peoBHOT oapxaBama. HapeaHor
naHa nujeHa Hadre je OwWia moxa yTHIajeM pacrta
UjeHa Jpyrux poba, amd ©  CHUTHajJa
NPEHANPETHYTOT  (U3WYKOT TPXKUIITAa Ha(Te
ycJbell CHUrHaja ciaOujer eKOHOMCKOI pacTa.
CpeaunoMm cenmuiie nujeHa Hadre je mosehana
HakoH 1mTo je EIA o6jaBuna ga cy 3anuxe HadTe
y CA]l cmamene. Bucoku 3Banmunuk ['7 je
usjauo aa he rpyma ['7 umarm 3a 1wsb Ja
YCIIOCTaBH MEXaHHM3aM 3a OTPAaHUYABAE IIHMjEeHA
3a W3B0O3 pycke HadTe a0 5. memeMOpa, Kama
CTymlajy Ha cHary caHkuuje EBporicke yHuje Ha
yB03 Hadre u3 Pycuje mopckum mytem. OPEC+
he pasmoTpuT oOfpXkKaBame O0OOMMa IOHYJE
HEMPOMUjEHEHOM | 3a cenTemMbap o yemy Ou ce
Tpebaso pacmpaB/baTH Ha CAaCTaHKY KOjH ce
oZIp>KaBa OBE cenMulle, yrnpkoc nmozusuma CAJl 3a
nonatHoM moHynoMm Hadre. TokoM TproBama y
neTak nujeHa HadTe je uMmana TeHJICHIUjy pacTa
youn oudekuBamwa cactanka OPECH. IlpousBoama
cupoBe Hadre y JIubuju ce Bparuia Ha HUBOE C
HoyeTka ampwia, mro Ou Moryio mnomohu y
yOnakaBamy ri00aJHOT TPXKHUIITA HATE.

Ha 3arBapamy TpkuIiTa y meTak IMjeHa jeIXHOT
Oapena cupoBe HadTe m3HOcWia je 98,62 USD
(96,50 EUR). 3a0ubexxeH je ceMHUYHU pacT O
4,14%, wTo je MpBU CEAMUYHU DPACT LIUjEHE Yy
HPOTEKJIE TPH CEAMHUIIE.

I'pag 3: Kpemare yujene nagpme moxom npomexne
ceomuye
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Ha otBapamy mnoHmoHcke Oep3e MeTama y
MOHEjeJbaK IMjeHa jenHe (uHe yHIE 37ara je
n3nocmna 1.727,64 USD (1.691,61 EUR).

TokoMm mpoTeKIie ceaAMUIIe IMjeHa 3/1aTa je uMaia
TEHJICHIIM]Y pacTa, YIJIaBHOM 300T TOjavyaHuXx
cTpaxoBa on penecuje. Moryhy penecujy
CUTHANIM3upa u WHBEp3uja kpuse npuHoca CAJL.
WuBep3Ha kpuBa IpHHOCA KOja ce orjiefa y
HETTUBHO] pa3avuu u3Mely JIBOrOIUINBUX U
JIECeTOTOAMIIBLUX TPUHOCA, a Koja TPEHYTHO
M3HOCH OKO 26 0a3HUX TMOCHA, je HUBO KOjU HUje
3abuspeskeH o 2000. ronune.

Y nmoHenmjesbak je IMjeHa 3ymara OwWwia T0x
yTHIIajUMa WIIYEKUBamba pe3yJirara cacTaHKa
FOMC-a koju je ojapkaH MpoIUIe CeAMHUIIE.
OuexkuBano ce na he ®Pen mnonHoo mnosehatu
KaMaTHy CTomy 3a 75 0a3HHX TIO€Ha, Ipyru
Mjecell 3apeoM. Y OBaKBUM OKOJIHOCTUMa
IIMjeHa 3/1aTa HUje OMJbEeXKWIIa 3HaYajHe MPOMjeHe
70 3aBplIeTKa MoMeHyTe cjeanune. CacraHak
FOMC-a je 3aBpmien 27. jyma W y CKIaay ca
OYCeKHMBambHMMa JOHECeHa je OIyka Ja ce
pedepeHTHa KamaTHa CToma MOHOBO moBeha 3a
0,75%, HakoH d4era je mujeHa 3imarta noBehana, Te
j€ pacT ILMjeHe HACTaBJbeH JI0 Kpaja CeIMHIIC.
Ilopen oBHX oOJuIyKa, KpajeM CeIMHIE Cy
00jaBJbeHH JIOMIUjH TIOJAllM 32 EKOHOMCKH PacT y
CA/l, mrTo je cTBOpHIIO JOAATHY MOJAPIIKY PacTy
uyjeHe 3nara. Haume, mogauu cy ykasanu jaa je
BAIT CAJl 3a0uibexuo IpyrH KBapTalHH MHaj
3apelioM, IITO je YTULAIO Ja ce IMPUHOCH Ha
JpKaBHE OOBE3HHMIIC OIITPO CMAakbe, a YjeIHO je
MOTOJIOBAJIO IIMjE€HU 3J1aTa.

[TocmaTpaHo Ha ceIMUIHOM HUBOY, IMjeHA 3/1aTa
je nosehana 3a 2,22%, mTo je Hajeehu ceqMUYHU
pacT ox Mapra, a pe3yJaraT je HIIYEeKUBamba
moJlaTaka o TJI00aTHOj €eKOHOMUJU M TEMIIA JaJber
pacta xamataux croma y CAJl. Ha 3aTBapamy
TPKUINTA y TIETaK [MjeHa jenHe QuHe YHIle 371aTa
je uznocuna 1.765,94 USD (EUR 1.727,93).

Ipagh 4: Kpemamwe uujene 3nama mokxom npomekne
ceomuue
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[O: on oarosopuoctu (Disclaimer)

HaBsejieHu nperiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHUM H3BOPHUMA U HE CaJpiKi OHII0 KakBe KOMeHTape, npoljese i crasose L[bbuX. Llentpanna Ganka He MOXKE FapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a MPEKTHY MJIH HHMPEKTHY IITETY KOja MOJKE HACTYITHTH Ka0 MOCIbe/IHIIa KOPHIITEHha Wik HeMoryiHOCTH KopHIITera HH(opMalnja, MaTepHjaa Wil cajpiKaja, WIH 3a TTOC/bEIMIIE OUTyKa
JIOHECEHHX Ha GasH HHX.



