CENTRALNA BANKA BOSNE | HERCEGOVINE
ODJELJENJE ZA BANKARSTVO
SLUZBA FRONT OFFICE

Capajeso, 07.01.2019. roguue

CEAMUWYHU HNPETJEJA KPETAIBA HA IVIOBAJIHUM ®PUHAHCUJCKUM
TPAKUIITUMA 31.12.2018.- 04.01.2019.

Tabena 1: Ilpukaz kpemara npunoca na Oprcagne 0066e3HuYe

MpuHocu EBpo30oHa CAN Benuka BputaHuja JanaH

28.12.18 - 4.1.19 28.12.18 - 4.1.19 28.12.18 - 4.1.19 28.12.18 - 4.1.19
2 roguHe -0,61 - -0,60 2,52 - 249 N 0,74 - 0,76 -0,14 - -0,18 N
5 roauHa -0,31 - 03 = 2,55 - 250 N 0,90 - 09 = -0,14 - -0,18 N
10 roguHa 0,24 - 021 N 2,72 - 267 N 1,27 - 1,28 0,00 - -0,04 N

Tabena 2: Ipuxaz kpemara npunoca na wemauxe Bubillove

HDocnujehe Mpukocu
28.12.18 - 4,1.19
3 mjeceua -0,757 - -0,582
6 mjeceum -0,825 - -0,649
1 rognHa -0,567 - -0,574 N

I'pag 1: Ilpukaz kpuey.wa npunoca opicasHux 0066e3nuya
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Tenor

Fpa(panKasyJe kpuBe npuHoca themauke (3enena), CAJ] (mnasa), Benuke bpuranuje (1ippena) u Janasa

(;eyomuacta) 3a mepuoge on 3 mjecena a0 30 romumua wa gane 04.01.2019. roaumue (nmyHe JwMHHjE) |
28.12.2018. roaune (ucnpekumane auHHje). Ha momeMm aujeny rpada je mpukasaHa pasiuka usmely
BPHJETHOCTH OJIroBapajyhux npuHoOca Ha HaBEJCHE JaTyMe.

EBPO3OHA

[IpBor pagHor gaHa NpoTeKye CEeAMMUIIE Y CpHUjely IPUHOCH CUTYPHUJUX OOBE3HHMIIA €BPO30HE, HAPOUUTO
OHMX CpeImer M JyXer poka naocnujeha, cy 3a0MIbeXUINM NPUIMYaH MajJ, NpU YeMy je NPUHOC
JICCETOTOTUINHLUX heMaukux o0Be3HuIa cMameH Ha 0,165% (Hajumku HuBo of anpuia 2017. roaune), a
HakoH Tora u Ha 0,153% (majumke ox HoBemOpa 2016. rogune). McroBpemeHo je 00jaBibeH (UHATHU
nogarak PMI mHaekca Koju je yka3ao Ha JOJAaTHO yCHOpeme mpepahuBadykor cekTopa y eBpo3oHu. Mmnak,
KpajeM IpOTeKJIe ceIMuUlle TPUHOCU CUTYPHUJUX 0OBE3HHIIA €BpO30HE Cy oBehaHu, ycibea ONTUMHU3MA O
OYEKMBAHOM TIOYETKY IperoBopa wu3Mel)y aMepWykux W KHHECKHX TMPEICTaBHHUKA, Ta je TNPUHOC
JIECETOTOIUIIIEUX HheMadknx o0Be3nuria uznocuo 0,208%. Mmnak, mocmarpaHo Ha CEIMUYHOM HHUBOY,
NPUHOCH OOBE3HUIIA CPeAer W Iyxer poka gocnujeha cy cmamenu msmely 2 m 3,5 0a3Ha moeHa.
[ToyeTkoM TpOTEKIIE CEAMUIIE W MPUHOCH HUTAIMJaHCKUX OOBE3HUIIA Cy OMJBbEXKWIM Taja, aidu je Beh y
YeTBpTaK 3a0MibekeHa NPUIMYHA KOpEKlHja MpHHOoca Harope, HakoH BujecTH na je EIIb mpeysena
NPUBPEMEHY aJMUHHCTpAIMjy HTanujaHcke OaHke ,,Banca Carige SpA®, koja je cyoueHa ca MamKOM
karnrtaia. [locmMarpaHo Ha ceZIMHYHOM HHBOY, IPUHOCH UTAIHjaHCKUX 00Be3HUIIA Cy moBehaHu u3mely 2
u 16 Ga3Hux moeHa, a HajBeha mpomjeHa je 3a0MIbeKeHa KON JECEeTOTOJMIIBIX oO0Be3HWIa. Pazmuka
n3Mel)y leMauKnX W UTATNjaHCKHX JeCETOTOANIIBIX 00Be3HUIa je moBehana Ha oko 269 6a3HUX MOeHa.
[Togammm EIIb cy mokazanm nma cy OaHke y HOBeMOpy HacTaBuie na moBehaBajy oOMM KpeauTHpama
KOMITaHHMja ¥ CTAaHOBHUIITBA, YNPKOC Maay MPUBPEAHOT pacTa y €Bpo30HU. Tako je y HOBeMOpY
3a0MJBEIKEH TOIUIIBM PacT KpeauTupama kommaHuja on 4%, JOK je pacT KpeauTa CTaHOBHUIITBY




uzHocuo 3,3%, mro je y oba ciyuaja 3a 10 GazHux moena Buimie y nopehemy ca okrobpom. Kpajem
IPOTEKJIE CeMUIIE je 00jaBJbEH MoAaTaK O Magy CTone HHQIAIKje Y eBpO30HHM Ha Kpajy MpoIljie ToJuHe,
Kao M 1ojartak o cMamemy PMI nHekca Ha HajHUKM HUBO Y TIOCJbE/I-E YETUPHU TOAMHE, KOJH YKa3yjy Ha
HACTaBaK yCIOpeHa NPUBPEIHOT pacTa OBOT PETHOHA.

Taoena 3: Kpemare eKonomcKux uHOUKamopa 3a e6po3oHy

Pen.6p E CtBapHo [lMpeTtxogHu
KOHOMCKM MHOMKaTOopWU OyekuBame
: cTame nepuog
1. |PMI komno3uTHu nHgekc — E3 OEL 51,3 51,1 52,7
2. |Ctona uHdnauumje — E3 (npenum.) DEL, 1,7% 1,6% 2,0%
3. |TemerbHa ctona nHdnauuje - E3 (npenum.) OEL, 1,0% 1,0% 1,0%
4. |MoHeTapHhu arperat M3 — E3 (I'/lN HOB 3,8% 3,7% 3,9%
5. |MNpowussohayke unjeHe — E3 (/1) HOB 4,2% 4,0% 4,9%
6. |Ctona HesanocneHoctn — hbemayka OEL 5,0% 5,0% 5,0%
7. |lMpomjeHa Bpoja HeszanocneHux — Wnaxuja (y '000) OEL, -55,0 -50,6 -1,8
8. |bunaHc byyeta — Utanuja (y mnnujapgama EUR) OEU - 12,2 -3,9

CAQ

[IpuHOCH aMepHyKuX OOBE3HHIIA Cy TOKOM IPOTEKJIE CEAMHUIE 3a0MIBEKHIIN 3HAYaJHO CMAIEHE IMOJ
yTunajem nosehane Tpaxme 3a CUTYpHHjOM akTuBOM. [lopen Tora mTo je moMjepeHa HaHMKe, aMepHUIKa
KpHBa MPUHOCA OMJBEKHM MHBEP3U]y Y JAOMEHY O] jelHe 10 Tpu roxuHe. [IpHHOCH IeceToroaniImux U
METOTOIUIITEHIX OOBE3HMIIA CE HAIa3e HA HAJHWKEM HUBOY O] jaHyapa IpOIUIe TOIUHE, JOK Cy MPUHOCH
JBOTOIUINGUX OOBE3HMIIA HA HAJHIKEM HUBOY O/ Maja MpOILIe TOAMHE. YTHIA] HA OBAaKBO KpETame
uMaiu cy noBehaHa BOJIATHIIHOCT HA (PMHAHCH]CKUM TPXKUIITUMA, MOOMITPEHH TProBuHCKH ogHocH CAJ|
u Kune, yumenuna jaa 3akoHogasiu CAJl 1 qajbe HUCY IOCTUTIIHA IOTOBOP O PUHAHCHpamy (heaepamTHux
WHCTUTYIMja, alld ¥ 3a0pHHYTOCT MHBECTHTOpPA 300T CHTHAJIa O ycropemy ekoHoMmckor pacra CAJ/l, Ha
mra ynyhyjy mojnanu o ycnopemy pacta npepahuBaukor cekropa oBe 3emube. Mnak, kpajemM mpoTexie
ceamuile je o0jaBibeHa nHpopmaIja o Tome aa he ce TOKOM OBE CEIMUIIE OAPIKATH MIPETOBOPH HU3Mehy
npeacraBauka CAJl m KuHe 0 BUXOBHUM TProBHHCKHM OJHOCHMA, IIITO j€ YTUIAJO Ha Onaru pact
ontuMusma Mely ydecHumMa Ha (UHaHCHJCKUM TpKumTHMa. Kpajem nportekiie ceaMulie npezacjeHuK
dena Powell je uzjaBuo na he dex OuTH CTPIUBMB Kaja je pujed o HapenHuM nosehamuma pedepeHTHE
kamaTHe crome. Powell je momao na je dex cupeman aa Op30 ¥ (IEKCHOMIHO TPUIATOH MOHETApHY
MOJIMTUKY YKOJIUKO 3a TUM Oyze morpeoe.

Taobena 4. Kpemamne exonomcxkux unouxamopa za CA/J

Pen.6p CrtBapHo |[lpeTxogHu
ExoHOMCKU nHgukaTopum OuyeknBame
: cTame nepuopn
1. |Ctona He3anocneHocCTH OEL, 3,7% 3,9% 3,7%
2. |MpomjeHa Bpoja 3anocneHnx y Hechapmepckom cektopy  OEL 184.000 312.000 176.000
3. |lMpomjeHa Bpoja 3anocneHnx y NpuBaTHOM CEKTOPY OEL | 185.000 301.000 173.000
4. [MpomjeHa Opoja 3anocneHux y npepahueaykom cektopy  OEL 20.000 32.000 27.000
5. [3apage 3anocrneHux no jegHom pagHowm carty () OEU 3,0% 3,2% 3,1%
6. |ISM nHgekc npepahuBaykor cektopa OEL, 57,5 54,1 59,3
7. |PMI nHgekc npepahmnBaykor cexropa OEL 53,9 53,8 55,3
8. |MHpekc nosjepensa npepahusadkor cektopa ®en us OJanacaEL| 15,0 -5,1 17,6
9. |MHuumjanHu 3axTjeBn HesanocrneHnx 3a nomon 29. OEL| 220.000 231.000 221.000

USD je TokoM mpoTekiie cenMuiie anperupao y ogaocy Ha EUR te je kypc EURUSD cmamen ca HuBOA
ox 1,1444 ga guso ox 1,1395.



I'pagh 2: Kpemare kypca EURUSD mokom npomexne ceomuye
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BEJIMKA bPUTAHUJA

Unan [MapnamenTa Benuke bpuranuje u qp:kaBHU cekpeTap 3a MehyHapoaHy TproBuHy FOX je u3jaBuo na
je manca 50:50 na Benuka bpuranuja nehe namyctutu EY ykonuko [lapmament oxbuje mpujemior o
MOBJIAYCHY KOjU je TpeUIoKmiIa mpeMujepka May, a o yemy he ce riacaru y janyapy. FOX je mpen cBojum
capaJIHMIIMMa, 3aKOHOAABIIMMA, M3jaBHUO Ja je NMUTamke YacTh MOJApPINKA Mpemujepku May, Te na he on
panuje moAp)KaTH CIopa3yM HEro Ja NMPUXBAaTH pU3MK Heycmjexa bpersurta. Mcrakao je na Hajropu
moryhu pesynrat jecte bpersur 6e3 criopazyma.

Munuctap 3a bpersut Barclay je uzjaBuo na je BjepoBaruuje na hie Benuka bpuranuja Hanyctutu EY 6e3
cniopaszyma ykonuko IlapmamenT on0uje tuian Koju je nmpemujepka May ucnperopapana ca bpucenom. [[o
Bpersura je ocrano mame oI TpU Mjecela, JOK 3aKOHOAABLM Tpeda Ja JOHECY KJbYYHY OJUIYKY O
Bpersury kpajem oBOr Mjecena — jJa U Aa NMPUXBATE MPEUIOKEHU CHOpPasyM KOjU HYAH PEIaTHBHO
6mucke onHoce ca EY, nim na on6ujy criopa3sym U CHa)KHO 110jadajy HeM3BjeCHOCT 0 OymyhHOCTH 3eMibe.
May je Tpaxwia AOJaTHE TapaHIMje W yBjepema o] bpucerna koju OW IMOMOIIH Ja CKENTUYHU
3aKOHOJABIM YHYTap HCHE MapTHje, Kao 1 MamuHCcKa naptuja u3 CjeBepHe Mpcke, koja moapkaBa Brnagy
npemujepke May, moapxe npemnoxeHu miaH o bpersuty. I'macame Ou Tpebamo OuUTH OApkKaHO Y
CeIMUITH Koja mounmbe 14. janyapa tekyhe roaune. [Ipencjennuk EK Juncker je usjaBuo ga He ouekyje aa
he mmaTm JojaTHE cacTaHKe ca MpeMHUjepkoM May mpuje racama O MPEUIOKCHOM IUIaHy, jep ce o
cnopazymy Hehe moHoBo mperoBapatu. TproBuHcka komopa Benmke bpuranuje je o0jaBmma nma je
YCITY»HH CEKTOp, KOjH je y ekoHoMHju Benuke bpurtanuje noMuHaHTaH, TOKOM 4eTBpTOr kBaprana 2018.
roJIMHe 3a0UJHEKHUO HAJCIIOPUJH PACT y MOCIBEAE JBUj€ TOJMHE, IIITO j€ JOII jeJJaH CUTHAJ yCIOpEmha
youu bpersura.

Taobena 5. Kpemame exonomckux unoukamopa za YK

PGeF.)q. ExoHOMCKU nHankKaTopum OueknBame Creapho | flperxonnn
' cTambe nepuon

1. [PMI npepahuBayku cekTop OEL 52,5 54,2 53,6

2. |PMI rpafeBUHCKM CEKTOP OEL 52,9 52,8 53,4

3. |PMI ycnyxHu cekTop OEL 50,7 51,2 50,4

4. |Nationwide uunjeHe kyha (I'/l") OEL 1,5% 0,5% 1,9%

5. |Heto notpowayku kpeautu (y mnpg GBP) HOB 1,0 0,9 0,8

6. |Bbpoj ogobpeHnx xnnoTekapH1Ux Kpeauta HOB 66.000 63.700 66.700

7. |MoHeTapHu arperat M4 (/1) HOB - 0,8% 1,0%

Tokom mpotexiie ceamuiie GBP je ampernmpana y omnocy Ha EUR, kao m y omnocy Ha USD. Kypc
EURGBP je 3abuspexuo naja ca auBoa ox 0,90115 na auso ox 0,89541, nok je kypc GBPUSD mnorehan
ca HuBoa ox 1,2699 ua uuso ox 1,2723.

JAITAH

@DUHAHCH]CKO TPXKUIITE Yy JamaHy MpOTEKJe CeIMUIIE je O YeTBPTKa OMIIO 3aTBOPEHO 300T Mpa3HHUKA.
Wall Street Journal o6jaBuo je Buject na he Jaman cMamHTH HapyuHE Ha YBO3 MOJHOIPHUBPEIHHX
NPOM3BO/Ia U3 MHOTHX 3eMasba, ainu He U u3 CAJl-a. Kpajem ceamune janancke nocinoBHe HoBuHe Nikkei
cy o6jaBuie Buject Aa he BoJ Ha cactanKy KpajeM OBOT Mjecena pa3MOTPUTH CMambEHhe IPOTHO3a CTOIE
uHduanyje 3a ¢uckanny 2019. roguny Ha oko 1%, mrTo je HHMXKe y OAHOCY Ha MPOILIOTOJHUILIGY
npojexiujy on 1,4%, noxk ce 3a ¢uckanny 2020. roguHy pazmaTpa peBUANpamE MPETXOIHUX IPOTHO3a Ha
1,5%.
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Tabena 6: Kpemame exonomckux unoukamopa 3a Janau

CtBapHo | lpeTxoaoHu
EKOHOMCKM MHAMKaTOPM OuyekuBame
cTame nepuoa
1. |PMI nHgekc npepahusaykor cektopa @ OEL - 52,6 52,2

JPY je Toxom mporekie ceamuiie amperupao y oaHocy Ha EUR, te je kypc EURJPY 3abusbexuo
cMameme ca HuBoa of 126,26 ma muBo on 123,64 (majumku HuBO ox jyHa 2017. romuue). JPY je

anperupao u 'y ognocy Ha USD, te je kypc USDJPY 3abuibexxno cmameme ca HuBoa o 110,27 Ha HUBO
ox 108,51.



HA®TA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopiike Oep3e y MOHEIjeJbaK
IIMjeHa jeqHor Oapena cupoBe HadTe je M3HOCHIIA
45,33 USD (39,61 EUR), te je TokOM TOr aaHa
3a0uibekmiia camo Onaru pact. Hbyjopimika Gepsa
Hadre Omna je 3aTBOpeHa Yy yTopak 300r
Mpa3HHWKa, ajld j€ HAaKOH Tora IMjeHa HadTe
oupexuna pact. Hajpehu ytumaj Ha pact nujeHe
HadTe mMmane cy HMHpOpMalnHje O TOME Ja je
Caynujcka Apabuja cmamuiaa 0OMM TTPOU3BOIHE
HadTe YaK W MpHje MoYeTKa MPUMjeHe criopazyma
0 CMamEHOM OOMMY IIPOHM3BOJIE OBOT EHEPIreHTa
T€ CHTHAJIAa J]a 3€MJbC YUCCHHIIC HMMajy YBPCTY
HaMmjepy Ja Taj CIOpa3yM Y MOTIIYHOCTH
ucrnomryjy. Jlonpunoc mosehamy 1ujeHe HadTe
TOKOM MPOTEKJIEC CeAMHUIIE Jlana je u nHpopMalja
o TomMe pna je Cayaujcka Apabuja HajaBuUiIa
noBehamwe nujene Hadte 3a kymnue u3z CAJl u
asyjckux 3emasba.  OBe wuHpoOpMmauuje Ha
TPKUIITY HadTe Cy Hagjayane 3a0pUHYTOCT
uHBecTUTOpa  300r  ycropema  IJI00aTHOT
€KOHOMCKOT pacTa, a 00jaBJbUBambe HHPOpMaIIHja
0 TMPEroBOpMMa KHHECKUX M  aMEPHYKUX
3BaHUYHHKA O TPrOBUHCKHUM OJIHOCHMA Cy Jalie
JONIPHHOC EEHOM JIaJbeM PACTY, jep Cy YMarbHIu
3a0pHUHYTOCT OKO Jajber clabihbemha OBE IBUjE
npuspene. [IponuiocenMUyHU pacT ujeHe HadTe
Mpe/cTaB/ba U KOPELHjy IMjeHe HaBHILE, HAKOH
IITO je TOKOM IocJbemer kBapTana 2018. ronune
3a0usbexmna cmameme on 28 USD, omnocHo
38%. Lujena jeanor G6apena HaTe je y merak Ha
Kpajy TproBama wu3Hocuna 47,96 USD (42,09
EUR).

I'pagh 3: Kpemamwe uujene nagpme moxom npomexie
ceomuuye
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[Tpunpemunu:

Cumyx06a Front Office

Opjememe 3a 0aHKApCTBO

Ha otBapamy mnoOHZOHCKE Oep3e Merana Yy
MOHE/jeJbaK LMjeHa jenHe (UHE yHIE 37ara je
uszHocuia 1.278,97 USD (1.117,59 EUR). [{ujena
371aTa je TOKOM MPOTEKIIE CeMHIIe HAacTaBWiIa Ja
OWJbeXKM pPACT TMOJA YTHIAjeM 3a0pHHYTOCTH
WHBECTUTOpa  300r  ycmopema  TiobaiHor
€KOHOMCKOI'  pacra. Honpunoc OBAKBOM
MUIJBEEY JIaJl0 je ¥ 00jaBJbUBAmE MOAATAKA O
ycropemy pacta npepahuBaukor cexropa y CA/l,
eBpo30HM U KuHH, mTO je yTuHaso Ha CHa)xaH
naji BpUjeIHOCTH TI00aTHUX aKLUjCKUX MHIEKCA
U pacT TPaXime 3a CUTYPHHjUM HHBECTHIIMjaMa.
O0jaBsbeHe cy mporHo3e kommanuje Apple Inc,
npeMa KojuMa je CMameH IMPOTHO3UPAHH HUBO
NpUX0Ja OBE KOMIAHMjE 32 TOCJBEIbM KBapTal
2018. roamue, MTO Ce 3HAYAjHO OJPA3HIO HA
¢unancujcka Ttpxumra CAJl, anmm u apyrux
npuBpena. Wmnak, KpajeM THpOTEKIE CeIMHUIE
o0jaBibeHa je WHPOpMaIja 0 ToMe Ja he Tokom
OBE CEIAMHUIM OWTH OJp)KAaHU IPETOBOPU
npencraBiuka CAJl u KuHe 0 TpProBUHCKUM
OJTHOCMMA OBE€ JBHj€ 3e€MJbE, IITO j€ YMAaHHIIO
3a0pHHYTOCT WHBECTHUTOPA O JaJbOj ECKaJIalHjH
IBUXOBOI  ,,TPTOBUHCKOT  paTta“, Koju ce
HETMOBOJBHO OfIpakaBa Ha IHHXOBE MPUBpENE.
Takohe, kpajem mpoTekyie cenMuiie je 00jaB/beH
mojgatak o 3HayajHoM  mnoBehamy  Opoja
sanocnenux y CAJl, y3 ucroBpemeHo mnosehame
NpUMama pajHuKa, IITO je YTHIAI0 Ha MPBH Maj
jene 3imata y nporekinux 10 nana. [{ujene jenne
¢uHe yHIEe 37maTa je y metak m3Hocwia 1.286,05
USD (1.128,61 EUR).

I'pagp 4: Kpemamwe uyujene 3n1ama moxom npomexie
ceomuuye
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Cijena jedne fine unce zlata

Onpuuame o1 oxrosopHoctu (Disclaimer)

HaBeznenu mpersies; KpeTama je 3aCHOBaH Ha €KCTEPHUM M3BOPHUMA M HE CaApiKu OO0 KakBe KOMEHTape, npoijeHe u craBose LIBbuX.
IlenTpanna GaHKa HE MOXKE 'ApPAaHTOBATH HUXOBY TAYHOCT M HE CHOCH OJATOBOPHOCT 3a JMPEKTHY WJIM MHAMPEKTHY IITETY KOja MOXE
HACTYHMTH Kao IOCJbENLAa KOPUIITeHha WM HEMOTYhHOCTH KopHIITeha HHOpMalMja, MaTepyjaia WIN CapiKaja, WK 3a IOCIbEIHLE
OJUTyKa TOHECEHUX Ha 6a3u BbuX.



