HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPHEI'OBUHE
OJJE/BEIHE 3A BAHKAPCTBO
CJIYXBA FRONT OFFICE

CapajeBo, 05.07.2021. roaune

CEAMHWYHU NPETJEJA KPETAIBA HA I'N'IOBAJTHUM ®@UHAHCUJCKUM
TPKUINTUMA 28.06.2021. - 02.07.2021.

Tabena 1: llpuxas kpemarsa npunoca Ha OprcagHe 0dee3HuYe

MpuHocwK EBpo3oHa CAO Benuka BputaHuja JanaH

25.6.21 - 2.7.21 25.6.21 - 2.7.21 25.6.21 - 2.7.21 25.6.21 - 2721
2 roguHe -065 - -067 N]| 027 - 023 N]| 008 - 0,06 N| -0,11 - -0,11 >
5 rogmHa -056 - 061 )| 092 - 086 w| 03 - 10,32 N | -0,10 - -0,11 N
10roguHa | 0,16 - -024 N | 152 - 142 N)| 0,78 - 0,70 N 0,05 - 0,05 >

Tabena 2: Ilpuxa3 kpemamwa npunoca na wemauke Bubillove

AL U
Specific {19

Ly NS o Dy
(PP C Relative 1D 1W 1M Modify

Docnujehe Mpunock
25.6.21 - 2.7.21
3 mjeceua -0,651 - -0,649 7
6 mjeceum -0,649 - -0,640 7
1 rognHa -0,630 - -0,624 7
I'pagh 1: Ilpukas kpuey.ba npuHoca OprHcasHUX 0068e3HUUA

OWeT Clial U iy
Curves & Relative Value

I'pad npukasyje kpuse npuHoca Bbemauke (3enena), CA/ (miasa), Benuke bputanuje (upBena) u Janana
(;pybnuacra) 3a mepuone on 3 Mmjecema no 30 roamna Ha mane 02.07.2021. rogwne (mMyHE NHHUjE) U
25.06.2021. rogune (ucnpekunane nuHuje). Ha momem nujeny rpada je mpukazaHa pasinka usmehy
BPHjETHOCTH OroBapajyhux mpuHOCca Ha HaBeleHE JaTyMe.

EBPO30OHA

[Ipunocu oOBe3HMIIA €BPO30HE Cy 3a0MJBEKHMIM TaJl y OJHOCY Ha MPETXOAHy ceamully. IlpmHOCH
BHEMAaYKUX 00BE3HMIIA Cy CMameHu n3Mel)y 2 u 8 6a3HMX MOeHa, a MPUHOCH MTAJINjaHCKUX 0OBE3HHUIA CY
cMameHu 3a 9 no 15 06a3Hux mnoeHa. M3paxeHuje cMmameme NPUHOCA 3a0UIBEKEHO j€ MOJIOBHHOM
NPOTEKJIE CEIMHUIIE O] YTHIIajeM HEeHW3BjeCHOCTH Moryhmx edekara HOBUX COjeBa BHpyca Ha TI00aTHH
€KOHOMCKH OIOpPaBaK.

[Mouetkom cenmurie nmpencrapauny ELIB cy n3HOCHIM pa3nnynTa MUIIJBEHA O MHTaky MOryher moderka
noBiavyewma crumyianca. [lpeacjenank Deutsche Bundesbank Weidmann u rysepuep Llentpanne 6anke




Ayctpuje Holzmann cy mpsu wranoBu YB ELIb koju cy oTBopeHO pacmpaBipaiii 0 MoryhHocTmMa
noBnayema PEPP mporpama ykymne Bpujemnoctu 1,85 Omnmmona EUR, kako ce ekoHomwuja Oyne
oropasseasia. Weidmann je u3jaBuo ga cMatpa aa 2022. roguHa Bumie Hehe OMTH rognHa KpU3e YKOIUKO
IPETHOCTaBKE O MUTaly TOKA MAHAEMHje U OUeKUBamba eexkaTa Ha eKOHOMU]Y Oyay y OCHOBH NMOTBpheHe
U 707a0 Aa OM HETO KyNMOBHMHE OOBE3HHMIIA MOTJIE YHAmpHjen OWTH IMOCTENeHO CMameHe Kako Ou ce
u30jerno Haryo oOycraBibame PEPP mporpama. Takohe, Holzmann ce cnaxke ¢ oyekuBamuMa TPIKUIITA
na 6u PEPP tpebano ga 6yne oOycraBibeH HajpaHuje MITO je Moryhe, omHocHO y Mapty 2022. roqune. C
npyre crpane, ntanmdjancku wian B ELIb Panetta je ymo3zopmo Ha mpepaHo MOBIAdeHme MOIPIIKE jep
naHAeMHja jOIll yBUjeK HHje OKOHYaHAa, T€ cMarpa Ja je MCKYCTBO IOKa3ajo Ja Ou HMCYBHUIIE PaHO
MIOBJIAUEHHE TIOAPIIKE MOTJIO TOBECTH J0 MOOIITpaBamba (PMHAHCH]CKUX YCIOBA, a ITO OM MOTJIO TOBECTH
1o Beher o6uma kynoBuHa HakoH Tora. CiinyHo Tome, TyBepHep LlenTpanne 6anke @panmycke de Galhau
je Munbema a Tpeda 3anpxkaru oapelern HUBO ,,tomaTHE (HISKCHOMITHOCTH KO KYIIOBUHA OOBE3HHIIA
HaKOH Kpuse, HoceOHO Be3aHO 3a o0uM U ajokauujy cpeiacrtasa. Ha kpajy mnpomuie ceamuie
npencjenauna EIIb Lagarde je u3jaBuna na nako je €KOHOMCKH OITOPaBaK €aJjia MOCTa0 BUINC OYMIIIC/IaH
U JaJbe OCTaje KpXakK, MTo mpeacraBiba curnan na ELb jom yBujek Huje cpeMHa a 00yCTaBH Mporpam
xutHe momohu (PEPP). Lagarde je mogana u na cy ce goroBopunu aa 3aapxxe PEPP najmame 1o mapra
2022. romuHe OAHOCHO JTOK HE IMpOIHjeHe aa ce ¢as3a Kpuze KOpOoHaBHpYyca 3aBpimwia. Jlan mpuje tora
Lagarde je uzjaBmia na OM eKOHOMHja €Bpo30HE Morjia u30jehn HajmeCUMUCTHYHUU CIEHAPUO KOjH je
pa3marpaH Ha TOYETKY MaHIEMHje, alld J1a je oIl YBHjeK CyO4YeHa Cca pH3HIMMa Kojeé HOCe MyTallHje
BUpYCA.

[IpoTexiry cenmuiry, y cMUCITy 00jaBJbeHUX MaKpOEKOHOMCKHUX IT0/IaTaKa, 0OMIbEKHO je PEKOPIHO BUCOK
HuBo PMI mHziekca npepahBavkor cektopa y eBpo3oHH 3a0mibexeH y jyHy. IHS Markit, koju o6jaBibyje
PMI wunpekce, je o6jaBuo ma ¢abpuke y EBpomm 3amomnubaBajy HajOpKOM CTOIIOM 3a0HIBEKECHOM Yy
NOCJbe/IIbe HajMambe 24 TOAMHE jep TMOKYIIaBajy Ja CYCTUTHY pacTyhy moTpaxmy, Koja Ioja3u
3axBajbyjyhu eKOHOMCKOM oropaBKy. OnopaBak je yciaujeJuo HaKOH ILITO Cy paaibe, PECTOPaHU U JPYrd
cazipkaju 3a pa3oHOy IIOHOBO OTBOpPEHM 3axBasbyjyhu moBehanom oOumy BakumHanwuja. Mnak, ¢padprke
Cy HUCTOBPEMEHO CYOYEHE Ca HEeCTAlIMLIOM CHa0/AujeBama, IITO HUX MPUCHIbABA HA CMAamEHE 3ajIHXa.
O0jaBsbeHH MOIaTaK O HACTABKY pacTa MPOU3BO)aUYKKX IMjeHa Y €BpO30HH Y Majy (9,6% roaumme) une y
HOpUJIOT TOME, a HITO yKa3yje Ha TO Aa noBehaHu TPOLIKOBU Y MPOU3BOAU jOII YBHJEK HUCY Y TOJHUKO]
MjepH MPEeHEeCEeHN Ha MaJIONPOAajHe IHjeHe.

Tabena 3: Kpemarmwe eKonoMcKux uHOUKamopa 3a eépo3ony

Pen. CrtapHo [MpeTxoaHu
6p. EkoHOMCKU nHauKaTopum OuekuBame
cTambe nepvopg

1. |Ctona nHdnaumje — E3 (npenum.) JYH 1,9% 1,9% 2,0%
2. [TemerbHa cTtona nHdpnaumje — E3 (npenum.) JYH 0,9% 0,9% 1,0%
3. |MNpoussohayke umjeHe (M) — E3 MAJ 9,6% 9,6% 7,6%
4. |MHpekc ekoHOMCKOr noBjepeta — E3 JYH 116,5 117,9 114,5
5. |MHpgekc noBjepersa noTpowaya — E3 (duHan.) JYH -3,3 -3,3 -5,1
6. |PMI ungekc npepahusaykor cektopa — E3 (cdmHan.) JYH 63,1 63,4 63,1
7. |Manonpopgaja — Hoemauka (/) MAJ -1,0% -2,4% 5,1%
8. |Manonpogaja — XonaHnguja (I'/l") MAJ - 7,9% 10,3%
9. |Manonpogaja — WWnanwuja (I'/T) MAJ - 19,6% 40,5%
10. |O6um manonpogaje — Upcka (M) MAJ - 44,0% 82,4%
11.  |O6um manonpogaje — PuHcka (/1) npenum. MAJ - 1,6% 11,0%
12. |[MoTpowra cTtaHoBHMLWITBA — PpaHuycka (I/T) MAJ 5,5% 7,4% 31,5%
13. |Ctona He3anocneHocTu — E3 MAJ 8,0% 7,9% 8,1%
14. |Crtona He3anocneHocTn — Hhbemayka JYH 5,9% 5,9% 5,9%
15. |ILO ctona He3anoc. — ®paHLycka (kBapTanHo) | kBapTan 8,1% 8,1% 8,0%
16. |Ctona HesanocneHoctn — Mpcka JYH - 7,6% 7,8%
17. |Crtona He3anocneHoctn — benruja MAJ - 6,5% 6,7%
18. |Crtona HesanocneHocTn — Utanuja (npenum.) MAJ 10,7% 10,5% 10,7%
19. [[MpomjeHa 6poja 3anocnexux — LLnaHuja (y '000) JYH -110,0 -116,9 -129,4




CAQ

I'yBepuep Pena Waller je uzjaBuo ga Ou Pem Moxkna Tpebano Ja 3amoyHe Ja CMamyje Iporpam
KBaHTUTATUBHUX OJakmmia Beh oBe romune kako 6u ce mpyskmia MmoryhHoct nmosehama KaMaTHUX CTOMA
kpajeM cibeache rogune. Waller je momao na Ou cToma He3amocleHOCTH TpeOano jJa ce MONPHINYHO
CMarH WK J1a HHQIIAIMja 3aucTa HacTaBy J1a Oyie BUCOKA, IpHje Hero mTo Ou moBehame KaMaTHE CTOTIE
y 2022. roguan 6wno 030MIbHO cxBaheHO, MaJla OH He UCKIbyuyje HU Ty onujy. [Ipeacjennnk ®dena usz
Hamaca Kaplan je m3jaBHo na cMameme mporpamMa KBaHTUTATHBHUX OJIaKImHMIa Tpeba nma ce ,,BpIin
MOCTENEeHO, MOHaBJkajyhin CcBOj cTaB ja OW OWIIO MAMETHO 3aloveTH MOCTyNaK IMpHje HEro KacHUje.
Kaplan je nogao na ce Bumu mupeme MpUTHCAKa HA pacT WHGIIANNjE KOjH CE Talacajy y IIUPOKOM OICETy
uHctpymenara. Ekonomucra u3 CjeBepre Kamudopruje Alfredo Romero je m3jaBmo ma mocrtoju jorr
MHOI'0 CerMeHaTa O/ KOjUX 3aBHCH CTa0MJIaH €KOHOMCKH OIOpaBak, MOIyT CTOIE BaKIMHAILMje, pa3Boja
HOBHX COjeBa KOPOHABHPYCa M €KOHOMCKOT pacTa OCTAJMX CBJETCKUX €KOHOMHja. HanmoHanmHn MHAEKC
mjeHa kyha S&P Case-Shiller koju nmokpuBa CBUX A€BET NMONMUCHUX Mojapydja je moBehan 3a 14,6%
TOAMIIEE Yy ampuily, HaKOH ITO je y Mapry 3abmipexkeH pact ox 13,3%. Ilpema o6jaBibeHMM
W3BjellTajuMa, OBO je Ouo HajBehm pacT y mocibeamux Buiie oja 30 romuHa. Y HCTOM Mjecelly UHACKC
mjera kyha 3a ckymuny on 20 rpamoBa, ykibydyjyun [amac, Majamu, Hbyjopk u Can ®panmucko je
nosehan 3a 1,6% mjeceuno u 3a 14,9% Ha TOIUIIKBEM HUBOY, IITO MPEICTaBIba HAjBehH TOTUIIBH PACcT
on aeriembpa 2005. rogauHe.

[ToBehame pamHux Mjecta y jyHy je yOp3aHO Kako Cy KOMIIaHHje, o4ajHWYKH kenehm ma moehajy
NPOM3BO/BbY M yclyre ycibel noBehaHe Tpaxme, moBehane miare W MOHyAMWJE MOJACTHIAje, Kako Ou
MUWJIMOHE HEBOJHHO HE3aloCIeHMX AMepHKaHala NpHUBYKJE Ja ce Bpare Ha paaHa mjecta. Mako ce
YUHUIO J1a je eKoHOMCKH ornopaBak CAJl Ha 1oO6poM myTy, mpoGiemMu ca 3anocieHonhy 1 HakHagama cy
MIOKAa3aJi Jla c€ eKOHOMH]ja TeK Tpeba BPaTUTH Y MPETIAHIEMH]CKO CTambe.

Tabena 4: Kpemamwe exonomckux unouxkamopa za CAJ/l

Pep. CtBapHo | lpetxoaHu

6p. EkoHoMCKM nHaukaTopm OuekunBame

cTame nepuoa
1. |AkTnBHOCTM npepal). cektopa Pena us Janaca JYH 32,5 31,1 34,9
2. |[FXFA vHgekc umjeHa kyha (M/M) AP 1,6% 1,8% 1,6%
3. |MHgekc nosjepersa noTpollaya JYH 119,0 127,3 120,0
4. |MBA annukauumje 3a xvnotekapHe Kpegute 25. jyH - -6,9% 21%
5. |ADP u3BjewiTaj 0 npoMjeHu 6poja 3anocneHnx JYH| 600.000 692.000 886.000
6. |Kyhe koje Yekajy Ha peanusauujy npogaje MAJ -1,0% 8,0% -4,4%
7. MHuuwmjanHu 3axTjeBn Hesanoc. 3a nomoh 26.jyH | 388.000 364.000 415.000
8. |KoHTuHYMpaHu 3axTjeBn Hesanoc. 3a nomoh 19. jyn| 3.340.000 3.469.000 3.413.000
9. |MHaekc pacnonoxeka notpowaya 27. jyH - 55,1 56,9
10. |PMI nngekc npepahumBaykor cektopa F JYH 62,6 62,1 62,1
11. ["paheBuHcku Tpowkosu (M/M ) MAJ 0,4% -0,3% 0,1%
12. |ISM ungekc npepah. cektopa JYH 60,9 60,6 61,2
13. |[MpomjeHa 3anocneHux y Hechapmepckom cektopy JYH| 720.000 850.000 583.000
13. |CTtona He3anocneHoCTU JYH 5,6% 5,9% 5,8%
14. [TprosuHcku 6unaxc (y munujapgama USD) MAJ -71,3 -71,2 -69,1
15. |Pabpuyke nopyLbuHe MAJ 1,6% 1,7% -0,1%
16. [MNopyyburHe TpajHux gobapa F MAJ 2,3% 2,3% -0,7

USD je ampenupao y ogaocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD 3a6umbexuo nan ca HuBoa oa 1,1935 na HuBo
ox 1,1865.
I'pagh 2: Kpemamwe kypca EURUSD moxom npomexkne ceOmuye
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BEJIMKA BPUTAHUJA

Hosu munmctap 3apasssa Javid ce y ¢Boj npBoj uzjaBu npex Jomum qomom [lapmamenra o moBpaTka y
KaOWHET CJI0KHO ca CTAaBOBMMa MHOTMX MHUHHCTapa KOH3epBaTHBalla KOjU Bjepyjy Ja je BpUjeMe Ja ce
on0any orpe3 ¥ IOHOBO OTBOPH 3eMJba Kako OW ce IITO MpHje BpaTwia y HopMaity. Jlonao je ma Hujenan
naTym Koju m3abepy Huje 6e3 pusuka ox KoBuml9, kao u a ce Taj pu3uKk He MOXKe eTMMHUHICATH, Beh ce
Tpeba HayuuTH xuBjetu ¢ TUM. [lomahuncTBa y Benukoj bputanuju cy 3HauyajHo moBehana mreamy
novyetkom 2021. ronune, Oyayhu na cy Omnm cripujedern aa nocjehyjy 6apose, pectopaHe v IpoJaBHHMIIE,
Te caja uMmajy MoryhHOCT Ja Kpo3 IHojadaHy KYNOBHY MOh Ipyske MOAPIIKY €KOHOMCKOM OIOpPAaBKY.
Croma mreame Koja Mjepu YAHO IITEABE Y PACIONOKHBOM JOXOTKY je moBehana Ha 19,9% ca 16,1%,
KOJIMKO je M3HOCHIIA y 4eTBpTOM KkBaptany 2020. roauHe.

Munncrap ¢unancuja Benmuke bpuranmje Sunak he najaButnm mnanoBe kojuma he Tpanchopmmcatu
Jlonnon y meHrap ‘3eneHux (QuHaHcHja”’, ¢ 003upoM Ha TO na Bnaga HamjepaBa ga MoOJCTaKHE
KOHKYPEHTHOCT Ha TJIo0aiHoj cieHn HakoH bpersura. Kako je momenyro, Sunak he ob6jaButu nerasbe
TUIaHa eMHCH]e Ip)KaBHUX 00Be3HUIA y BpujeaHocT ox 15 mummjapau GBP, a nuo he Outn yrpomen 3a
€KOJIOLLIKY NPUXBATIbUBE NPOjEKTE.

I'ysepuep BoE Bailey je u3jaBuo 1a je BaXXHO J1a ce HE pearyje MpeTjepaHo Ha pacT nHduamnmje, 3a koju he
ce BjepOBAaTHO IOKa3aTH Ja j€ NPUBPEMEH TOKOM IMepuoja ONOpaBKa €KOHOMHj€ HAaKOH IaHAEMUje
KoBuzal9. Bailey je moHOBHO na cy paszmo3u 300or kojux BoE cmatpa na mHbnanmja nehe 6utn TpajHa
“no6po yremesbeHn”. Mcrakao je a je BaXKHO HE pearoBaTH IPEeTjepaHo Ha MPUBPEMEHO CHa)KaH PacT U
uH(IAMjy Kako OM ce OCHTypajio Ja IpepaHo 3a0lTpaBamke MOHETAPHUX YCJIOBA HE YIPO3U OMOPaBaK.
I'maBuu exonomucta BoE Haldane je uctakao na odekyje pact uaduanuje y Benukoj Bputanuju 6muzy
4% y oBoj rogunu. C gapyre crpane, mpouuie ceamuue je oOjaBsbeHo n1a MPC BoE ouekyje pact
udnammje 10 3% Tokom 2021. roamHe, mpHje HErO Ce MOHOBO cMamM TOKOM 2022. roguHe Kako
€KOHOMCKH pacT HaKOH IaHJeMHje MOYHe Aa Oynjeau.

Tabdena 5: Kpemame exonomcxkux unouxkamopa za YK

Pea. CtBapHo | lpeTtxoaHu

&p. EkoHOMCKU uHauKaTopu OuekuBate
cTake nepuop

1. |Nationwide unjeHe kyha (/1) JYH 13,6% 13,4% 10,9%
2. |Heto notpowayku kpeamtu (y mnpg GBP) MAJ 0,3 0,3 -0,2
3. |bpoj 04obpeHnx XMNoTekapHUX Kpeauta MAJ 85.800 87.500 86.900
4. |MoHeTtapHu arperat M4 (I'/T) MAJ - 7,3% 9,1%
5. |BAMN(Q/Q) F | kBapTan -1,5% -1,6% -1,5%
6. JlnyHa notpowna (Q/Q) F | kBapTan -3,9% -4,6% -3,9%
7. MN3B03 (Q/Q) F | kBapTan -7,5% -6,1% -7,5%
8. |¥YBo3 (Q/Q) F | kgaptan| -13,9% -13,5% -13,9%

Toxom mpotekie ceamuiie GBP je anpenupana y omnocy na EUR, nok je gempernupana y ofHOCY Ha
USD. Kypc EURGBP je 3abumexkno man ca muoa on 0,85981 ma mmBo ox 0,85831, mok je kypc
GBPUSD cMmameH ca HuBoa ox 1,3879 na Huso ox 1,3824.

JAITAH

Pesume cacranka Bol oapxanor 17. u 18. jyHa je mokaszao Ja cy ce KpeaTOpy MOHETapHe monutuke BoJ
Hajanu fna he yOp3aHa BakIMHAIMja MPOTUB KOPOHABHpYyca mMojacTahn eKOHOMU]jY, alu Cy YBHIjEIH Ja
HPUTYIIEHU HHPJIATOPHU NPUTUCLU BOAE KPXKOM OIOPABKY EKOHOMH]E.

BolJ je najaBuna na he Kynutu Mamy KOJIHYHHY jallaHCKUAX JP)KaBHUX OOBE3HHMIIA y HAPEITHOM KBapTaly,
T€ je U3/ajia CaoNIITeHe 3a jeJjaH KBapTalHu nepuoa. Bol je oTkpuina mra he KynuTH 3a 1yjenu KBapTan
y MepHONy jyN-cenreMOap, yMjecTo caMo 3a HapeIH! Mjecell, Kao IITO je TO paxwia y mpouuroctd. Ha
OBaj HauWH je onapeleH n3HOC KyrmoBrHA 0OBE3HUIIA 32 AY>KU MEPHOJI, YMJECTO IMOJIEIIaBamka Onepanuja ¢
LIMJbEM KOHTPOJIE KPUBE MIPUHOCA.

Hosu unan MPC Bol Nakagawa je m3jaBmia ma BoJ mopa ¢uekcnOMIHO OATOBOPUTH Ha €KOHOMCKE
npoMjeHe u3asBane nangemujom Kosual9, mro yjenHo 3Haum aa he ona 3a caga noapxatu ctaB BolJ 3a
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OJlp’KaBamke OTPOMHOT mojcTHiaja. Nakagawa je Ha yBOJIHO] KOH(EPEHINj! 32 HOBHHAPE, HAKOH IITO jy
je Brnana nmenoBana, uzjasuna aa BoJ Mopa 6utu cBjecHa HeTaTUBHHUX PU3HMKA [0 €KOHOMH]Y U IIHjECHE
KaKo Ce YTHIA] MaHAEeMHUje W Jajke HacTaBjba. MUHHCTAp 3IpaBjba je U3jaBHO Ja Brama Humamo He
OKJIMjeBa Jla MpOJy’H BaHpeaHe Mjepe y Tokujy, alm Aa mpBO Mopa Ja ce yBjepu Ja cy Te mjepe
e¢pukacHe. [IpBu cekperap xabunera jamancke Biane Kato je nzjaBuo na he Bnama pasmorputu ommmje
KOje He YKJbyuyjy riiepaone Ha OIMMIIMjCKUM UIpaMa, y 3aBUCHOCTHM O]l Tora Iura he ce Jgecutu ¢
BaHpeIHUM Mjepama HakoH 11. jyma. M360pu koju cy oAp:KaHu y IJIaBHOM Ipajay JamaHa y Hejesby cy
W3a3BalM TOJjeNie y TPpajcKoj CKYMIUTHHH 300T 3IpaBCTBEHUX pHU3MKAa NPWIMKOM OTBapamba
OnuMMnujcKUX Urapa 3a TpH HeJjesbe, MOIITO Opoj 3apakeHUX U Jalbe pacTe. AHKETE jaBHOT MUjeHha CY
nokasaine na oko 60% ucruranuka ke qa ce ONMMMIMjCKe UTpe OTKaKy Wim ojutoke. Pasmor tora je
CIOpa BaKLMHAIKja, Mo1To je camo 10% cTaHOBUILTA BAKIIMHUCAHO.

Tabena 6: Kpemare exonomckux unouxamopa 3a Janan

Pepn. CrtBapHo | MpeTxoaHu
6p. EKOHOMCKM MHAuKaTopu OuekuBare
cTate nepvopa
1. |Ctona HesanocneHocTu MAJ 2,9% 3,0% 2,8%
2. |Manonpogaja (I'/T) MAJ 8,1% 8,2% 11,9%
3. |Mpogaja y pobHum kyhama u cynepmap.(I'/T) MAJ 7,0% 5,7% 15,5%
4. VHgycTpujcka npoussogha P MAJ| 27,0% 22,0% 15,8%
5. |[MHpgekc 3anoyeTtux kyha (/1) MAJ 8,4% 9,9% 7,1%
6. |MHoekc nosjeperse noTpowaya JYH 35,0 37,4 34,1
7. |Tankan nHgekc Benukux npounssohava Il kBapTan 16 14 5
8. |PMI nHgekc npepahumsaykor cektopa F JYH - 52,4 53,0
9. |Mpopaaja aytomobuna (/) JYH - 9,2% 30,9%
10. |MoHeTtapHa 6a3a (I'/T) JYH - 19,1% 22,4%

JPY je Toxom mpotekie cenmuile anpenupao y ognocy Ha EUR, te je kypc EURJPY 3abusbexuo maj ca
HUBOA o1 132,25 Ha HuBo ox 131,75. JPY je Gmaro menpernupao y ognocy Ha USD, Te je kypc USDJPY
3a0mibexuo pacT ca auBoa 110,75 Ha HuBO o1t 111,05.



HA®PTA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopmike Oep3e y MOHEIjebaK
1yjeHa jenHor 6apena cupoBe HadTe je M3HOCHIIA
74,05 USD (62,04 EUR). IlouetkoMm cemmuIie
nyjeHa HadTe je 61aro moBehana HaKOH BUjECTH O
noBehanom Opojy 3apaxenunx KoBua-19 HOBUM
JeNTa  COjeM |y HEKOJNMKO JpXaBa. TOKOM
NpOTEKJIe ceaMuIle IMjeHa HadTe je wumMana
TEH/ICHIM]y pacTa u 'y HajBehoj Mjepu je Onma mox
yrunajem cactanka OPEC+. Cacranak OPEC+ je
MOYe0 y YEeTBPTAK M jOII YBHjEK HHUje OKOHYaH.
Henocpeano npexa nouerak cacTaHka IOjaBUIIE Cy
ce BHUjeCTH Ja OBa TIpymamdja odekyje ma he
rnobanHa TpxuITa HadTe OCTATH Yy ACPUIUTY Y
TeKkyho] TOAMHM YKOJIMKO NpPOU3BOAKA OCTaHE
crabmitHa, Tako 1a je Moryhe ia JoHecy OUTyKy O
nosehawy Npou3BoAWmE OBOI eHepreHra. Mnak,
TOKOM cacTaHKa JOMUIO je J0 Pa3sMUMOMJIaKEHa
craBoBa Caymujcke Apabuje u YAE. Hanwme,
OPEC+ nucy ycmjene aa TOCTUTHY KOMIIPOMHC O
nuTaky nosehama obuMa mpou3BoAme HadTe,
YHMe je MPUTUCAK Ha [IjeHe JOJATHO I10jadaH, Te
ce cajia Hajla3u Ha HajBUILEM HUBOY Y MOCIbEIHE
ckopo Tpu rogaune. Cayamjcka Apabuja u Pycuja
Jjenyjy y mpaBily ompesHor mnobechama oOuma
nonyae o1 400.000 6aperna y mepuoay oJl aBrycra
10 genemMOpa, and je oBaj MOTe3 OJIOKUpaH Of
ctpane YAE Kkoju TBpme Ja je OpUTHHAIHU
CIIOpa3yM O CMamemhy 00MMa MOHYIEe, JOTOBOPEH
Ha BPXYHILy [TaH/EMHUje, MOTLHjEHNO MaKCUMallHe
MoryhHocTH mnpom3BOIme. MUHHCTAp eHEpruje
Caymujcke Apabuje npuHn AOmymasu3 OuH
CanmaHn je uHcuctupao y Henjesby ma OPEC+
MOpa MPOIYKHUTH PaHUje TIOCTUTHYTH CIIOPa3yM O
o0uMy Tpou3BOAmE HadTe 10 Kpaja HapeIHe
TOAWHE, JApkehW ce TUlaHa KojeM Ce TPOTUBE
YAE. OH je wucrakao naa KapTel He MOXe
npuxBatuTH 3axtjeBe YAE 3a 60spMM ycnoBuMa,
T€ Ja HUTHU jelaH J0roBOp He 3Hauu moBehame
o0MMa TpOHM3BOAKE Y aBrycTy. PasroBopm ce
HACTaBJbajy U TIOYETKOM OBE CEIMHIIE.

Ha 3arBapamy TpKuIlTa y NeTaK LHjeHa jeTHOT
Oapena cupoBe Hadre je m3Hocmia 75,16 YC]
(63,35 EVP). IlocmaTpaHo Ha CEIMUYHOM HUBOY,
IMjeHa HaTe je MIeCTy CeAMUILY OMIbeKMIa pacT,
Te je nosehana 3a 1,50%.

I'pagh 3: Kpemamwe uyujene nagpme morxom npomexne
ceomuuye

Tpunpemuiu:
Cuyx06a Front Office
Opnjerbeme 3a GaHKapCTBO

Ha orBapamy moHmoHcke Oep3e Mertana y
MOHEeJ[jeJbak IHjeHa jeHe (QuHE YHIE 371ara je
m3Hocuma 1.781,44 USD (1.492,62 EUR).
[ToueTkoMm ceamuIie 1MjeHA 37aTa je 3a0MIbeKIIIa
BeoMa Oyary mpoMmjeHy, a 3JIaTOM C€ TProBajio y
YCKOM pacrioHy ysumajyhm y o03up ma cy
MHBECTUTOPU OINPE3HU 300T MjEIIOBUTUX CUTHAJA
Moryher moomTpaBama MOHETapHE MOJUTHKE
dena, Te HEW3BJECHOCTH KOje HOCE HOBa
orpaHWYema 3a IyToBama y EBpommn. Hapemnor
JlaHa 371aTO je 3a0MJbEKUIIO THEBHU Tl O/l CKOPO
1% wnakon mro je USD HacTaBmoO na ampenupa y
onnocy Ha EUR. Ilopen naBeneHor, nyjeHa 3mara
y MOCJbEIBUX Mjecell laHa TeHepaIHO UMa TPEH]
cMamema HakoH 1mrTo je Pex y cBojuM
IpOrHO3aMa MOMjepuo JaTyM IMPBOI OUEKHBAHOT
noBehama kamMaTHUX croma. CpearuHOM CeIMUIle
I[MjeHa OBOI IUIEMEHHUTOr MeTana je mnosehana
HAKOH IIITO CY C€ IT0jaBUJIC BHJECTH O JIENTa COjY
BUpYyca, YUME Cy OOHOBJbEHH CTPaxOBU Of
mMpema naHaemMuje. TakBH Mmojamy Cy mojadain
NPUTHUCKE Ha pacT LUjeHe 371ata.

VY merak je nujeHa 3mara noBehaHa, Te€ ce TOKOM
TproBama Halula Ha HajBUIEM HHUBOY of 18. jyHa
non yruuajem aenpenujanmje USD, 10 koje je
JIOIIJIO YIIPKOC TOME IITO Cy MOJAIM C TPXKHUILITA
paja mokazanum Jaa je 3a0uJbekeH pacT Opoja
3alOCICHNX Ha TUTATHUM Juctama. Mmak, croma
HE3aIocIeHOCTH je moBehaHa, MTO je MPUINYHO
30yHIIIO MHBECTUTOpE. VHBECTHTOPH YIIaBHOM
cMaTpajy Aa, YIPKOC TOME IITO C€ YyOUaBajy HEKH
3HAaKOBU J1a C€ €KOHOMCKHM OIIOpaBaK HAacCTaBJba,
3allOCJICHOCT M IUlaTe yKa3yjy Ha TO Ja ce
E€KOHOMHja TeK Tpeba BpaTUTH Ha
npeTnanaeMujcke HuBoe. Ha pacr nmjene 3mara, y
NeTaK, YTHIAj Cy UMalli MojadyaHd CTPaxoBH 300T
MIMPEera HOBOT JIENTa COja BHpYCa.

Ha 3arBapamy TpXkuIITa y METaKk IMjeHA jeIHE
¢une yHme 3mara je msHocwia 1.787,30 USD
(1.506,36 EUR). Ha ceaMuyHOM HHBOY ILHjeHa
3nata je nosehana 3a 0,33%.

I'pagp 4: Kpemawe wuyujene 3nama mokom npomexie
ceomuuye

Ony 071 0Ir0OBOP

i (Disclaimer)

HaBeieHu nperiie]i KpeTara je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHUM M3BOPHMA M He Caipu GUiIo KakBe KoMeHTape, npoijese u crasose L{BbuX. LlenTpaina GaHKka He MOXe rapaHTOBATH BUXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 32 JIMPEKTHY HIIH HHIUPEKTHY WITETY KOja MOYXKe HACTYIIHTH KA0 [I0CIbeIHIA KOPUILITEeHha MM HeMoryhHOCTH KopuiTermha HHpopMalHja, MaTepHjaa WM cajpKaja, MM 3a T10CIbeINIe

OJUTYKa JIOHECEHUX Ha 6asH HHX.
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