HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPLIET'OBUHE
OJJEJ/BEILE 3A BAHKAPCTBO
CJIYXBA ®POHT OPUC

CapajeBo, 03.12.2018. roquue

CEAMUWYHU HNPETJEJA KPETAIBA HA TVIOBAJIHUM ®PUHAHCUJCKUM
TPKUIITUMA 26.11.2018.- 30.11.2018.

Taoena 1: Ilpuxaz kpemarma npunoca Ha OprHcagHe 006e3HUL e

MpuHocun EBpo30oHa CAQ Benuka bputaHuja JanaH
23.11.18 - 30.11.18 23.11.18 - 30.11.18 23.11.18 - 30.11.18 23.11.18 - 30.11.18
2 rognHe -0,58 - -0,60 2] 2,81 - 2,79 A 0,74 - 0,78 -0,14 - -0,13
5 roguHa -0,24 - -0,27 2] 2,87 - 2,81 A 0,95 - 0,95 > -0,10 - -0,10 2
10 rognHa 0,34 - 0,31 2] 3,04 - 2,99 2] 1,38 - 1,36 N 0,10 - 0,09 N

Tabena 2: Ilpukas kpemarwa npunoca na wemauxe Bubillove

Docnujehe Sipaiecy
23.11.18 - 30.11.18
3 Mjeceua -0,723 - -0,719
6 mjeceum -0,686 - -0,700 A
1 roguHa -0,644 - -0,634

I'pagh 1: Ilpukasz kpugy.ba npunoca OprHcagHux 066e3HUYA
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I'pad mpukasyje kpuBe nmpunoca themauke (3enena), CAJ (ruiaa), Benuke Bpuranuje (upsena) u Janana
(;pyomuacta) 3a mepuoge on 3 mjecena a0 30 rommua Ha gane 30.11.2018. roaumue (myHe jwMHHjE) |
23.11.2018. roaune (ucnpekumane auHHje). Ha momeMm aujeny rpada je mpukasaHa pasiuka usmely
BPHJEIHOCTH OJroBapajyhux mpuHoca Ha HaBeJeHE JaTyMe.

EBPO3OHA

[IpuHOCH WTaNMjaHCKUX OOBE3HMIIA CY YTIAaBHOM OMJBEXKIIM CMAmbEHE TOKOM MPOTEKIIE CEMHIIE YCIhE.
HENnoTBphEeHUX BHjeCTH J1a OM WTANIMjaHCKH MPEJICTAaBHUIM MOTJM OUTH CIPEMHU Ja KOPUTY]y LHJbaHU
HUBO Oyperckor nedurnura ucrnoj opuruHanHux 2,4% BJII1-a, mro je EBporicka koMucHja paHmje
onbamuia jep ra He cMmarpa KpeJUOUIIHUM IJIaHOM. Tako cy y mocMaTpaHoM NEpUOAY KPYXKUIIe BHJECTH
na Ou HOBH mpmjemior nedunura morao outu 2,2% B/II1-a, ma gak m 2,0%. Wmak, y wu3jaBama
UTAJINJaHCKUX 3BaHMYHUKA W Jajbe je Ouiia mpuMjeTHa peTopuKa O MOoTpedu 3ajpkaBama KIbYYHHUX
acriekara Oyniera 3a 2019. roauny. 3aMjenuk npeacjennuka Esporncke komucuje Dombrovskis je uzjasuo
na Mranuja Mopa Ja HalpaBH ,,3HadajHe KOpeKIuje  mpeioxkeHor miaHa Oyirera 3a 2019. roauny te je
JI0J120 Jia je IJIaH OBe Biiajie Beh HeraTMBHO YTHIIA0 Ha OaHKapCKU CEKTOp TUME IITO je JOLUIO 0 pacTa
TPOIIIKOBa 3aayXuBama. HeusBjecHocT y Be3u ¢ Oymerom Hranmuje, ka0 M C MOCTU3amHEM KOHAYHOT
noroBopa o bpersuty je yruiana Ha TO Aa IPUHOCH CUTYPHHJUX OOBE3HHUIA OCTaHYy Ha HUCKOM HUBOY Y
npotekinoj cenmuii. Hexommko 3Bannunnka El[b-a je moTBpamiio aa je momnuio 10 ycrnopema MpUBPEIHOT
pacTa €BpO30HE, alu Jla MpUBpena U Jajbe OMJbeXKH eKCIaH3Wjy, Ja J0Ja3u 10 pacTa MHQIATOPHHUX
NpUTHCaKa, Na OM max nujeHe HaTe MOrao TMO3WTHBHO YTHIIATH HAa TPUBpENy, Kao M Ja Cy MHOTH
pactyhu pusunm u3Ban koHTpose Ellb-a, jep ce Be3yjy 3a 1iiobaiHy MOJUTHKY, IITO CBE 3ajeJHO HE Ou
TpebaJio Ja MPOMHJEHH IUIaH OBE WHCTUTYIM]E Ja KpajeM Tekyhe roJuHe OKOHYa Mporpam KyHoBHHA
oOBe3HMIa. Y CKJIaay ¢ OBHUM, OYEKYyje Ce Ja M HaKOH oOyctaBe HaBeneHor mporpama EIlb nacraBu na
pevHBECTHpa JOCIjena CpelICcTBa ,,Iy’)KH BPEMEHCKH TEPHUOA’‘, a TPXKHINTAa OBY (pa3y OIjemyjy Kao




nepuox on 2 no 3 rogune. Ilpema mu3Bopy Reutersa, EIIb ce cnaxke ¢ TpKUIIHUM OueKHBamHUMa 1a he
Ipollec pPEHMHBECTUPAaka TpPajaTH OBOJHMKO, Kao W Ja OM ocTajle MNpoMjeHe Be3aHO 3a Mpolec
pEHHBECTUpAa JOCIjeNUX 00BE3HMIIA, KA0 IITO je T3B. KalUTAIHU KJbYY, MOTJIE OMTH MPOMHUjEHECHE Ha
HAuuH Ja y [TO Mamk0] Mjepu yTUUy Ha TPKUIITA T€ J1a OM OBE MPOMjeHEe MOrJie OUTH UMILIEMEHTUPaHE
TOKOM HEKOJHMKO HapemaHux roamHa. Odekyje ce na Ou Ha nernembapckoj cjennunu YB ELb Tpe6ano
OWTH CaAONIITEHO BHIIE JIETajba O MUTAkY PEMHBECTUPAIbA CPE/ICTaBa, jep OM TO MOrJa IMOCTaTH BaKHA
aJlaTKa MOHETapHe TMOJIMTUKE. HhbeMauko TYXWIAamTBO je MPOTEKJIOr YETBPTKAa HW3BPIIMIO MpPETpec
npocropuja Deutsche Bank, ykibyuyjyhu u cjeauiure 0anke y @pankdypty, 300r HcTpare o npamy HOBLA
y adepu T13B. [lanama manupu. Kpajem cenmunie cy objaBibeHe HH(OpMaIMje 1a Ce HCTPAKHBAME
Tyxunamrea ogaocu Ha nepuona 2013.-2018. roauna, mTo je yrunano Ha naja akuuja Deutsche Bank AG
Ha HOBHU pekopjaHo Hu3ak HuBo (8,06 EUR).

Taoena 3: Kpemare eKonoMCKUX UHOUKAMOPA 3d €6DO30HY

Pepn.6p CtBapHo |[lpeTxogHum
EkoHOMCKM nHOuKaTopu OuyeknBame

: cTame nepuopg
1. |IHgekc ekoHOMCKOT noBjepera — E3 HOB 109,1 109,5 109,7
2. |MHpekc nosjeperba noTpoluadya — E3 HOB -3,9 -3,9 2,7
3. |lIfo mHOekc nocnoBHOr NoBjepewa — Hbemayka HOB 102,3 102,0 102,9
4. |IHgekc ekoHOMCKOr nosjepera — Utanuja HOB - 101,1 102,5
5. |MHgekc noBjepena noTpoLwadya — Ntanuja HOB 116,0 114,8 116,5
6. |Ctona uHdnauuje — E3 (npenum.) HOB 2,0% 2,0% 2,2%
7. |MoneTtaphwu arperat M3 — E3 (I'/ OKT 3,5% 3,9% 3,6%
8. |BAMN — ®paHuycka (kBapTanHo) npenvm. lll kBapTan 0,4% 0,4% 0,2%
9. |BAMN — Ntanuja (kBapTanHo) lll kBapTan 0,0% -0,1% 0,2%
10. |BAMN — ®duHcka (kBapTanHo) Il kBapTan - 0,4% 0,3%
11. |BOMN — AycTtpuja (kBapTanHo) Il kBapTan - 0,3% 0,3%
12. |BAMN — benruja (kBapTanHo) Il kBapTan 0,3% 0,4%
13. |bunaxc byyeta — WWnaHwja (y munujapgama EUR) OKT - -8,38 -13,24
14. |Ctona He3sanocneHocTtu — E3 (npenum.) OKT 8,0% 8,1% 8,1%
15. |Ctona He3anocneHocTu — Hbemadka HOB 5,1% 5,0% 5,1%
16. |Ctona He3sanocneHoctu — Utanuja (npenum.) OKT 10,1% 10,6% 10,3%

CAN

[Iporekne ceamuue Ttpxumre CAJl oOusbexuiia cy JeliaBakba OKO TProBHUHCKOr para ¢ Kunowm,
oOjaBspuBambe mogatka o bJII1-y u PCE nmedmnaropy, kao u 00jaB/bUBamke 3aITUCHUKA C OBOMjECEYHOT
cactanka FOMC-a te roBop mpezcjennuka ®ena Powella. Hakon nmperoBopa Ha caMuTy jujepa 3emMaba
ynanuna ['20, npencjennuk CA/Jl je uzjaBuo na nehe moeharu tapude 3a KHHECKY poOy y BpHjeTHOCTH
ox 200 mummjapau USD, koje cy Tpebasie CTynuTH Ha cHary on 1. jaHyapa, anmu je uictakao na he ucre
outn moBehane Ha 25% ca camammux 10%, ykonwko ce He mocTHTHE JOTOBOp y Hapemanux 90 maHa.
[Tpema apyrom npenumuHapHom noznatky, BJIII CAJl je Tokom Tpeher kBaprana 3a0UIBEXHO PacT OA
3,5% Ha roauMmImBeM HHUBOY, IITO j€ MOAATaK y CKJIaxy ¢ MPBUM MPETUMHHAPHUM TOAANNMa, JOK je Y
MIPETXO0JTHOM KBapTaly 3a0uibexena ekcransuja of 4,2%. McroBpemeHo, 00jaBibeH je moaarak o demoroj
npedepupajyhoj Mjepu crone undmianuje, PCE nedmatop, xoju je Tokom okToOpa mosehan 3a 2,0% Ha
TOJIUIIEREM HHBOY, IITO je TOJATaK jeHaK CEenTeMOapCcKOM, JIOK ce odekuBao pact 3a 2,1%. [Iporekie
cenmurie npeacjenauk Pema Powell je uzjaBro na cy kamaTHe cTorre ,,0Max HCIIOI HEYTPaTHOT HUBOA™,
a IITO Cy MHBECTHTOPU NMPOTYMAUYMIIM Ka0 CUTHAJ JIa C€ TPOTOUINLH IIUKITyC moBehama KaMaTHUX CToIa
Oymxu Kpajy. 3anucHUK ¢ HoBeMOapcke cjeqnuiie FOMC-a je moka3ao j1a BehuHa kpearopa MOHETapHe
MIOJINTHKE BUIU PacT Kao CHakaH Te Ja he Ha mereMOapcKoM cacTaHKy BjepOBAaTHO JONH 710 jOII jeTHOT
pacta pedepeHTHe kKamaTtHe crome. Takole, y 3amMCHUKY je HarjameHo ga he MOHeTapHa IMOJIUTHKA y
HapeIHOM MEPUO/Iy BHIIIE 3aBHCUTH O] EKOHOMCKHX rojartaka. Washington Post je o6jaBuo Buject 1a je
npeacjenauk CAJ] Trump mpebdamnuo Ha den oaroBOpHOCT 3a HEIAaBHM T4l aMEPUUKUX WHJEKCA aKIHja,
Kao W 3a 3aTBapame moctpojema General Motorsa n oTkase paaHuKa, HAaKO je HCTaKao J1a HUje 3a0pUHYT
na he CAJl yhu y peuecujy.



Taobena 4: Kpemare exonomcxkux unouxamopa 3a CA/l

Pen.6p CrteapHo |MpeTxoaHn
ExoHOMCKU nHaukatopm OuekuBame

cTame nepvopn
1. |PCE pedwnaTop (I'/T) OKT 2,1% 2,0% 2,0%
2.  |Mngekc nudHmx npmxoga (M/M) OKT 0,4% 0,5% 0,2%
3. |MHgekc nnyHmx pacxoga (M/M) OKT 0,4% 0,6% 0,2%
4. |bAN - apyrn npenummnHapHu noaarak (/N Il kBapTan 3,5% 3,5% 4,2%
5. |MHaekc nudHe noTpolwwe—apyrn npenuMmnHapHu nogartak |l keapt 3,9% 3,6% 3,8%
6. |Mngekc noBjepera npepah. cektopa Pen n3 lanaca HOB 24,5 17,6 29,4
7. MHgekc nosjepensa npepalh). cektopa Pea ns PnumoHga HOB 15 14 15
8. |MiHpekc ekoHOMCKMX akTuBHOCTU Pen 13 Yukara OKT 0,18 0,24 0,14
9. |MIHMUmMjanHu 3axTjeBn He3anocsieHnx 3a nomoh 24 HOB| 220.000 234.000 | 224.000
10. [KoHTuHympaHu 3axTjeBun He3anocneHux 3a nomoh (y 000)  17.HOB 1.663 1.710 1.660
11. |iHOekc noTpoLuayKor noBjepen-a HOB 135,7 135,7 137,9

USD je TokoMm mpoTekie ceamuiie 6maro anpeuupao y onnocy Ha EUR te je kypc EURUSD cmamen ¢
guBoa oxn 1,1337 wa uuso ox 1,1317.

I'pagh 2: Kpemame kypca EURUSD mokom npomexne ceomuye

BEJIMKA bBPUTAHUJA

Hakon mTo je mpoTekyior BUKEHIa MOCTUTHYT CIOpa3yM O bpersuTy, TOKOM CeIMHIE Cy CE TOjaBhIIe
BHJECTH J1a OBaj criopa3yM Moxaa Hehe nmpuxsartutu [lapnament Benuke bBputanuje koju o memy Tpeba
na rinaca 11. menemOpa. [lojenrHM 3BaHUYHUIIA CYy TOKOM CEIMHMIIE MCKa3ald CBOj€ CTABOBE O IMUTABY
oBoT criopa3yma. Tako je OuBiM MuHKHCcTap onOpane Benuke bputanuje Fallon, koju je mpomute rogune
MOJHUO OCTaBKY, M3jaBHO Ja OW OpUTAaHCKH MperoBapaud Tpedaso na ce Bpare y bpucen kako Ou
ocurypainu OosbH criopasyM o bpersuty. Ymnwurtan na aum Ou riacao mpoTuB cropasyma, Fallon je
OJITOBOPMO Ja O, T€ Na y caJalllibUM YCIIOBUMA, KaKO Caja CTBapu CTOje, OBaKaB CIIOpa3yM HE /aje
noTpeOHy HM3BJECHOCT Te je cTora y muTamy Konkame. lIpencjennux CAJl-a Trump je u3jaBuo na
cnopa3zym o bpersuty, Koju je TOKOM BHKEH/a JOTOBOPEH ‘3ByYd Kao OJuIMyaH cropa3dyMm 3a EY” Te je
JI0J1a0 J1a y CaIallllbuM yCIoBHMa Moskaa Hehe Outu moryhHoctu 3a Tprosuny ¢ CA/Jl, Te na HUje curypas
Jia 14 npemujepka May yomiure ke TakBy TproBuny. Kachuje, Tokom cenmuile, Benuka bpuranuja je
onrosopuia npencjenauky CAJl Ha \berosa yno3opema Be3aHo 3a 0yayhu AHII0-aMepUYKH TPrOBUHCKH
CIIOpa3yM T€ j€ UCTAKHYTO Ja je CIopa3yM U Jajke Moryh, 1a ce uje Ka TOMe U J1a je TOCTUTHYT 3HadajaH
Harpenak. Brmaga Benuke bputanuje je mojauama ymo3opema na 0u bpersut 6e3 cmopasyma yrpo3mo
€KOHOMHM]y, ajH je, Takohe, MCTakHyTO na Ou IulaH mpemujepke May, KojeM ce MpOTHBE IOjeAUHU
YJIaHOBH HheHe Brajzie ocTaBro eKOHOMHM]Y Yy JIOIIN]EeM TI0JI0XKa]y Hero fa octade yuyrap EV. V cuenapujy
KOJH TIOApa3syMHjeBa CIIOpa3yM Kojer ce mpemujepka May apxwu 3ajenno ¢ octasimum EY munepuma, BTT
O6u morao Outu 3a 2,1% Hwku y Hapenaux 15 roawna, ykoimko 60u Benmuka Bpuranuja ocranma yHyTap
0JI0Ka, ali YKOJIMKO c€ He OW IMOCTUTao CropasyM, OBaj mojaTak Ou Owo 3a 7,7% wmamu. IIpema
OoueKkMBamHMMa, He Ou Tpebano nohu 10 mpoMjeHa y MpaBUiIMMa BE3aHUM 3a MUTpaluje, alu OU Heke
HelapuHcke Oapujepe Morjie Outu yBeneHe. Mnak, nepueniuja fa cy UMHUTpalyje CyBUIIE U3paXKeHe U
cinobomne ynyrap EVY je Owma jeman on kJpydHHX pasiiora 30or kojer je BehwmHa rpahana Benuke
bpuranuje u nana nonpmky bpersury 2016. roanHe. YKOIHMKO ce MPETIOCTaBH J1a OM HETO MHUTpAIUje U3
EY y Oynyhnoctu 6une Hynre, ynap mo ekoHomujy 6u 6uo Behu: 3,9% yHyrap cropasyma npemujepke
May, a 9,3% 0e3 cmopasyma. Munucrap ¢urancuja Hammond je moTBpawO ga HUTH jeaHa OIIHja
bpersura He 6u Owia 10BOJFHO J00pa 3a €KOHOMH]Y Kao IITO je octaHak yHyrap EY, anm je nmomao na
1aH mpemMujepke May maje ucxoj Koju je Beoma 03y eKOHOMCKUX OeHeduTa octanka yHyrap EY. BoE
je caommTuia Aa 0 y ciydajy “Heypeanor’ bpersura morio mohu go nenpenujanuje GBP 3a 25% Te 6u
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ce oHa mMorya Hahu 6mu3y mapurera ¢ USD, mto 6u nmozacrakio pact uHdmanuje ka 6,5% ca capammux
2,4%, xao u pact kamatHuX croma. Kao mocspeaniia HaBeneHor, 1ujeHe kyha Ou Morjie OUTH cMameHe 3a
30%. Ynan Ilapnmamenta Benuke bpurtanmje, ucnpen pena Jlabypucrta Starmer je wuzjaBuo nga je
HEen30jeKHO /1a OMO3MIMja NPEJIOKH M3TJIacaBamke HENOBjeperma MPEMHjepKH, YKOJIHKO C€, Kako ce
YIJIaBHOM U OY€Kyje, oa0uje meH mpujeuior o bpersury. Starmer cmatpa 1a yKoJmko 61 0o usriacaHo
HETOBjepehe NPEMUjepKH, MITO OM BjepOBATHO 3aXTH]EBAJO Ja M HEKH IMPEICTABHULIM HCHE MapTHje
riiacajy mpoTuB e, To Ou noBeno Benuky bpuranujy npex jomr jegHe renepaiHe u3oope.

Tabena 5. Kpemare exonomckux unoukamopa za YK

Pen. CtBapHo | lMpeTxogHu
6 EkoHOMCKM nHOuKaTopm OuekuBame

p- cTame nepvoa

1. |KpeguTtu 3a kynoBuHy kyha OKT| 38.150 39.697 38.712

2. |Heto notpowayku kpeauTu (y mnpg GBP) OKT 1,0 0,9 0,9

3. |MoHetapHu arperat M4 (I'/T) OKT - 1,0% 0,9%

4. |Gfk nojepene noTpoLuaya HOB -11 -13 -10

5. |Nationwide umnjeHe kyha (I'/T) HOB 1,7% 1,9% 1,6%

Toxom npotekne cenmuiie GBP je nenpernupana y onqnocy Ha EUR u y omrocy Ha USD. Kypc EURGBP
je 3abmibexkno pact ¢ HuBoa oj 0,88484 na muBo ox 0,88743, nok je kypc GBPUSD cmamen ¢ HUBOA 01
1,2814 ua auBo ox 1,2749.

JAITAH

BoJ je mportekine cenmuie o0jaBuiia puHAHCH]CKE OJATKE 3a MPBY MOJIOBHHY TeKyhe (uckamHe ronuHe,
Koja je 3aBpmmia y centeMOpy. Heto mpuxoau y HaBeJICHOM MepHoay cy u3Hocwim 827,9 mwimjapau
JPY, mto je moBehame o 50% y omHOCy Ha HcTH nepuoa npouuie roguae. KoegummjeHT aaekBaTHOCTH
karuraita BoJ y ucrom nepuony usnocuo je 8,30%, 10k je y mpBOj MOJOBHHH MPOILIe (PUCKATHE TOANHE
oBaj koedunujeHt m3Hocuo 8,12%. BoJ cmarpa na je xoedummjeHT amekBaTHOCTH Kamurtaina oa 8%
oarosapajyhu 3a ojip)kaBame CTaOMIHOCTH (PUHAHCH]CKOT cucTeMa. Y HaBeaeHoM nepuoay ETF-ovi, koju
Cy TIOBE3aHHU 3a Oep3aHCKUM TpKHIITeM, cy nmoBehanu 3a 37% y ogHOCY Ha TPONLTY TOIWHY, OJJHOCHO Ha
21,7 6unmmona JPY. Ynarama BoJ y apxaBHe 00Be3HHMIIE Cy Yy IPBOj MOJIOBUHU TeKyhe (uckaiHe ToanHe
noBehana 3a 6% y oHOCY Ha UCTH TIEPUOJI TPOIILIE TOJUHE Te Cy JOoCTUIIa HUBO o7 462,1 6wmmon JPY.
Takohe, BoJ je oOjaBuna na ce OuiaHc crama noBehao HaKOH ycBajama MpOrpaMa KBaHTUTATUBHHUX
onakmmna 2013. roguHe, KOju UMa 3a Ik Ja yop3a I0oCcTU3amke MUJbaHOoT HIBoA HH IaImje ox 2%, Kpo3
OTPOMHE KYIOBHHE JIp>KaBHUX 00Be3HHIa. C 003upom Ha To na je y 2016. roguHn MOHEeTapHa IMOJIMTHKA
ycMjepeHa Ha KamartHe crome, BoJ je ycmjemrHo ycrmopuiia KynmoBHHE JIp:KaBHUX OOBE3HUIIA, OJHOCHO
ucre cMmammia 3a ckopo 50% Ha roaummem HuBOy. Ynanmma MPC BoJ Masai je usjaBuna na Ou
peruoHaiine 0aHKe MOTJIE J]a C€ KOHCOIHMY]y Kako Ou moBehasie npoduTabuiIHOCT, mITO je curHai aa BoJ
Hehe moBehaTw KamaTHE CTOINE CaMO Kako OM ce€ CMamHO TMPUTHUCAK Ha HUX, 300T MPOJIOHTHpAmA
nporpaMa KBaHTUTATUBHUX OJIAKIIHIIA.
Tabena 6. Kpemamwe exonomckux unouxkamopa 3a Janan

CrtBapHo | MNpeTxoaHun
EKoHOMCKM MHOMKaTopu OyekuBame
cTame nepuog
1. |CTona He3anocneHocTu OKT 2,3% 2,4% 2,3%
2. |Manonpogaja (I'/I" OKT 2, 7% 3,5% 2,2%
3. |Nnayctpujcka npoussogrea (1) P OKT 2,5% 4,2% -2,5%
4. |Nopyu6uHe rpaheBuHckor cektopa (1) OKT - -16,5% 1,0%
5. MHaekc npepahmBaykor cektopa P HOB - 51,8 52,9
6. |MHaekc ycnyxHor cektopa (') OKT 1,2% 1,3% 1,1%
7. |Bopehu nnpekc F CEnN - 104,3 104,5
8. |KouHumaupajyhm nigekc F CEI - 114,4 115,6
9. MHaekc noTpoLuaykor nosjepera HOB 43,2 42,9 43,0

JPY je Toxom mporekie ceamuie nenpernupao y onHocy Ha EUR Te je kypc EURJIPY 3abumibexmuo pact ¢
HuBoa o 128,06 na muBo ox 128,44. JPY je mempeumpao u y omnocy Ha USD te je xypc USDJIPY
3a0uIbexkuo pact ¢ HuBoa ox 112,96 na HuBo ox 113,57.
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HA®TA U 3JIATO

Ha otBapamy mwyjopiike Oep3e y MOHEIjeJbaK
IIMjeHa jeaHor Oapena cupoBe HaTe je M3HOCUIIA
50,42 USD (44,47 EUR). TokoMm mpoTeKie
ceamulle nujeHa Hadte je OMJbeKUiIa BOJIATUIIHA
KpeTama. Y IMOHejesbaK je IMjeHa jeHor Oapena
cupoBe Hare 3a0MJbEKMIIA PACT HAKOH IITO je
ob6jaBsbena Buject ga Caymujcka Apabwuja
ucrymnaBa 4dak 11,2 munmona Oapena JTHEBHO,
IITO j€ HajBHIIIE OTKAKO j€ OBa 3eMJba IMOYeNia C
MpoM3BOAKOM HadTe ocaM JeIeHHja paHuje.
HcrpaxkuBame Koje je nmpoBeaeno Ha Bloombergu
je ToKasajo J1la eKOHOMHCTH o4eKyjy na he OPEC
ca CBOJHUM CaBE3HHIIMMA, Ha CACTaHKYy ITOYETKOM
OBOT' Mjecena, 00jaBUTH CMambECHEe MPOU3BOIHE
OBOT CHEepreHTa CynpocTaBibajyhu ce
npuctucuuMa npencjennuka CAJl.  Hawuwme,
OueKyje ce Ja OM MPOCjeYHO CMAIEHE MOTJIO
m3Hocutn 1,1 wmumnmona Gapena  JTHEBHO.
CpeaunoM  cenMuue  1ujeHa  HadTe  je
3a0WJBCKMIIA OINTAp TaJ HA HAJHWXKH HHUBO Y
NOCJBE/IFbUX BUIIIE OJ1 TOJMHY JIaHa, HAKOH IITO je
Eneprercka wHpOpMaTHBHA A MHHHUCTpAIUja
(EMA) CAJl oOjaBuna Buject na je momaha
noHyna Haprte mnoBehaHa JieceTy  CEaMHUILY
3apesioM IoJI YTHIIajeM I10jayaHor yBO3a, YUME je
MOJICTAKHYTa 3a0pWHYTOCT 300T BHUIIKA TMOHYIE
youM cacTaHKa TON W3BO3HUKA, Pycuje wu
Caynujcke Apabuje. Mehyrum, Beh cibenehu gan
ycaMjeauia je KopeKkija MjeHe OBOI eHepreHTa
HaBuiie. Henmocpenno mpen cacranak OPEC-a,
€KOHOMCKHM TIaHEJ j€ MPEernopydro CMambemhe
npou3Boawke Hadre 3a 1,3 munmona Oaperna
THEBHO C IIHMJbEM YPAaBHOTEXKEHA TPXKUIITA.
Munuctap enepruje Karapa je caonmruo oanyky
0 noBnavyewy oBe 3emibe U3 OPEC-a y janyapy
uayhe rogune. Ha 3aTBapamwy TpKUIITa y MeTak
1jeHa jenHor Oapena cupoBe HadTe je U3HOCUIA
50,93 USD (45,00 EUR).

I'pag 3: Kpemarse yujene nagpme mokom npomexie
ceomuue

ITpunpemunm:
Cuyx0a Front Office
Opnjespeme 3a 0aHKapCTBO

Ha otBapamy mnoOHZOHCKE Oep3e Merana Yy
MOHE/jeJbaK IHjeHa jenHe (UHe yHIEe 3laTa je
w3nocwna 1.223,05 USD (1.078,81 EUR).
Kperame kypca EURUSD te nemaBama Be3aHo
3a TproBuncku par umsmehy CAJl m Kune cy
YTUIAJH Ha BOJIATHJIHO KpETame LUjeHe 3jara
TOKOM Tmpoluuie ceamuie. I[lodetkoMm ceammie
00jaBJbeHA je BUJECT Ja CY IIMEKYIAaHTH CMambUIIH
cBoje kparke nosunje Ha COMEX Gep3u y 3nmaty
u cpeOpy y cenmunu 3akpydno ca  20.
HoBemOpom. Takohe, o0jaB/beHa je BUjECT na Cy
3anmxe 37ara HajBeher oHma 3a TProBUHY OBUM
mieMenutuM  MeraimoM, SPDR  Gold  Trust,
cmamene 3a  0,15% wma 761,74  ToHe.
Anpeuyjaimja  USD, kxao u curHamM3upame
ONTHMH3Ma y BE3HM C MOCTH3aEmEM JIOTOBOpa C
Kunom ox crpane npencjennuka CAJl Trumpa cy
YTHUIAJIM HA [l IUjeHe OBOT IJICMEHUTOT MeTalia
y yropak. Mehyrum, Beh y cpujeny je nmjeHa
jenHe ¢uHE YHIE 37aTa KOPUTOBAHA HABHUIIE
HaKOH roBopa npezacjeannka dexa Powella, koju
je cyrepucao na OuM ce KamMaTrHE CTOME MOTJIe
nosehaBatu cropuje Hero je To o4yekuBaHo. J{o
Kpaja CeaMHIe IMjeHa 3JlaTa HHje OuIbexuia
3HaYajHUje OoCUMJIaIKMje ¢ O03UpOM Ha TO Ja je
¢okyc  uHBecTuTOpa OMO  ycMjepeH  Ha
UIYCKUBAkhe pe3yiaTara IperoBopa Jmaepa
3emasba wianuna ['20. Ha 3atBapamy Tpxuiira y
MeTak IfjeHa jeqHe GpuHe yHIle 371aTa je H3HOChIa
1.220,52 USD (1.078,48 EUR).

Ipagh 4: Kpemamwe uujene 3nama moKom npomexie
ceomuue
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Cijena jedne fine unce zlata

Onpuuame ox oxrosopHoctu (Disclaimer)

HaBenenu mperien kperama je 3aCHOBaH Ha €KCTEPHHM M3BOPHMA M HE CampsKH OMIIO KakBe KOMEHTape, nporjjeHe u craBose LIBbuX.
IlenTpanna 0aHka He MOXKE TapaHTOBATH FHUXOBY TAYHOCT M HE CHOCH OJTrOBOPHOCT 3a JUPEKTHY WM WHAMPEKTHY IITETY KOja MOXKE
HACTYIIUTH Kao MOCJbEANIIA KOPUINTEHha WM HEeMOTYhHOCTH KOpHIITemha HHPOpMaIHja, MaTepHjaa WIH Capikaja, WIN 3a MOCIbEINIe
OJUTyKa JOHECEHUX Ha 0a3n HmUX.
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