HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPHEI'OBUHE
OJJEJ/BEILE 3A BAHKAPCTBO
CIYXBA ®POHT O®PUC

CapajeBo, 12.03.2018. ronnue

CEAMWYHU NPETJEJA KPETAIBA HA I'VNIOBAJIHUM ®UHAHCHIJCKUM
TPAKNIITUMA
05.03.2018.- 09.03.2018.

Tabena 1: Ilpukas kpemarsa npunoca na oprcagne ooee3nuye

MpuHocu EBpo3oHa CALO Benuka BputaHumja JanaH

2.3.18 - 9.3.18 2318 - 9.3.18 2318 - 9.3.18 2.3.18 - 9.3.18
2 roavHe -055 - -0,56 A 2,24 - 226 0,78 - 0,83 -0,16 - 015
5 roavHa 0,02 - 0,03 2,63 - 2,65 1,13 - 1,17 -0,10 - -012 N
10rogyHa | 0,65 - 0,65 > 2,86 - 2,89 147 - 1,49 0,07 - 0,05 A

Tabena 2: Ilpuxka3 kpemara npunoca na rwemauke Bubillove

Hocnujehe Mpunocu
2.3.18 - 9.3.18
3 mjeceua -0,648 - -0,702 A
6 mjeceum -0,656 - -0,710 N
1 roguHa -0,643 - -0,664 L]

I'pagh 1: IIpuka3z kpuey.na npunoca OprHcasHux 006e3HUYA
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I'pad nmpukasyje kpuse npuHoca themauke (3enena), CAJl (maBa), Benuke bpurtanuje (ipBena) u Jamana
(’pyOnuacta) 3a mepuoae on 3 mjecena mo 30 rommna Ha made 09.03.2018. roguHe (TMyHe NWHUjE) U
02.03.2018. romune (ucnpekugane nuHuje). Ha momem mujeny rpada je mpukazaHa pasiidka uzmehy
BPH]EIHOCTH OJIroBapajyhux nmpuHOCa Ha HaBEJCHE JaTyMe.

EBPO3OHA

ELIb je y ckiany ¢ o4ekMBamuMa OCTaBUJIa peepeHTHY KaMaTHY CTOIY HEMPOMHU]EHEHY Ha HHUBOY O]
0,0%, Te je moTBpheHo na he kymoBHHE OOBE3HHMIIA 1O TPEHYTHO YTBpHEHOM MjecedHoM u3Hocy oxa 30
munujapau EUR octatm Ha cHa3m 1o cenTeMOpa, a U HAKOH TOTa YKOJUKO Oyme morpedHo. OHO 1ITO
HHUje OMJI0O 0YEKMBAHO je 1A je, 32 Pa3jiMKy O] J0CAAAIIKBUX CAONIITeHa, H30a4eH AHO0 KOjUM ce
ocraBbasia Moryhnoct ¥YB EIlb na mo morpedu moBeha M3HOC mporpamMa Mjece4YHHUX KYNOBHHA
ooBesnnua. Ilpencjennuk Draghi je mojacHmo nma je TakBa peropuka (koja omoryhaBa moBehame
MjEeCeUHOT M3HOCa KymnoBHHA) yBeAeHa y 2016. roguHu kama Cy U3TJIEANM €KOHOMCKE PEaTHOCTH OwIIn
BeoMma apyrauvju. MctoBpeMeHo, joi jeTHOM je TMOTBPhHEeHOo Ja ce ouekyje Aa he HMBO KaMaTHUX CTOIa
OCTaTW Ha TPEHYTHUM HUBOMMA Iy>KU BPEMEHCKU MEepUOJ M HAKOH 3aBpIleTKa Mporpama KyHOBHHA
obBesHuia. Draghi je moTBpamo na je ominyka o 01aroj M3MjeHH PETOPUKE JIOHECEHA jeTHOTJIACHO.
Takohe, caommTeHO je Jga €KOHOMCKH MOJaIyd MOTBphyjy CHakKaH W IIMPOKO PaCIpOCTPamEH TPEH]
MPUBPEIHOT pacTa, MITO j& YTHIAIO Ha OJUIYKYy O 0Jaroj MpoMjeHH PEeTOPHKE OKO MporpaMa KyImOBHHA
o6sesnuma. [locsbenme mporuose koje je EILIb o6jaBuia HaKOH cjeHUIIe OApIKaHE MPOTEKIIOT YEeTBPTKA
yKa3yjy Ha IpUBpPEIHHU pacT eBpo3oHe o1 2,4%, mTo je Oyiaro M3HaJ MPOrHO3a M3 JeleMOpa Mmpolie
roguHe (2,3%), nok cy nporaose 3a 2019. u 2020. roguHy HenpoMmujewmeHe, Te uzHoce 1,9% u 1,7%,




pecniekTuBHO. 3a cTomy uHanuje ce odekyje aa he y texkyhoj u Hapeanoj roaunu uznocutu 1,4%, a
6naru pact Ha 1,7% ce ouekyje y 2020. ronuHu, a MITO je U Jajbe UCIOJ] UJbAHOT HHBOA 07 OKO 2%. Y
nopehewy ¢ mporHozama u3 jaeneMOpa, camo cy mporuose 3a 2019. roguny Omaro mame, jep je Taaa
oueKkuBaHa cromna uaduammje ox 1,5%.

[omutnuka HewsBjecHocT y WTanuju, HaKOH oJpkaHMX M300pa, yTHLaia je Ha OJaru pacT ImpUHOCA
UTAINjaHCKUX 00BE3HUIIA MOYETKOM IMPOTEKIIe cenMuiie. Jlo Kpaja ceMuIle pact mpuHoca o1 oko 4 6a3Ha
noeHa 3a0UJbeXUIIE Cy CaMO JECETOTOJUIIbE MTaJIMjaHCKe OOBE3HUIlE, JOK Cy MPHHOCH OOBE3HHMIA
kpahux nocnujeha cmamenu. McroBpeMeHO, €BpONICKM MHACKCH aKlMja Cy HaKOH BHUILEAHEBHOT Maja y
NOHE/jeJbaK 3a0MIBEKUIM KOPEKIHM]y Ha Tope, Ha Cy TOKOM IMjelie CEOMHIe OMJbEKWIN pPacT
BpujeqHocTH. Buject o Tome na mpeacjennuk CAJl >kenu 1a yBelne BUCOKE Tapude Ha yBO3 YelHKa U
QIyMUHHUjyMa, a IITO j€ 03BAHUYMO TOKOM IPOTEKIIE CEAMMIIE, j¢ Ouia IJIaBHU MOKPETady BOJATHIHOCTH
Ha TpXumTHMa. EBporicka KomucHja je yOp30 HaKOH TOra HajaBWiIa yBOheme KOHTpamjepa, YKOJIHUKO
CA/l 3aucra oanyde Ja yBedy HajaBjbeHE TapHu]e Ha yBO3, a HeMauka KaHIelapka Mepkeln je Kpajem
cenMmulle yrno3opuia aa he meHa Biajga nojapxkatu Hanope EY ykonuko To Oyne nmotpebHo, anu U Ja ce
Haja fa jo Tora Hehe mohw, Beh ma Ou ymjecto Tora 6miio 60Jbe Aa c€ OKMBH JUjaOT O TPTOBHHCKOM
CHOpa3yMy C IUJBEM CMamema MoMeHyTux tapuda. IlpuHocu curypHujux oOBe3HHIIA €BPO30OHE Cy 300T
HaBeJeHOTr 3a0usbexxuian Onaru majn y mopehemy ¢ mpeTxonHoM cenaMuiioM. EBporicka kommucuja je
o0jaBmna pga ce MWrammja, Kumap u Xpsarcka ,.CyodaBajy C TMpeTjepaHUM EKOHOMCKUM
HEMpaBWIIHOCTUMA®, YMME j€ yro3opuia oBe Tpu wianune EY na yunHe Bulle Kako OM cMambHie HUBO
3agyxeHoctu. Victu usBjemraj, melyrum, HaBoIH /1a ,,eBpOIICKa IMpUBpeia OUIbEXKH CHAXaH pacT U Ja y3
MO3UTHBHE €KOHOMCKE M3IJIE/IE j€ IPUCYTHO U MOO0JBIIAkE TPXKUIITA Pajia, Ka0 U COLMjaTHOT CTama‘.
Hemauka je emuroBana neroroauime 00Be3HuLe no npuHocy oa 0,05%, mro je 3a 3 6a3Ha moeHa Mambu
npuHOC y TIopehermy ¢ MpeTxoIHOM ayKIIMjoM Koja je oAp:kaHa KpajeM janyapa. [lo Mamum npuHocuMma y
nopehemy ¢ nmperxogHuM aykiujama, Opanirycka je emuroBana tpomjeceune (-0,641%), mecromjeceune
(-0,623%) u jemnoromumme (-0,589%), a Xomamamja mectomjeceune (-0,665%) Tpesopcke 3amwce.
I'puka je mo Hemto Behem npunocy ox 1,05% emuroBana TpoMjeceyHe Tpe30pCKe 3aruce.

Tabena 3: Kpemarse eKOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3 €6PO30HY

Pen.op EKOHOMCKM MHAMKaTOpM OyeKknBame Creapho |Mperxoanm
: cTamwe nepuvog
1. |PMI komno3uTHu nigekc — E3 PEB 57,5 57,1 58,8
2. [Sentix nHgekc nosjepewa nHBectuTopa — E3 MAP 30,9 24,0 31,9
3. |BAN — E3 (kBapTanHo) chuHanHo IV kBapTan 0,6% 0,6% 0,7%
4. |Manonpogaja—ES3 (/1) MAP 2,0% 2,3% 2,1%
5. |PMI nHgekc rpaheBuHcKor cekTopa — Hhbemavka ®EB - 52,7 59,8
6. |Pabpuuke nopyubuHe — Hhemauka (/1) JAH 11,5% 8.2% 7,.9%
7. |MHaycTtpujcka nponssogha — Hboemauka (/1) JAH 6,0% 5,5% 6,2%
8. |MngycTpujcka npousBoaha — PpaHuycka (/1) JAH 3,8% 1,2% 3,9%
9. |MHgycTpujcka npounssogha — PuHcka (I1/1) JAH - 4,8% 4,2%
10. |MHayctpujcka npomssoarsa — LWnanwuja (/1) JAH 5,1% 1,2% 5,8%
11. |MpepahyuBayka nponssoara — PpaHuycka (/1) JAH 4,8% 3,3% 4,2%
12. |Ctona mHdnaumje — XonaHguja PEB 1,3% 1,3% 1,5%
13. |BAMN - Npyka (kBapTanHo) IV kBapTan 0,5% 0,1% 0,4%
14. |BAIN — Kunap (kBapTanHo) IV kBapTan 1,1% 1,2% 0,8%

CAL

[IpuHoCcH amepuykux OOBE3HHUIIA Cy TOKOM IPOTEKJIE CEAMHUIIC 3a0WIJbEKUIN OJIark pacT, MPU YeMy je
3a0MibekeHO M Onaro moBehame Harnba aMepuyke KpUBE IPUHOCA. TOKOM TIPOTEKIIC CEIMUIIE
3a0MJBEXKEH je M CHakKaH pacT aMEpUYKHX aKIMJCKUX HHAEeKca, Te je mHaekc Dow Jones mosehan 3a
3,25%, unnekc S&P 500 3a 3,54%, a Nasdaq 3a 4,17% Ha ceamuunom HuBOY. [IpoTexny cenmuily cy
obmwmwexmiie naopmarje o yBohewy Tapuda Ha yBo3 dyenuka u anymuHHjymMa y CAJl. ®uHaHCH]CKO
TPKHIITE j€ CHAKHO pearoBaiio Ha nHpopmanujy na je Gary Cohn, qupexrop HarmonaiHor eKOHOMCKOT
caBjera CAJl, mogHMO OCTaBKy jep, MpeMa HKEroBUM pHjeurnMa, HUje YCIHO Ja YOWjeau TMpejcjeHuKa
CAJl na we yBomu ome Tapude. IIpencjemnuk Trump je, ympkoc mo3umBuMa Beher Opoja CBjeTCKHX
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3BaHMYHUKA TOKOM MPOTEKJIE CEIMUIIE, TOTIUCAO0 JEKIapalnjy o yBohewy oBuX Tapuda, C TUM Ja ce OHE
Hehe npuMjemrBaTH Ha yBOo3 uennka u3 Kanane n Mekcuka. Mako yBo3 0oBUX MeTaia MpejacTaBba camo
1,6% yKymHOr aMepuyKor yBO3a, aHAIUTUYapH mpensubajy na he oBa oulyka WMaTH HEraTUBHE
nocJjbeiulle, Ha HAaYyMH Ja OM MOIJe JOBECTH A0 eckanaiuje ,,TproBuHckor pata™ mismehy CAJl u
BbUXOBUX TPrOBUHCKUX MapTHEPA.

Hexonmuko ®denoBux 3BaHMYHUKA j€ TOKOM IPOTEKJIE CEAMHUIIE KOMEHTapucalo akTyelaHy u Oyayhy
MOHETapHy MOJIUTUKY OBe nHcTuTynuje. Unanuna dexgosor Onbdopa rysepHepa rha Brainard je uzjaBuna
Ja moOoJbIlIaHa OYEKUBAha EKOHOMCKOT pacTa yTHUYy Ha moBehama OYeKHBama OpKer TeMIla yMameHha
MoOHeTapHUX ctumynaHca. OHa je, Takohe, HaBena M TO J1a je yMamemhe Mope3a 3HayajaH CTUMYIAHC 3a
npuBpeny CAJl, xoja Ou TokOM oBe M HapeaHe roxuHe moria Outu nosehana 3a 0,5%. Ilpeacjennux
®ena u3 Ynkara r. Evans je npeanoxuo na, ¢ 063upoM Ha To aa je npuspena CAJl 6iu3y HUBOA MyHE
3aMoCICHOCTH M CTaOWiHOr HHUBoa IujeHa, den Ou Tpedano na pa3MOTpU HOBHU OKBHP 32 IMJbEBE
MOHETapHe MOJIUTHKE, IpeMa KojeM Ou HUBO cTone uHpmanuje ox 2% Ono 1oma rpaHuna, 10K OM TOpHHU
HHUBO TOT LIMJbA 3aBHCHO OJf HEKOJHMKO (akTopa. HberoB xonera u3z bocrona r. Rosengren uzjaBuo je y
IeTaK Ja MoJp)kKaBa BUILE O TpH mnoBehama pedepeHTHe KamaTHE CTOIE TOKOM OBE TOAMHE TIOJ
yTUIajeM CHaXHOT €eKOHOMCKOT' pacTa U 1MooOoJbllamka ycJioBa Ha TPXKUIITY pajaa. MehyTum, npencjetHuk
@®ena n3 Muneanonuca 1. Kashkari je usjaBuo na He cmartpa na cy CAJl nmocturie HUBO IyHE
3aIr0CICHOCTH, OJTHOCHO Ja Ty jOIII MMa IIPOCTOPa 3a Halpe/ax.

Tabena 4: Kpemare exonomckux unouxkamopa 3a CAJl

Pen. CrtBapHo | lMpeTxogHu
Bp. ExoOHOMCKMU MHOMKaTopum OuyeknBame
cTamwe nepuopg

1. |CTona He3anocrneHocTUu ®EB 4,0% 4,1% 4.1%
2. |[MpomjeHa 6poja 3anocneHux y HedpapMepckoM CEKTOPY ®EB 205.000 313.000 200.000
3. |lMpomjeHa 6poja 3anocneHnx y NnpuBaTHOM CEKTOPY ®EB 205.000 287.000 196.000
4. |[MpomjeHa 6poja 3anocneHnx y npepahnBaydkoM CEKTOpY OEB 15.000 31.000 15.000
5. [3apape 3anocneHux no jegHom pagHom caty (/1) OEB 2,8% 2,6% 2,8%
6. |ISM nHgekc npepahumBaykor cektopa OEB 59,0 59,5 59.9
7. |PMI nHgekc npepahumBaykor cektopa ®EB 55,9 55,9 53,3
8. |MHaekc noTpoluayvkor nosjepera JAH 123,0 125,4 123,1
9. |Pabpuyke nopylbuHe (M/M) JAH -1,4% -1,4% 1,8%
10. |MNopyu6buHe TpajHux pobapa (M/M) JAH -3,6% -3,6% -3,7%
11. |MHuumjanHm 3axTjeBm HesanocneHux 3a nomon 3.MAP 220.000 231.000 210.000

USD je Tokom mpoTtekie cenmuiie anpernupao y ogHocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD cmameHn ¢ HuBOa
ox 1,2317 na uuBo ox 1,2307.

I'pagh 2: Kpemarwe kypca EURUSD mokom npomexie ceomuye
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BEJIUKA bBPUTAHUJA

EVY je Toxom mpotekie ceamuiie nmonyawia Bennkoj bputanuju ciopasym o ¢i1o601HOj TPTOBUHH HAKOH
bpersura, koju HUje y CKIaAy C OYCKHMBakbHUMa KOj€ je TOKOM IMPOTEKJIe CEIMHIIC M3HU]jeNIa MpeMHUjepKa
May, noceOHO y Aujeny KJbydHOT (PMHAHCH]CKOT cekTopa. [Ipema oBom mpujeiory, 27 3eMaba YiaHHAIA
EVY xene na moacrakHy Oymke maptHepcTBO ¢ Benmkom bpuranmjom, anu je qyOmHa oBE MOBE3aHOCTH
orpanuyeHa xesboM Benmuke bputanuje na vamyctu jeauacTBeHO EY Tpkmimte u mapuncky yHujy. OHO
mTo je KpynujaiaHo jecte To na he EY 6mox Tperupatu Benuky bputanujy kao 6mio kojy tpehy 3emiby
KaJa cy y nuTamy (UHAHCH]CKE yCIIyre, ITO cTBapa npuThucke Ha JIoHI0H ma Oyne ykibydeH y Oymyhe
cropasymMe O cJI000JHOj TPTOBHHH. Y TIpHjEUIOTy je HaBelAeHO Aa he y OyayhHocTu ¢dunHaHCH]CKE
koMmmanuje u3 Bemuke bpuranuje y EY mohu na gjenyjy npema npaBuiauma 3emsbe jomahuna, Te he Ourn



TpeTUpaHe y CKiIaly ¢ unmbeHuIoM Aa he Benuka Bputanuja nmocratu tpeha 3emspa, Te 1a EY u Benuka
Bputanuja Buie He Jujene UCTy perylaTHBY, CylIepPBU3H]Y, U3BPLIHU U CYICKHA OKBUP.

Tokom mocseema TpU Mjecela, 3aKbydHo ¢ ¢edpyapom, kynuu y Benukoj bpuranuju cy morpommiau
BUIIIE HOBYAHMX CPEJCTaBa Ha XpaHy HEero Ha Jpyra 100pa Koja HUCY eceHIIjaliHa, ¢ 003UpOM Ha TO J1a je
pact uHbmanuje, HaKOH mnojapiike bpersuty, cMmamuo KymoBHy Moh rpahana. M3 Manomnpoaajuor
konzopuja Benuke Bpuranuje (BRC) je caommTeHo na je yKynHa MOTPOIIKkA y MaJoNpoOAaju TOKOM
¢debpyapa nosehana 3a 1,6% y onHocy Ha roauny panuje. 3Bannunuk BRC Dickinson je uzjaBuo na je
YHIbEHUIIA JIa TOTPOIIAYX HE XKeJle J1a BUILE TPOIIIe, HEro jeJHOCTABHO JKeJIe J1a cauyBajy pecypce.
Reuters je mpoBeo aHkeTy Mel)y €KOHOMHUCTMMa C IIMJbEM OI[jeHE HHHXOBHX OUYCKHBAaMma KpeTama
pedepenTHe KamatHe crorne M uHbmanuje y Benukoj Bputanuju. Y ucrpaxkuBamy cy yuectBoBana 63
EeKOHOMHCTa, Tpu 4yeMy 57% ouekyje pacT pedepentHe kamarHe ctome y majy Ha 0,75%, mTo je
OTIPHUIIMKE UCTU yAUO KAao M y MPETXOJHO] aHKeTH u3 (edpyapa. Oxko 60% yuecHHKa HCTpakKMBamba
ouekyje na he Ha kpajy oBe romune pedepeHTHa kamartHa ctona BoE usnocutu 0,75%, mox tpehuna
oueKyje aa 6u oBa croma Moria aa u3HocH 1,25% Ha kpajy 2019. ronune. YuecHUIM y aHKETH O4EKyjy J1a
6u uH(pnanuja Moryia OMTH cMameHa ca cagammbux 3% Ha 2,2% y HapeIHUX TOJUHY JaHa, Te Ou y
MPOCjeKy 3a OBy TOAWMHY Moryia jaa usHocu 2,5%, a 3a HapemHy roamny 2,1%, mro cy, Takobe,
HETPOMHU]EH-EHH PEe3YNITaTH Y OIHOCY Ha aHKeTy u3 (hebpyapa.

Taoena 5: Kpemare exonomckux unouxkamopa za YK

ZT' EKOHOMCKM MHAMKaTOpM OuyekuBame Creapho | Mperxoann
: cTamwe nepuvog
1. |PMI KOMNO3WUTHM NHOEKC OEB 53,6 54,5 53,5
2. |Halifax umjeHe kyha (M/M) PEB 0,4% 0,4% -0,5%
3. [TproBuHcku 6unaHc (y mnpg GBP) JAH -11,900 -12,325 -11,771
4. |NHpycTpujcka npoussoarsa (1) JAH 1,9% 1,6% 0,0%
5. |MNpepahueayka npounssoarsa (/1) JAH 2,8% 2,7% 1,4%
6. |paheBuHcku cektop (/1) JAH -1,0% -3,9% -0,2%
7. |NIESR npoujeHa BA[1-a ®EB 0,4% 0,3% 0,4%

Tokom npotexne cenmuiie GBP je anpernmpana y ognocy Ha EUR, xao u y ognocy Ha USD. Kypc
EURGRBP je 3abusbexuo nan ¢ auBoa o 0,89266 na muso ox 0,88858, nok je kypc GBPUSD mnosehan c
HuBoa of 1,3802 ma HuBo ox 1,3850.

JAITAH

Toxom mpotekne ceamuie oapxkana je cjemuuna MPC BolJ, Ha k0joj HHje mONUIO IO MpPOMjEHA Yy
MOHETApHO] TOJUTUIM, IMTO je W Owio odekuBaHo. ['yBepHep BolJ Kuroda ce ocBpHyo Ha motese
npeacjenanka CAJl y nujeny yBohema Tapuda Ha yBO3 YeluKa U alyMUHH]yMa, T€ j€ UCTAKao JIa TaKBE
OJUTyKe TIPEACTaBJbajy pu3uke 3a aomahy m mehyHapoany exoHomwujy. Kuroda je momao ma crtpax on
TPTOBHHCKOT paTa u cHaxkaH JPY mMory umatu HeraTMBHE yTHIlaje HA EKOHOMCKA OYeKHBama JamaHa, Te je
YIO30pHO J1a TIOCTOj€ M HEM3BJECHOCTH OKO IMPOjeKInje HH(]IIanuje u 10cTu3ama HHQPIATOPHOT HJba O
2% no xpaja mapta 2020. rogune. [Ipema BHeroBoM MHUILBEHY, YKOJIMKO €KOHOMHja U3TyOH Ha 3aMaxy,
BolJ he pasmorputu yBOheme €KCIaH3MBHHMjUX Mjepa MOHETapHe MonuTuke. BolJ HHUje Mujemana
€KOHOMCKa OYEKHBamwa, T€ j¢ UCTAKHYTO J1a CE€ EKOHOMHja HACTaBJha YMjEPEHO OTIOPABJhATH 3aXBasbyjyhu
CHa)XHOM M3BO3Y U KAalMTAJIHO] MOTPOIIHH.

Wakatabe, koju je mpeayioxkeH Ha MO3HIHN]y BHUIleryBepHepa Bol, je u3jaBno ga BoJ mopa ma uszbjerara
NPUjEeBPEMEHN H3JIa3aK W3 YATpa EKCHaH3MBHE MOHETapHE IOJIUTHUKE, T€ J1a pa3MOTpU I0jadyaBame
CTUMYJIaHCa, YKOJIMKO OyJe moTpeOHO, Kako Ou ekoHoMmHja mpeBazunuia nedmanujy. Wakatabe, xoju je
MHAYe MO3HAT y aKaJeMCKHM KPYroBHMa Kao 3aroBapay arpeCMBHUX MOHETAapHHMX OJIAKIIUIIA, J€ TOKOM
NPOTEKJIE CEeOMUIEe H3jaBUO Ja Cy 3aciayre mnporpama KBaHTHUTaTHMBHHX oJakmuia Bol 3nauajHo
IpeMalie TPOIIKOBE, YHMME je oA0alnuo KpUTHUKE I[0jeIMHUX aHaluTH4apa Ja MPOJIOHTHUpaHe
MOHETapHE OJAKIIHUIIE TT0jayaBajy MPUTHUCKE Ha OAHKAPCKU CHUCTEM.



Tabena 6: Kpemare ekonomckux unoukamopa 3a Janan

Pen. CrtBapHo | [peTxoaHm
&p. EkoHOMCKM nHaukaTopm OyekuBame
cTamwe nepuog

1. |PMI KOMNO3UTHM NHOEKC OEB - 52,2 51,9

2. [TprosuHcku 6unaxc (y mnpa JPY) JAH 1.761,9 2.022,6 1.677,6

3. |BOMN(QQ) F IV kBapTan 0,2% 0,4% 0,1%

4. |lnyHa notpowa (Q/Q) F IV kBapTan 0,5% 0,5% 0,5%

5. |Kanutanna notpowna (Q/Q) F IV kBapTan 1,3% 1,0% 0,7%

6. |MoHeTapHwu arperat M2 (I'/T) PEB 3,3% 3,3% 3,4%

7. |MoHetapHwu arperat M3 (I/T) PEB 2,8% 2,8% 2,9%

JPY je ToxoMm mpotekie cenmulle nenpenupao y ognocy Ha EUR, Te je kypc EURJPY 3abuibexuo pact ¢
130,23 na muBo ox 131,46. JPY je nemperupao u y ogHocy Ha USD, te je kypc USDJPY 3abusbexuo
pact ¢ HuBoa ox 105,75 na nuso ox 106,82.



HA®TA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopiike Oep3e y MOHEIjesbaK
[IMjeHa jeqHoT Oapena cupoBe HaTe je M3HOCHUIIa
61,25 USD (49,73 EUR), te je no kpaja TproBama
TOT JaHa 3a0WJbeXKWIa CHaXaH pacT TOJ
yrumajeM  obOjaBibuBama  WHpoOpMamuje o
3HAYajJHOM CMamemhy 3aJIMXa OBOT CHEpPreHTa y
jemnom on HajBehux cknaammra Hadre y CAJL, y
Oxiaxomu, mTo ynyhyje Ha commmaH pact
TpaXXi€ 32 OBUM CHEPreHTOM. 3a0pHHYTOCT 300T
JI00aTHOT TPTOBUHCKOT paTa j€ TOKOM MPOTEKIIe
CeIMUIIC HETTOBOJFHO YTHIAIA HA KPETarhe IIUjeHE
Ha(dTe, a TOMPUHOC TOME j€ a0 M 00jaBJbUBAE
nojaTaka O MameM OJf OYEeKHBAHOT moBehamy

amepuukux 3ammxa Hapre y CAJl, 3a 24
MWIMOHa Oapela Ha  CEOIMHYHOM  HHUBOY.
Nudopmarnmje o0 CcHaxXHOM pacTty obuma

npomsBoame Hadpre y CAJl mane cy mompuHOC
CMamelhy HBEHE I[UjeHE TOKOM IPOILIe CEIMUIIE.
[{ujena HadTe ce Mmak 3aapskajia U3HAJ HUBOA O
60 USD mno Oapemy, 1mTO  TMOToayje
npousBohaunMa HadTe W3 MKpuUiblla. MehyTum,
VUECHUIIM Ha TPXHUINTY HapTe Cy Kpajem
IPOTEKJIE CEIMUIE TMO3UTHBHO pearoBajlid Ha
o0jaBspuBame HHGOpPMaIHje 0 TOME Aa OU MOTJIO
nohu no cycpera 3Banmynuka CAJ] u CjeBepHe
Kopeje, mro je cMamuio HBUXOBY 3a0pHHYTOCT
300r MI0OATHUX TEONMOJIUTHUKUX  pPHU3UKA H
MOJICTAKJIO TPaKKby 32 OBUM €HEPreHTOM TOKOM
TproBama y mnetak. [lopex Tora, y mnerak je
o0jaBibeHa wHH(pOpManHja O TOMe naa je Opoj
aktuBHUX OymoruHa y CAJl cMameH MpBH MyT Y
MOCJbENIIbUX CeaM CeIMHIlA, T€ je TOKOM TOr
JnaHa 3a0WJbEKEH CHa)KaH pPacT IHjEHE CHPOBE
HadTe unju je OGapen Ha 3aTBapamy TPIKHUINTA Y
nerak u3nocuo 62,04 USD (50,41 EUR).

Ipagh 3: Kpemarwe wyujene nagpme mokxom npomexne
ceomuuye
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Cijena jednog barela sirove nafte
[Tpunpemmnm:
Cayx06a Front Office

Opnjespeme 3a 0aHKapCTBO

Ha orBapamy noHmoHCKe Oep3e Merana Yy
NOHE/jeJbaK IMjeHa jenHe (HUHE yHIE 371ara je
uzHocuna 1.322,75 USD (1.073,92 EUR). [axmwa
YYECHHKA Ha TPXKHUILTY 3J1aTa jé TOKOM IpPOTEKIIe
cenMulle Ouna ycMjepeHa Ha HH(popmaiuje o
yBohemy Tapuda Ha yBO3 yelnKa M aTyMHUHHUjyMa
y CA/l. TokoMm TproBama y MOHEJjesbaK LHjeHa
37aTa je 01aro cMambeHa HAKOH IITO je 00jaBibeHa
uHpopmanyja 1a Ou MpUMjeHa OBUX Mjepa Morjia
OUTH CeNeKTHBHA, OJHOCHO Ja Ce€ 3a IMOYeTaK
Hehe mpuMjemUBaTH Ha yBO3 OBHUX Jo0apa u3
Mekcuka wu Kanage, 10K Tpajy HHUXOBU
nperosopu 0 HoBoM NAFTA yrosopy ca CAJ/l.
Mehyrum, Beh y yropak 1mjeHa 3mara je
3a0MJbEXKMIIA CHA)XaH pacT, HAKOH INTO je
caommrTeHo Ja je aupekrop HanwmonamHor
exoHomckor casjera CAJ] r. Gary Cohn nmoxnuo
OCTaBKy, Jjep HHje Yycmuo Ja youjenu
npezacjenauka Trumpa ga He yBOIM HaBeleHE
Mjepe. Y cpujeqy je 3abuibekeHa KOpPEKIHja
I[MjeHe 371aTa HAaHWXKE, a UCTOT JIaHa je 00jaB/beHa
uHpOpMaIlMja 0O TOME Ja je MPeACjeHUK Trump
MOTIHCA0 JeKiIapanujy o yBohewmy Tapuda Ha
YBO3 UeIMKa M alyMHHHjyMa, Kao U Ja Cy
KWHECKE pe3epBe MOHETApHOI 3J1aTa CMameHe
TokoM (heOpyapa Ha HUBO ox 78,064 Munujapau
USD ca 79,675 mwmmjapau USD, konwko cy
U3HOCHUJIE TOKOM jaHyapa. CHakHa ampenujaruja
USD y omgnocy Ha EUR wu ngpyre Bamyre,
3a0MJbeKEHa Y YETBPTAK, YTULIANA j€ HA CMAbCHhE
IIjeHe OBOI IJIEMEHUTOr MeTaja. Ha 3arBapamy
TPKUILTA y TETaK [UjeHa jeaHe GuHe yHIe 31ara
je m3nocuna 1.323,93 USD (1.075,75 EUR), mro
Ha CEJMMYHOM HHMBOY MpPEICTaBJba CaMoO Oyaru

pact ox 1,18 USD (0,09%).

Ipagh 4: Kpemawe uujene 3nama moxom npomexne
ceomuuye
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Cijena jedne tine unce zlata

Onpuuame o onropopHoctu (Disclaimer)

HaBenenn mpersen kperama je 3aCHOBaH Ha €KCTEPHHM M3BOpPHUMA M HE CanpiKH OWIIO KakBe KOMEHTape, mpoijjeHe u craBose L[BbuX.
IlenTpanHa 0aHKa HE MOXKE TapaHTOBATH FHUXOBY TAYHOCT M HE CHOCH OJTrOBOPHOCT 3a JUPEKTHY WIM WHIUPEKTHY IITETy KOja MOXe
HACTYIIUTH Kao Hocibeauna kopumhema mim HemoryhHoctr kopuinhema nHopMarija, MaTepyjajia Wi caapikKaja, WK 3a IMOCIbEeIHIE
0JUTyKa JOHECEHUX Ha 0a3u HuX.
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