HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPLHHEI'OBUHE
OJJE/BEILE 3A BAHKAPCTBO
CJHYXBA ®POHT O®UC

CapajeBo, 12.10.2020. roauue

CEAMWYHU NPETJVEJ KPETAHJA HA I'NVNIOBAJIHUM ®OUHAHCUJCKUM
TPKUITTUMA 05.10.2020. - 09.10.2020.

Tabena 1: llpukas kpemara npunoca nHa Opicasne 008e3HUUe

MpuHoCKH EBpo3oHa CAQ Benuka BputaHuja JanaH
2.10.20 - 9.10.20 2.10.20 - 9.10.20 2.10.20 - 9.10.20 2.10.20 - 9.10.20
2 roguHe -069 - 071 | 013 - 015 @A) 004 - -002 2 -0,13 - -0,12 7
5 roguHa -0,73 - 0,73 =] 029 - 034 2|1 006 - -0038 @ -0,11 - -0,09 2
10rogyHa | -054 - -053 #| 070 - 0477 A)| 025 - 028 7 0,02 - 0,04 7
Tabena 2: Ilpuka3 kpemarwa npunoca na wemauke Bubillove
Docnujehe IEHEeEH
2.10.20 - 9.10.20

3 mjecena -0,582 - -0,618 N

6 mjeceum -0,619 - -0,658 b

1 roguHa -0,595 - -0,634 N

I'pagh 1: Ilpukas kpugysa npunoca OpHcasHuUx 006e3HUUA

Specific IYEE0NN - GEYETMN > Relative 1D 1W 1M Modify

I'pad npukazyje kpuse npuHoca themauke (3enena), CAJl (mnasa), Benuke bpurtanuje (upBena) u Jamana
(’pyonuacta) 3a mepuone on 3 mjeceua g0 30 roguHa Ha mane 09.10.2020. romuue (MyHe NUHUjE) U
02.10.2020. romune (ucnpekugane nuHHje). Ha momem amjeny rpada je mpukazaHa pasnuka u3mely
BPHjETHOCTH OJroBapajyhux nmpuHoca Ha HaBeJICHE IaTyMe.

EBPO3OHA

[IpunocH curypHUjIX 00BE3HHUIIA €BPO30HE, HAKO CYy TOKOM CEIMHMIIE OUIJbEKHIIN BOJIATHUIIHA KpeTama, Ha
CEeIMUYHOM HUBOY HHCY 3a0HMIbeXKIIN OuTHHUje mpoMjeHe. C apyre cTpaHe, HACTaBJbEH je Maj MpuHOoca
UTANMjaHCKUX OOBE3HMIIA, KOjU je u3HOocHo u3Mehy 5 W 8 0a3HHMX TOeHa, MpPU 4YeMy je MPHHOC
JIECeTOTOIUIIHLIX 00BE3HHIIA TOCTUTA0 HOBU PEKOPAHO HU3aK HUBO o1 0,724%. ITopex uranujanckux u
INPUHOC Ha JIECETOTO/MIIbE IPUKe 00BE3HUIE je 3a0uibexxno pekopaHo Hu3ak HuBo (0,873%). Hakon
IITO Cy TpUYKe 0OBE3HHMIIE TTOCTaJIe KBATM(UKOBaHe 3a KynoBuHy y okBupy EL[b-oBor mporpama xynoBnHa
o0OBe3HUIla, Ka0 M HAKOH IITO je myTeM rpaHtoBa EY ¢onna onopaska ['pukoj 10aujesbeH U3HOC 01 OKO
16 munujapaun EUR, 3a0puHYTOCT MHBECTUTOPA j€ CMameHa, HAaKO Ce Paadl O Haj3aJy)KCHH]jOj] WIAHUIN
oBor perunoHa. Takohe, mpuHOCH HIMAHCKUX OOBE3HMLA Cy cMameHU u3Mel)y 3 u 5 6a3HuX moeHa y
OJTHOCY Ha TPETXOAHy ceamuiy. llporekny ceamuiy cy oOuipexxkmie Bujecth o moBehamy Opoja
3apakeHNX KOPOHABHPYCOM IIMPOM PETrHOHA, JIOK je Yy TOjeAMHUM UWIaHUIaMa 3a0MJbEeXKEH PEKOpIaH
JTHEBHU pacT HCTHX. YcCJbell HeW3BjecHOCTH o Moryhmm OyayhuMm pectpukiujama u edekTuma Ha
MIPUBPEIHU PACT, MOTPAKIa 3a JPKaBHUM OOBE3HHUIIaMa y MOCMAaTPaHOM IEpPHOAY je Omia M3pakeHa.
[Ipema noka3zaTesbuMa ¢ TP>KUIITA HOBIIA, BUILIAK JUKBUIHOCTH KOjH j€ MPHUCYTaH y €BPO30HH HAcTaBJba




na Ouspexxu pact, HakoH 1mTo je ELIb yOpusrana nomatna cpeactsa mytrem TLTRO kpenutupama 6anaka.
3akJpy4yHO ca 2. OKTOOPOM BHIIIAK JUKBUHOCTH je nocturao 3,16 o6ummona EUR.

[Ipema oGjaBsreHOM 3anMCHUKY ca cenTemOapcke cjennuie ELD, 3BaHnYHNIN OBE HHCTHTYLH]E Cy OMITN
yOjehema na 6u eKoHOMCKH pacT y Tpehem kBapTaimy Morao 6UTH 00JbM HETO IITO CY PaHUje€ OYCKUBAIH,
any J1a cy, ¢ Apyre crpaHe, HH(pIaTOpHA OYeKHBamka OWiia IMpEeBUIle ONTUMHUCTHYHA. HaBeneHo je u ga 6u
Op3uHa ampenujaluje eBpa, yMjecTo caMor HUBoa Kypca, Morja Jja octaHe u3Bop 3a0puHyTocTH. HitaHn
UB EILIb rha Schnabel je uzjaBuna ga ELIb npatu na nu hie nopehanu oMjep HEKBAIUTETHIX KPEAHUTa, Kao
pe3yiTaT nmaHjeMHje, YTHIIATH Ha CIpedaBame Kpeautupama. Jlamke je HaBena na EIlb mpaTtu 3HakoBe
MOTEHIIUjaTHOT KPEeIUTHOT Kpaxa jep ce OaHKe cyodaBajy ca CMambeHUM NMPOPHUTHMA, T€ Ce TIPUTIPEMA]Y 32
Tayac HerulaheHuX KpeauTa HaKOH INTO MCTEKHY IIeMe IMOAPINKE KOje Cy yBele BIaje, IITO je& BaXKHO
NpaTUTH Kako Ou ce Buijeso Ja 1y he ce HaBeAEHO OJPa3UTH Ha MOOLITpaBame KPEAUTHUX CTaHIapaa U
Ha ciabuje KpemuTHpame, a ITO OW, Yy KOHAYHHIM MOTJIO Ja IOTOopIlia TPAaHCMHUCH]Y MOHETapHe
nonutuke ELIb. 30or HaBeaeHor, kao M 300r HEM3BjeCHUX M3IJIella MOAYKEr CHHUCKa (axkTopa, of
CH@XHOT eBpa mpeko moBehane crome 3apaxkeHux, ma cBe no uzdbopa y CAJl, 3anmucHUK ¢ TOCIbEIHE
cjennune ELIb je moka3ao na, nako je Ha OBOj CjeIHUIIM MOHETapHA IMOJIMTHKA OCTaja HETPOMHjCHhCHA,
octaje onmuja HIeKCUOIHOCTH J]a ce Mo MOTpedu MoAy3My oAroBapajyhe akmmje.

HInanmja mmanupa na pacrnoxjenu 72 munmjapae EUR myTeM HOBOT TPOTOIHMIIEET CTUMYIIATHBHOT
MaHa, Koju 3a nuJb uMma kpeupame 800.000 pagaux mjecta. Behuna cpencrasa he 6utu pacnopehena
u3Mel)y ,,3eJIeHNX TpojeKara’ u mpojeKara AUTHTAIH3aINje, KOjH Y YKYITHOM U3HOCY yuecTByjy ca 70%, a
HaBeJleHa cpe/icTBa he nohu u3 eBpornckux (GoHm0Ba 3a ONIOpaBaK.

Taobena 3: Kpemare eKOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3G €8PO30HY

Pen. CteapHo |MpeTxoAHu
6p. EkoHOMCKM MHAaMKaTopm OuyeknBame
cTakbe nepvopa
1. [Sentix nHgekc nosjepena nHBectutopa — E3 OKT -9,3 -8,3 -8,0
2. |PMI komno3utHu uHaekc — E3 (dwmnan.) CEN 50,1 50,4 51,9
3. |Manonpogaja — E3 (I'/T) ABI 2,2% 3,7% -0,1%
4. |Manonpogaja — Utanwuja (/1) ABI’ - 0,8% -7,1%
5. |®abpuuke nopyLbuHe — Hemadka (/1) ABI -3,8% -2,2% -6,9%
6. |[Mugyctpujcka npomnssogra — Hbemauka (/1) ABI -8,7% -9,6% -10,0%
7. |MnpycTpujcka npomssogta — ®paHuycka (/1) ABI -5,7% -6,2% -8,4%
8. |Mnagyctpujcka npomnssoara — Lnanuja (/1) ABI -5,9% -5,7% -6,2%
9. |Muagyctpujcka npounssoawa — Utanwmja (M) ABI' -6,4% -0,3% -8,3%
10. |MHpycTpujcka npounsBogha — PuHcka (M) ABI - -2,4% -6,2%
11. |MugycTpujcka npoussoana — Upcka (/1) ABI - -4,6% 14,3%
12. |MHgycTpumjcke npogaje — Xonaxawja (/1) ABI - -9,9% -6,6%
13. |MpepahuBayka npoussogra — Ppanuycka (/1) ABIC -5,5% -7,0% -8,7%
14. |[MpepahuBayka nponssogha — Xonavauja (/1) ABI - -4,0% -5,2%
15. [TproBuHcku 6unaHc — Hhbemadka (y Munvjapgama EUR) ABI 16,0 12,8 19,2
16. [TproBuHcku 6unaHc — PpaHuycka (y munvjapgama EUR)  ABI - -7,71 -7,04
17. |Crtona nHdprnauumje — XonaHauja CEN - 1,0% 0,3%
18. |Ctona nHdpnaumje — Mpcka CEN - -1,2% -1,1%
19. |Crona He3anocneHoctn — pyka Jyn - 16,8% 18,0%

CAN

[Ipotekna cemmuma y CAJl je m maspe Omina moja yTHIIajuMa IIPEroBOpa OKO HAcTaBKa (DHCKaTHHUX
ctumynanca. [Touerkom cemmunie Pelosi 1 Mnuchin ¢y mokymiaBaiy Ja JOTOBOpPE MPErOBOpPE OKO
(buckamHUX cTUMYyNaHca, MoK je mpezacjennuk dena Powell ykazao Ha To na OM HEIOBOJHHO MOAPIIKE
BOIWIO crnaboM omopaBKy, kpeupajyhu HemorpeOHe Temkohe 3a Om3HMce u noMahWHCTBA. YTPKOC
OBaKBUM H3jaBaMa, KOje Cy M3HHUjETe MOYETKOM CeAMHIE, IpelcjeqHUK Trump je oTKa3ao MmperoBope o
¢uckamauM cTUMynancuMa. Kpo3 HEKOIMKO KOHQIMKTHHX TOpyKa Koje je objaBuo myrem Twittera,
Trump je ucTakao Ja E€KOHOMHja CTOju Beoma JoOpo Te Ja ce Bpaha ka pekopaHUM Opojkama,
cyrepumyhn na monatHa moapinka Huje notpedna. Takole, ucrakao je ma ,,0qMax HAKOH IITO TOOH]jean
Ha n3bopuma, Ouhe ycBojeH [ TaBHM CTUMYJNAaTHBHU 3aKOH (DOKycHpaH Ha BpHjeHEe AMEpUKaHIIe U MaJie
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omsnmce. Mehyrum, Beh kpajem cemmmune bujena xyha je mpemmokmina HajBehy 1o camga moHymy 3a
HOJPIIKY €KOHOMHU)U BpujeaHy 1,8 OuimoHa oaapa, mTo je CKOpO AYIUIO BUILE Y OJHOCY HA OHO WITO je
aJIMAHUCTpaIrja paHuje Ipeaiaraia, Kaja cy IperoBopH moyenu kpajem jbera. Melyrum, Pelosi je oBy
NMOHyAy oa0uia cMaTpajyhu na cy oBe oJUTyKe M3pa3 BIACTUTOr Haxolema MpelcjeHIKA, YMjecTo Jia
PETOpUKY yCMjepu Ka IOIITOBAKY paJHWKA, YHHINTaBalky BUpPyCa M ‘‘CTaBJbaiby HOBIA Yy IICTIOBE
panuuka”. HakoH Tora, agMuHHCTpanuja mnpencjequuka Trumpa je y Henjesby McTakia na he u name
HACTaBHTH JIa PaJX Ha BEJIMKOM JHjelly JIETHCIIaTHBE C IMAepuMa IeMOKpaTa, Te ¢y rno3sainu Konrpec na
ocnobomm 135 munmjapau gonapa HaMHjeHEHUX 32 Majie OM3HHUCE, a KOjU HHUCY YTPOIIEHU KPO3 IMPorpam
nomohu.

Taoena 4: Kpemare ekonomckux unouxkamopa za CAJ/l

Pea. CtBapHo | MpeTtxoaHu
ey EKOHOMCKM MHAMKaTOpU OuekuBate
cTame nepvopg
1. |PMI ycnyxHu cektop F CEN 54,6 54,6 55,0
2. |PMI koMno3nTHWN nHaekc F CEN 54,4 54,3 54,6
3. |ISM ycnyxHu cekTop CEN 56,2 57,8 56,9
4. |MBA annukauuje 3a xunoTekapHe kpegute 2. OKT. - 4,6% -4,8%
5. |MHuumjanHu 3axTjeBm HesanocneHmx 3a nomoh 3. OKT. 820.000 840.000 849.000
6. |KoHTUHYMpaHW 3axTjeBu HesanocneHux 3a nomoh 26. cent. | 11.400.000 | 10.976.000 | 11.979.000
7. |Bloomberg nosjepene noTtpoLuaya 4. oKT. - 48,0 49,3

USD je nenpenupao y onnocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD 3abusbexuo pact ca HuBoa ox 1,17160 Ha
HuBO oA 1,18260.

I'pag 2: Kpemamwe kypca EURUSD mokom npomexie ceomuuye
ienoo o ebco
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BEJIMKA BPUTAHUJA

IIpotekna cenmuna je y Bennkoj bputanuju oOusbexena u3jaBama 0 HACTABKY MOJIPIIKE EKOHOMHjH KOja
je yrpoXeHa ImaHJeMHjOM, Kao U OYeKHBamuMa pe3yirata nperosopa msmely Benuke Bpurtannje u CA/l.
ITouetkoMm cenmmuiie MUHUCTAap ¢uHaHCHja Sunak je ykazao Ha To na he mTuTH jaBHE GUHAHCH]E OA
HArJor Tpouema, ¢ 003upoM Ha To na ce Bemuka bpuranuja mHanasm Ha myTy aa 3a0mibeknu HajBehu
oyuetcku nedunut ox Jpyror cBjeTckor paTa. byuer je cHaxHO moroleH moBehiaHOM MOTPOIIHOM O]
oko 200 munujapau GBP, kao 1 majom mopeckux NpuxoJia HAKOH IITO je EKOHOMHU]ja Y IPYTOM KBapTaity
3a0mbexkmna koHtpakuujy on 20%. Kpajem cemmume Sunak je HajaBuo HajHOBHjU mporpaMm 3a
CIpeyaBame Tajaca HE3alloCJICHOCTH. 3a mporpam, Koju he BjepoBaTHO KOIUTaTH Muiaujapie GyHTH y
HapeJHUX IIeCT Mjecely, Koauko he HoBa mema mojpmike TpajaTe, Sunak je mcrakao na he Bmama
MIaTUTH 70 2/3 Tuiate cBakoM 3amociieHoM, MakcumanHux 2.100 ¢yHTH MjeceuHo, YKOJIHMKO paje 3a
KOMITaHHje KOje Cy NMpHCUIBEHE Ja MpUBpeMeHo Oyay 3aTBopeHe. OBa HajaBa MPEICTaBIba MPOIYKEHE
nporpaMa Braze 3a moapuiky 3anociema Koju y OBOM Mjecelly 3aBpliaBa.

[IperoBapaun Bemmke bpurtanmje m EY cy oOHoBuim yBjepema ma he Outm y moryhHocTH 2
MHTEH3UBHPA]y TPETOBOPE y MOCIbEAH0j CEAMHUIN OKTOOpa, kana he ce cacratu Ha camuty y Bpuceny.
JlurmiomaTcKu M3BOPH MCTUYY JAa je cactaHak u3mel)y mperoBapaua Bemmke bpuranmje Frosta u EY
Barniera, koju je oapskan mponuior netka y JIonaoHy, 6no mo3uTHBaH, TOK OU ce MperoBapadkd THMOBH
y OBOj CEIMHIIM TOHOBO TpedaIu MOKPEHYTH.



Tabena 5: Kpemarwe exonomckux unouxamopa za YK

Pep. CrtBapHo | lMpeTxoagHu
6p. EkoHOMCKM MHOuKaTopm OuyeknBame
cTame nepuog

1. |PMI ycnyxHu cektop F CEN 55,1 56,1 58,8

2. |PMI koMno3unTHu nHpekc F CEnN 55,7 56,5 59,1

3. |PMI rpaheBuHcku cektop F CENn 54,0 56,8 54,6

4. Vugyctpujcka npoussogmnsa (/1) ABI’ -4,7% -6,4% -7,4%

5. |MpepahuBayka npoussogrsa (M) ABI’ -5,9% -8,4% -10,1%

6. [TprosuHcku 6unaHc (y mnpa GBP) ABI' -9,100 -9,010 -7,869

Toxom mpotekie ceamuiie GBP je menpenmpana y ogqnocy Ha EUR, 10k je ampenmpana y ogHocy Ha
USD. Kypc EURGBP je 3abmmpexno pact ¢ HuBoa on 0,90556 ma mmBo ox 0,90678, nok je Kypc
GBPUSD nosehan ¢ auBoa oz 1,2935 na auso ox 1,3036.

JAITAH

Bol je y kBapTanHOM u3BjemTajy mosehana ekoHOMCKe U3TIIEAE 32 8 01 YKYIHO 9 pernoHa, ajau ¥ HaBela
Jla ce OropaBak O] MaHaeMHuje ,,lonako HacraBba. Camo ce 3a octpBo llIukoky, riuje je 3abuspexeH
HarJIM €KOHOMCKH I1aJ] TOYETKOM OBE TOJAWHE, HAaBOJIM Jla OTIOpaBaK HHje 3armodeo. 3a pernoH Tokuja je
HABE/ICHO JIa C€ CKOHOMHja ToYelia Mo00JbIIaBaATH, allk JIa Ce U Jajbe Halasu ,,y 030MJbHO] CUTyaluju.
CanyHUM pHjedrMa je OMMCAaHO CTamke M y OCTAIMM peruoHuMa JamaHa. MuHHCTapcTBO (HUHAHCHja
Jamana je 00jaBmiIo A Cy MHHHCTApCTBa Y HHUIMjaTHOM OylieTy 3a cibeaehy GpuckaiHy ToauHy TpaKuiia
pexopaaux 997 munujapaun USD, HajBuilie O yTHIIajeM MOTpede XUTHUX KOpaka Koju ce MoLy3uMajy ¢
IJbEM OTpaHWYaBama IIHpPEHha BHpyca W yOnakaBama eekaTa Koje je Ha EKOHOMHjY OCTaBHIIA
naHjeMuja, Koja je Owmia mokperad HajayOsbe 3abmibexkeHe periecuje. Kpajem mpomuie ceamuiie cy
00jaBJbCHHM TIOAIM O Ty MOTPOIIHE CTAHOBHHUINTBA, KA0 W IMMaJy 3apaja 3alocieHuX y aBrycty. [lopen
Tora, 00jaBJbEH j€ M MOJATaK Jia je y MeT Mjecely 3aK/by4HO C aBFYCTOM CTOIla ITeame n3Hocuna 44%
W3BOpa MPUX0/Ia, JIOK je Taj OAHOC Y UCTOM MIEPHOAY MPETXOHE roanHe u3Hocro 33%. Cnaba motpomrma
Kao W 3apajie J0JaTHO YKa3yjy Ha M3a30Be€ C KOjUMa ce HOBU MpeMujep Suga cyodaBa JOK IMOKYIIaBa Jia
OTOpaBM €KOHOMH]Y. AJIMUHUCTpallja mpemMujepa je moHoBuia ja he HactaButu na capalyje ¢ Bol, ¢
JBEM TIOJIPIIKE €KOHOMHjH, JIOK H-EroBa MapTHja HABOJHO TPEHYTHO HE paclpaBiba O MOTryhHOCTH
cMamema nopesa Ha npomer. I'yBepHep BoJ Kuroda je u3jaBuo nga HEM3BjECHOCT OKO €KOHOMCKHX U
I[jEeHOBHUX M3TJIe/la OCTaje ,,BeOMa BHCOKA** KaKO IMaHAeMHja HAcTaBJba Jia JIOMIE Jjelyje Ha TI00aTHH
eKOHOMCKHM pacT. Jlogao je na exkoHoMuja JamaHa u3nasd U3 030MJBHOI MHaja 3a0HibeskeHor 300r
MaHJIEMHje U Jla Ce BjepoBaTHO Kpehe Ka yMjepeHOM OIMOpaBKy, Ha je joII jeJHOM MOJBYKao na je Bol
CIPEMHa J1a OJIp’KM HUBO YBEIEHHX Mjepa Kako Ou ce oJlaKIlanao KOpHOpaTUBHO (GUMHAHCUpAE, KAao U Ja
ce yOp3a MOHETapHa IMOIpPIIKA YKOJHMKO Oyae MOTpeOHO na ce yOmakum €KOHOMCKH yaapai OJ KpH3e
3npaBiba. BoJ je, HAKOH MITO je HEKOJIMKO OCTAINX CBjETCKUX IIEHTPATHUX OaHaka panuje Beh HajaBmIiIo,
o0jaBwia Ja cibeaehe roanHe MiaHUpa Aa 3al04YHE paHe eKcrepuMeHTanHe (asze yBohema aururaiHe
BaJTyTe Kako OM OmIia CipeMHa YKOJIMKO J1ol)e 710 Harlie TOTPaXibe 3a THM.

Tabena 6: Kpemarmwe ekonomckux unouxamopa 3a Janan

Pen. CteapHo | MpeTxoaHu
6p. EKOHOMCKU nHAuKaTopm OuekuBame
cTame nepuoa

1. |PMI koMno3uTHM uHaekc (ouHan.) CEN 45,5 46,6 45,2

2. |KonHumnaupajyhu nHgekc (npenum.) ABI 79,4 79,4 78,3

3. |Bogehwu uHgekc (npenvm.) ABI' 89,0 88,8 86,7

4. [TproBuHcku bunaHc (y munujapgama JPY) ABI' 404,0 413,2 137,3

5. [Tekyhu pauyH (y munujapgama JPY) ABIr| 1.544,6 1.647,5 964,2

6. |[MoTpowna ctaHoBHUWTBA (I/T) ABI -6,7% -6,9% -7,6%

7. |3apage 3anocnexux ([ ABI -1,2% -1,3% -1,5%

JPY je Toxom mporekie ceamuie aenpennpao y onnocy Ha EUR Te je kypc EURJPY 3abusbexno pacr ¢
HuBoa oj 123,39 na HuBo on 124,93. JPY je mempenupao u y omnocy Ha USD Te je kypc USDIPY

3abmipexuo pacT ¢ HuBoa of 105,29 na Huso ox 105,62.
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HA®PTA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopiike Oep3e y TOHEIjesbak
IjeHa jenHor Oapena cupoBe HapTe je M3HOCHIIA
37,05 USD (31,62 EUR).

TokoM mpoTeksie ceAMuile MHjeHa HadTe je
Owbexnna mocreneHu pact. Hajsehn yruiaj Ha
pact 1nmjeHe HadTe w©Mase Cy BHjECTH O
pa3Bujamy IMITpajKka 3allOCICHUX pagHUKA Y
HadToj] mHAYCTpUju y HopBemikoj, kao u jadyame
onyje y MekcnukoM 3amuBy KoOja TPHjeTH Ja
npepacte y yparan tpehe kareropuje, a mro he
3HAYATH W 3aTBapambe HEKHX IOCTpOjema
npousBoame. Ilopen Tora, Ha nujeHy Hadte
yTUIla) Ccy uWMala ¢ OdYeKWBama Ja he
ctumynatuBan  ¢uckanHun maker |y CAJ]
JOXKMBJjeTH HANpeAaK, kao U Ja he ce HaCTaBUTH
cTabuiHa Tpaxkma 3a HapToM. Jlo kpaja cenMulie
[1jeHa Ha(Te ce yrIaBHOM OJipKaBajla Ha HUBOY
o oko 40 monapa 1o Gapery, Yak ¥ HaKOH IITO CY
ce mojaBuiie BUjecTH Ja cy 3anuxe Hagre y CAJ]
noBehane. 3HavajaH YTHIA] Ha OAPKABAE
nujeHe HadTe UMajy ycMjepema MHBECTUTOpa Ha
ONyjy Koja ce pa3Buja y MEKCHYKOM 3aJHBY.
[Momamm o cramy 3anuxa HaTe Cy MOKa3alu /1a je
y HPEeTXO/HO] CeAMUIM AOILIO 0 pacTa 3ajiuxa
Hapte y CAJl 3a 501.000 Gapena y omHOCy Ha
cenMmully panuje. TOKOM TproBama y UETBPTaK,
NOJ YTHIAjeM jadama oiyje y MeKCHIKoM
3aJIMBY, MOj€MHA MTOCTPOjEa Cy 3aTBOPEHA, LITO
je nayo onpeleHH MOJACTUIA] PacTy IUjeHe HATe.
OBe BHjecTH Cy J10 Kpaja ceIMHUlle yTUIlale 1a ce
IMjeHa OJIpKM Ha HUBOY mpeko 40 momapa 1o
6apeny. OPEC ouekyje na he Tpaxma 3a HapTOM
HACTaBUTH Ja pacTe y HapeAHe [BHUje AeKaje.
HcTpaknBadky THM OBOT YApYXema OYeKyje na
0N TONWIILU pacT Tpaxme ca camammpux 90,7
MUJIMOHA Oapera JHEBHO Morao Outu noehaH Ha
109,3 munuona Gapena aueBHo y 2040. ronuHwu,
HAKOH Yera ce 04eKyje MeTOTrO/INIIkha CTarHauja.
Ha 3arBapamy TpXKHILITa y NETaK LHjeHa jeJHOT
Oapena cupoBe HadTe je m3Hocwna 40,60 USD
(34,33 EUR). IlocmaTpano Ha CeIMUYHOM HHUBOY,
1yjeHa Hadre je nosehana 3a 9,58%.

I'pagp 3: Kpemamwe uyujene nagpme morxom npomexne
ceomuye

IIpunpemunu:
Cuyx6a Front Office
Ogjesbeme 3a OaHKapCTBO

Ha otBapawy JmoHIoHCKe Oep3e MeTana y
NOHE/jeJbaK IHjeHa jeaHe (uHe YHIE 37ara je
n3Hocmia 1.899,84 USD (1.621,58 EUR).

TokoMm mpoTekie cenMuIle IMjeHa 37aTa je Ouia
NPWIMYHO BOJIATUJIHA, T€ j€ Ha Kpajy CeAMHUIIE
3abusbexmina omrap pact. llujena 3mata je 10
MeTKka  yrjiaBHOM — Owia  TOJ  yTHIAjeM
UIIYEeKHBakha HMHBECTUTOpPA OKO  (DUCKAJIHUX
crumynanca y CAJl kxao u mpahema TpeHna
nonapa. IlojenuHuM aHanuTHYapu Cy HU3HUjEIU
CTaBOBE Ja C€ IMjeHa 3JlaTa TPEHYTHO Haja3u y
(hazu koHconmuaanuje. MctaknyTo je 1a je nujeHa
0 caga Owila enacTHYHa y OJHOCY Ha HeEke
(yHaaMeHTaHe Mokas3aTesbe, JOK Cy M HEKU Of
KJbYYHUX (dakTopa yTHIaja Ha IHjeHy 31ara,
MOMyT KaMmMaTHMX cToma, Takohe y da3u
KoHconuaanyje. Mnak, mojayane HEW3BjECHOCTH
KpajeM celMuIle, Kako 300T jadama MaHIeMUje
Tako W 300r HEW3BjeCHOCTH OKO (UCKATHHUX
ctumynanca y CA/l, yrumane cy Ha TO J1a IujeHa
31mata oHOBO mpobuje HuBo ox 1.900 gonapa mo
yHiu. Takole, MojeaAnHN aHATUTUYAPH CMATpajy
na he TpkumTe 37aTa BjepoBaTHO OUTH CyOUEHO C
AKTUBHMM TpPrOBamkEeM HHBECTUTOpA, j€p j€ OBO
TP)KUILITE IO/ CHAKUM YTHIajUMa E€KOHOMCKHX
CTMMyJIaHCa, BHUIIE HEro OWJIO Koje Jpyro
TpkumTe. PeamHoct je ma he menTpanne OaHke
IIMpOM CBHUjeTa HAcTaBUTH Ja I[oBehaBajy
JUKBUJHOCT Ha TPXHINTY, INTO 3Ha4M naa he
TPJKUILTE 371aTa U Aajbe OUTH (PaBOPU30BAHO, MO
yrumajeMm pacra ,,puar HoBma“. TexHuuke
aHaM3e TOjeAMHUX aHAIMTHYapa yKasyjy Ha TO
Ja OM pact 1ujeHe 3maTa mpeko HuBoa oj 1.935
3HAYMO AaJjbu pact ka 1.984 nomapa, a HaKOH Tora
0u ce Morao odyekuBaTH pact npeko 2.000 gonapa
no yauu. C japyre cTpaHe, maj IUjeHE HUCIION
1.817 nmomapa Ou 3HaUMO Jajbu Taja IUjEeHE Ka
1.778 nonmapa 1o yHIIH.

Ha 3arBapamy TpKMIITa y NETak IMjeHA jeaHE
¢une yuue 3nara je mszHocuna 1.930,40 USD
(1.632,34 EUR). Ha ceaMuyHOM HHBOY LHjeHA
3naTa je nosehana 3a 1,61%.

I'pagp 4: Kpemamwe uujene 3n1ama mokom npomexne
ceomuye
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onp on oarosopuocty (Disclaimer)

HaBejienu nperiie/t KpeTarma je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHUM H3BOPHMA U HE CalpH OMII0 KakBe KOMeHTape, npoljese u crapose LIBbuX. Llentpanna GaHka He MOXe rapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT U HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a JIMPEKTHY MJIM MHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE HACTYNHMTH Kao MOCJheHIa KOPHIITEHa WM HeMOTryHOCTH KopHinTera HH(bOpMAaIija, MaTepHjana M Calpiaja, HIM 3a MOCIbETHIE
OJUTyKa IOHECEHHNX Ha 0a3u mHX.



