HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPHEI'OBUHE
OJJE/BEIHE 3A BAHKAPCTBO
CJIYXBA FRONT OFFICE

CapajeBo, 17.05.2021. roaune

CEAMHWYHU NPETJEJA KPETAIBA HA I'NNIOBAJTHUM ®UHAHCUJCKUM
TPAKUIITUMA 10.05.2021. - 14.05.2021.

Tabena 1: llpuka3 kpemarwa npunoca Ha Oprcasne 00668e3HUUE

MpuHocu EBpo3oHa CAQ Benuka BputaHuja JanaH

7.521 - 14.5.21 7.5.21 - 14.5.21 7.5.21 - 14.5.21 7.5.21 - 14.5.21
2 roguHe -069 - -066 7 014 - 0,15 rd 0,03 - 0,08 2| -0,13 - 012 @&
5 roguHa -059 - 052 @& 0,77 - 0,81 2 0,31 - 0,38 2| -0,09 - -009 =
10rognHa | 022 - -013 7 1,58 - 1,63 2 0,78 - 0,86 7 0,09 - 009 o

Tabena 2: llpuka3 kpemarsa npunoca na rwemauxke Bubillove

Docnujehe IpHLeEH
7.5.21 - 14.5.21
3 mjeceua -0,637 - -0,620 7
6 mjeceum -0,654 - -0,649 7
1 roguHa -0,627 - -0,629 N

I'pagh 1: Ilpukaz Kpuey.sa npunoca OprcagHux 068e3HUUA

o5/14/21 05/07/21 Re

I'pad mpuxkaszyje kpuse npunoca tbemauke (3enena), CAJ] (mnasa), Benuke bputanuje (pBena) u Jamana
(;pyOmuacta) 3a mepuone ox 3 mjecena mo 30 roamna Ha mane 14.05.2021. romune (myHe NTUHHjE) H
07.05.2021. rogune (ucrpexuaane iuHuje). Ha momem aujeny rpada je mpukaszaHa paznuka usmely
BPHjEJHOCTH OroBapajyhux mpuHoca Ha HaBeJCHE AaTyMe.

EBPO30OHA

[IpuHocu oOBe3HHWIAa €BPO30HE, MOCEOHO OHMX Ca CPEABUM M IY)XUM poKoBUMa pocmujeha, cy
3a0MIbeKuIM mpwindan pact. [IpuHocn memaukux ooBesHuna cy nosehanu nzmely 3 u 9 6a3HUX MOeHa,
a MPUHOCH WTanujanckux obOse3Huna msmehy 4 u 11 6a3zHux moeHa. Pact mpuHoca je 3a0uibekeH y
yTopak u cpujeay HakoH mTo je 3a CAJl o0jaBibeH pacT MHIEKCA MOTPOIMIAYKHX IHjeHa, KOju je OHOo
3HaYajHO BehM O] OYCKWBAaWa, a IITO CE OJPa3WIo M Ha TpXHIITe eBpo3oHe. OBaj pacT mpuHOca je
YTHUIIA0 HAa TO Jia € MPHUHOC JIECETOTOANIIBIX UTAINjaHCKUX OOBE3HHUIA MPBU MYT Y MOCJbEABUX OCaM
Mjecenn Hale Ha HUBOY m3HA[ 1%.

Ha kpajy npomnute ceqmuiie je o0jaBibeH 3amucHUK ca anpuiicke cjenqauiie YB ELb koju je moka3ao na cy
KpeaTopu MOHETAapHE MOJUTHKE TMPHUIPEMHUIN TEPEeH 3a pacnpaBy O NuTamy OymayhHOCTH mporpama
xuTHUX KynoBuHa ooBe3Huna (PEPP) 3a napenny cjennuity koja ce oapxasa 10. jyna, y3umajyhu y 003up
CHOKHHUJH EKOHOMCKHM OINOpaBaK 3ajelHO ca 3a0MJBeKEHHM pacToM HH(pIammje, a mro OW MOTIIIO
Hatjepatn 3BaHnuyHuMKe ELIb nma pacnpaBspajy 0 ToMe Aa M je MOTPEOHO MOYETH ca YCIOPaBaHEM
ynoTtpebe oBor mporpama. I’ maBau ekonomucta ELIb Lane je uzjaBuo na he nndnanuja y HactaBky oBe




rojguHe nokasuBatu BojaruiHocT. Ynan YB ELB u npexacjemnuk [entpanne 6anke @paniycke Villeroy
de Galhau je uzjaBWo ga je cyrectuja 3a cMameme O0OMMa KYMOBHHA MpHje Heuera mTo Ce O3HayaBa
TEXHUYKHIM TEPMHUHOM Kao IOCTENEHO yOlakaBambe OBHX Mjepa, YHCTa INMeKynanuja. Hberos kosera,
takohe wiran YB ELIb, Knot je uzjasuo na he EIlb HacTaButH na mpyxa oOUITHY TOJAPIIKY €KOHOMU)U
KOja je moroleHa perecujom, 4ak M KaJla ce 3aBpIIM XWTHH MPOrpaM OTKyIa oOBe3HHIAa BpHujenaH 1,85
ounnona EUR. Jlogao je na he ce y3 onopaBak, KOju je TPEHYTHO y TOKY, XUTHE Mjepe IPUBOTUTH KpPajy,
nako uH(pIanuja U najke ocrtaje cyBuiie HHUcCKa, Te Tako EIIb Tpeba aa oGe30ujeam monpiiky Kpo3
MIMPOKU OTICET HEKOHBEHIIMOHAIHUX Mjepa MOHeTapHe moymTHke. Tagnuje, Knot cmarpa ma ce 3ampaBo
panu o Tome na he nohu 10 porauuje ca Mjepa XUTHE MOAPIIKE HA Apyre 0OJUKE HEKOHBEHI[MOHAJIHE
MOJIPIIKE.

N3 EBporicke KOMHUCH]j€ je caomIITeHo J1a he ce eBpo30Ha onopaBUTH oA CHaXxHOTr yaapa Kosunl9 6ospe
HETO MITO Ce OYeKyje, HaKo Heke 3eMibe Hehe noctulin mpeTkpusHe HUBOE 10 Kpaja 2022, ToauHe, MITO je
apryMeHT 3a HacTaBak cycrneHsuje EVY numuta 3agyxuBama. EBporicka koMmucuja je cHaxHo nosehana
OYCKMBamha eKOHOMCKOT pacTa 3a HapeIHe JIBUje TOIAMHE MO/ YTHIIajeM MojadaHe KaMIlamhe BaKI[MHAIN]e
KOja TIOMa)ke omopaBak eBpo3oHe. Mununctap ¢punancuja tbemauke Scholz je mzjaBno ma he Hbemauxa
mohu moHoBo na ucnynu EY ¢uckanna mpasuna tek 2030. roanHe, HAKOH CHAXHOT pacTa MOTPOIIHE
KOja je (MHaHCHpaHa Kpo3 3aayKHBambe, a ca INJbeM yolakaBama HeraTuBHUX edekara Kosuml9. Scholz
j€ WcTakao J1a YKOJIMKO ce Oy/ie MOCTynano Ha MaMeTaH HA4WH, KpUTepHjymMu (uckanne cradunHoctu he
OWTH WCTIYyHEHU TIOHOBO KpajeM naekane. [nmaBam exkoHommcra Llentpamne Oanmke Llmanmje Arce je
U3jaBHoO Ja ce odekyje na exonomuja [llnmanuje 3abuibexu pact y Apyroj MOJOBMHH HAKOH Ciabor
noyerka Tekyhe romuHe, Te aa OM Moria 3a0MJBEKUTH W Behw pacT o]l OYEKHMBAHOT TOKOM cibenehe
roauHe ycspen onrohene momohu ox cpenacrasa EY ¢onpa omopaska. Ilpema nocspenmuM nporuozama
ouekyje ce pact b/II1-a o 6% y oBoj roguHu Te pact ox 5,3% y 2022. ronuHu.

Taoena 3: Kpemarmne eKoHOMCKUX UHOUKAMOPA 3a €6P0O30HY

Pen. CteapHo [MpeTxognm
6p. EkoHoMCKM nHankaTopm OuekunBame
cTambe nepuopa
1. [Sentix uHgekc nosjeper-a nHBectutopa — E3 MAJ 15,0 21,0 13,1
2. |Wnpyctpujcka nponssogwa — E3 (I'MN) MAP 11,8% 10,9% -1,8%
3. |MnpycTpujcka npousBoara — PuHcka (/1) MAP - -2,3% 3,4%
4. Mupgyctpujcka nponssogha — Utanuja (I'/T) MAP 37,1% 37,7% -0,8%
5. |Mnayctpujcka npounssogra — pyka (I'/1) MAP - 5,5% 4,3%
6. [MHpgyctpumjcke npogaje — Xonaxguja (/1) MAP - 10,3% -4,7%
7. |ZEW vHOekc oyYekunBama MHBectutopa — hbemavka MAJ 72,0 84,4 70,7
8. |Crona uHdnauuje — Hboemauka (dpvHan.) AP 2,1% 2,1% 2,0%
9. |Crona uHdnaumje — PpaHuycka (puHar.) AMMP 1,7% 1,6% 1,4%
10. |Crona uHdpnauunje — Xonanguja AMNP - 1,7% 1,9%
11. |Ctona vHdnauuje — LUnaHuja (dpvHan.) AP 1,9% 2,0% 1,2%
12. |Crtona nHgpnauuje — ®uHcka AP - 2,1% 1,3%
13. |Crona uHdnauuje — Npcka AMNP - 1,1% 0,1%
14. |JaBHu gyr — Vitanwja (y munujapgama EUR) MAP - 2.650,9 2.644,0

CAL

[Mporekny ceaqmunyy y CAJl cy oOmibexxuiie BHjECTH O CHa)KHOM PacTy MOTPOLIAYKHX LIUjeHa, YMjU je
UHJIeKC y anpury noBehan Ha 4,2% rogummbe (oueknBaHo 3,6%), mTo je HajOp>KU pacT OBOT MOJaTKa O
2008. roguHe. Mctn MHAEKC, KOjU UCKJbydyje BOJATWIIHE IMjEHE XpaHE W E€HEepruje, je TOKOM ampuiia
nosehan 3a 3% roaumme, T0K ce 04eKknuBao pact of 2,3%. PacT oBor uHIeKca pe3ynrTar je KoMOuHaIuje
CHa)XHE TPAKIE W YCKHUX Tpiia y JIaHIly HOHYy/E, IITO je Mmojavyano 3a0puHyToCcT na ce ekoHomuja CAJ]
nperpujaBa. Onbop eKOHOMCKUX caBjeTHHKa bujene kyhe nctnue na ce exkonomuja CA/l Hamasu Ha myTy
HOpMaJM3alrje IijeHa ¢ 003MpoM Ha TO Ja Ce OMopaBiba O]l MaHIEMH]eE.

Munncrap tproBune CAJl Raimondo je u3jaBmo nma cMaTtpa Ja MOCTOjU IyT MyT Ka OMNOPAaBKY HAKOH
nanaemuje. [Ipema mWweroBoM MHILBEHY, TOCTOje OpojHM AMepHUKaHIM KOju ce W Jajbe Oope ca
npoOieMnuMa, JIOK je Ha TPXKHUINTY CMameH Opoj MOocioBa 3a § MHIIMOHA Y OJHOCY Ha MEPHON Ipe[
nanaemujy. IIpencjennnk ®@ena u3z Yukara Evans je u3jaBuo na cy mojamy ca TPXKUINTA pajia Koju Cy

2



o0jaBjbeHH Yy CeaMUIM paHuje 3amcta m3HeHalyjyhu, Te je mcrakao na he oBum pazodapaBajyhu
jeIHOMjeceuHH moaay OUTH caMo jeJTHa CTBap Koja je moBe3aHa ca 00HOBOM ekoHomHmje. Evans je nomgao
na den Mopa MakJBMBO J1a MPATH KaKo IUIaTe yTUYy Ha MHQUIAIM]Y TOKOM BpEMEHa M 3aKJby4HO Jia je
crona uHbmanuje ox 2,5% oxarosapajyha, ykonmmko he TOKOM BpeMeHa M3HOCHTH y mpocjeky 2%. Ha
Kkpajy cenmuiie ryBepHep Dega Waller je uzjaBuo na @eq He 6u Tpebdano na kpeHe Aa moBehaBa kaMaTHE
cTorne oK nH(panuja He Oyae U3HaJ IIMJbAHOT HUBOA JY>KU BPEMEHCKH TEPHOJI WM MPETjepaHo BUCOKa,
a npencjennuk Pema n3 Puumonna Barkin je cBojom m3jaBoM, Takolhe, ymamro MoryhHOCT 1a 61 MOTIIO

nohu 10 1yropodHor pacta nHdIammje.

Taobena 4: Kpemamwe exonomcxkux unouxkamopa za CAJ/l

Pen. CtBapHo | lpeTtxoaHu
&p. EkoHOMCKU MHauKaTopu OuekuBate
cTame nepuop
1. MHaekc noTpowaykux umjeHa (') AMNP 3,6% 4,2% 2,6%
2. |TemerbHu nHgekc umnjeHa Ha mano (/1) AP 2,3% 3,0% 1,6%
3. |[MHagyctpujcka npounssogha (M/M) AP 0,9% 0,7% 2,4%
4. |VckopuwTeHocT kanaumTeTta (M/M) AP 75,0% 74,9% 74,4%
5. |Mosjepene notpowaya YH. MuynreH P MAJ 90,0 82,8 88,3
6. |[Manonpogaja (M/M) AMNP 1,0% 0,0% 10,7%
7. |WHvumjanHu 3axTjeBn Hes3anocneHux sa nomoh 8.maj | 490.000 473.000 507.000
8. |KoHTUHYMpaHu 3axTjeBn He3anocneHux 3a noMmoh 1.maj | 3.650.000 3.655.000 3.700.000
9. |MBA annuvkauwje 3a xunotekapHe KpeauTe 7. Maj - 2,1% -0,9%
10. INFIB noBjepet-e manor 6usHuca AP 100,8 99,8 98,2

USD je anpenupao y onnocy Ha EUR, te je kypc EURUSD 3abuibexxuo naj ca HuBoa of 1,2166 Ha HUBO
on 1,2141.

I'pagh 2: Kpemamwe kypca EURUSD moxom npomexkie ceOmuye

- 21660 S a.

a1o

BEJIMKA BPUTAHUJA

I'maBam exonommcta BoE Haldane je m3jaBmo ma je peaqHO OuYeKMBATH J1la €KOHOMCKH pacT Bemmke
bputanuje y HapenmHux roauHy gana Oyzae aBomudpen. [Ipema meroBom MuinUbewmy, uHbnanuja he
KpajeM roJiHe BjepoBaTHO mpemMamuTy HuBo of 2%. Mnak, Haldane je ucrakao na cy u nasbe mpuCyTHH
3HAYajHU PUBHIM, YKJbYUyjyhn OHE KOju Jofla3e O] IIMpeHka BUpyca M aKyMyJIHMpaHOT Ayra Koju je
pe3ynTart 3aTBapama eKOHOMH]E, a KOji OM MOTao Jia yCIIOpH OMIOpaBak eKOHOMHU]E.
Kamarna croma mnbop he mo kpaja menemOpa OuTH 3amHjembeHa ca “0e3pH3MYHOM KaMaTHOM CTOIOM”™
koja he Outn kpempaHa oj] cTpaHe leHTpalHuX OaHaka. Mmak, 3amjena nubopa kao KaMaTHE CTOIe Koja
Ce KOpPHCTWJIa y yroBOpMMa O XWIIOTEKAPHUM KpEIUTHMA, KPEOIUTHHM KapThllamMa W JepuBaTuMa
BpujenauM mpeko 200 Owmnmona USD rimobanHo W gajke MpeacTaBiba HajBehM M3a30B ca KOJUM ce
TPKHINTE CyodaBa y TOCIbEABHUX JeceT roauHa. [IpemMa u3BjemTajy KOjH je 3aXTHjeBao MpeMHUjep
Johnson, rpyna 3emassa I'7 6u TpebGanmo ma unBectupa 10 Omnmmona USD ca muibeM mojacThiiama
OMopaBKa BONEHOT HMHBECTHIIMjaMa, a Kao pe3yiITaT MOjadaHor BaKIWHHUCAama, MTO Ou Tpedano na
MOKpeHe Tpachopmalinjy eHepruje u yCropu KINMaTcKe MpoMjeHe.
I'yBepuep BoE Bailey je m3jaBuo na moctoju MoryhHOCT yBolhema aurmTaimHe BayTe Koja Oum Owmia
MoJIp>KaHa O] CTpaHe JpKaBe, Maja O TO M3a3Bajio BEJIMKE MMILTUKAINjE Koje Ou Moriie Ja ce kpehy of
NIOCTaBJbaha PaclliOHa KaMaTHUX CTOMA Ia CBE IO MUTama NpuBaTHOCTH. OH je nojao ja je ynorpeba
TOTOBHHE CMameHa, an Ja OW yBOheme MUTHTAHE BalyTe, Koja je TOJpKaHa O] IEHTpajHe OaHKe,
3Ha4yajHO yTUIalo Ha (uHaHcHjcku cucteM M 1mmpe. Cekperap 3a melyHaponHy TproBuny Truss he
3aroYeTH MPOIIeC OCUTYpama HOBHX ITOCIIOBA Y IOTPa3Hu 3a ,,cBUjeTiioM Oynyhnoctu mocnuje Kosuml 9«
Ona je nomana a oyeKyje TPrOBUHCKH CIIOpasyM ca AycTpanujoM M Jia ce Haja Aa he OuTH JOroBOpEH y
HapeJIHUM ceaMuiama, jep Benmka bpuranuja xenu na ce Hamorpaze CriopasyMu ca TUM 3eMJbamMa Kako
3



OM MCKOPUCTHUIIA JUTUTAIHY PEBOIYIH]Y, OACTAKIA HHOBAIM]Y ¥ CTUMYJIHCANA MOTPary 3a €eKOHOMCKUM
PacToM KOjH je eKOJIOIIKH OJJP>KHUB.

Tabena 5: Kpemarve exonomckux unouxamopa za YK

Pep. CtBapHo | [peTxoagHu
6p. EkoHoMCKM nHaukaTopm OuekunBame
cTate nepuop

1. BAN(Q/Q) P | kBapTan -1,6% -1,5% 1,3%
2. |lvyHa noTpowmsa (/1) P | kBapTan -1,8% -3,9% -1,7%
3. [Notpowma Bnage (Q/Q) P | kBapTan 0,6% 2,6% 6,7%
4. M3Bo3 (Q/Q) P | kBapTan -7,3% -7,5% 6,1%
5. YBo3 (Q/Q) P | kBapTan -7,3% -13,9% 11,0%
6. |YkynHe nocnosHe uHBectuumje (Q/Q) | kBapTan -2,5% -11,9% 5,9%
7. |MuaycTpujcka npoussogsa (/1) MAP 2,9% 3,6% -3,5%
8. |[MpepahmBayku npoussogrsa (/1) MAP 3,7% 4,8% -4,2%
9. |Output rpanesuHckor cektopa (/) MAP 0,2% 6,0% -3,3%
10. |TproBuHcku 6unaHc (y mnpg GBP) MAP -4,87 -1,97 -0,86

Toxom mpotekne ceamunie GBP je ampenmpana y omnocy Ha EUR, kao u y omnocy Ha USD. Kypc
EURGBP je 3a6mpexuno nan ca auBoa o 0,86976 nva auBo ox 0,86110, nox je kypc GBPUSD nosehan
ca HuBoa of 1,3984 na uuBo ox 1,4097.

JAITAH

TokoMm mpoTekie ceaMulle KpeaTopd MOHeTapHe mosinThke BoJ cy ymoszopwin Ha HEM3Bj€CHOCTH OKO
€KOHOMCKOT' OTOpaBKa y 3eMJbH C OO3MpOM Ha TO Ja je MaHAeMHja yrpo3Wia KOPHUIITECHE YCIIyTa.
Unanosu MPC Bol cy Harnacuiu pu3uke KOju MOTY YIPO3UTH €KOHOMCKA OUEKHBamwa, TE Cy YKa3aJld Ha
notpedy 3a poKycHpameM Ha MOJPIIKY eKOHOMHjH Kpo3 MacuBHe ctumynance. ['yBepuep BoJ Kuroda je
u3jaBuo na Bol HacTaBiba ca CHA)KHUM MOHETapHUM OJIAKIIMIIAMa, T€ J0AA0 Ja KyMOBHMHA PU3HMYHM]UX
UHCTpyMeHarta of ctpaHe Bol, ykibyuyjyhu nu ETF-ove, npeacraBiba NOTIYHO HeCTaHIapHE Mjepe Koje
Jpyre IeHTpalHe OaHKe HUCY TMOJy3uMalie, alld MITO je HEOMmXoJaH Kopak ¢ 003upoM Ha TO Aa Tpeba
BUIIIE BpEMEHa JIa ce JOCTUrHe HH(IaTopH b 01 2%. BoJ ce oBor mjecena cy3npskaBaia of KylloBUHA
ETF-ova mako je momuio 1o maja BpUjEIHOCTH jallaHCKUX aKIHja YCJbel 3a0pWHYTOCTH OKO pacTyhmx
yJa3HUX TPOLIKOBA Ha IJ100AaJTHOM HUBOY, Kao M 300T Maja akiyja TEXHOJOUIKOI CEKTOpa 3a0UJbEKEHOT
Ha Wall Streetu. Kuroda je nomao na kynoBuHe oBe BpcTe akTHBE 0J1 cTpane Bol Hucy mpensuleHe kako
Ou ce yTMLIATO Ha PacT LiMjeHa akuuja A0 oApeheHor HUBoa, Beh a ce paau 0 omepaTUBHUM OAJyKama
Koje ce 0a3upajy Ha TPIKUIIIHA KpeTama y ope)eHOM TPEeHYTKY.

Ankera kojy je cmpoBeo Reuters je mokasama na Ou jarmaHcka €KOHOMHja Y OBOM KBapTaly MOTJa
OMJbEKUTH MHOTO CIIOPHjU pacT HETO IITO ce paHuje ouekuBano. [Ipema odeknBammma 33 eKOHOMHCTA
KOja Cy yU4ecTBOBaJIa y OBOj aHKETH Y OBOM KBapTaiy pacT ekoHomuje he ce nosehatu 3a 1,7% roaunimse,
HITO je Mamke o]l mosioBuHEe o7 4,7%, KOJUKO je OYEKUBAHO MPOILIOT Mjecelia. AHKeTa je Tokasana aa je
€KOHOMCKHM pacT BjepoBaTHO cMameH 3a 4,5% roauuime y NpBOM KBapTaldy. 3a LHjeldy TOJUHY
ouekuBama pacta b/II1-a cy cmamena Ha 3,6% ca pannjux 3,9%, 10k ce 3a cipenehy ¢uckanHy roguay
OYeKyje pacT y npocjeky oa 2,4%.

Tabena 6: Kpemare exonomckux unouxamopa 3a Janan

Pep. CtBapHo | lpetxoaHu

op. EKOHOMCKM MHAnKaTopu OuekuBare
cTame nepuog

1. |Motpowka gomahuHctaea (I1T) MAP 1,5% 6,2% -6,6%
2. Bopgehu nHgekc P MAP 102,9 103,2 98,9
3. |KovHuuagwmpajyhu nHgekc P MAP 92,9 93,1 89,9
4. |bunaHc Tekyher payyHa (y munujapgama JPY) MAP | 2.764,7 2.650,1 2.916,9
5. [TproBuHcku 6unaHc (y munujapgama JPY) MAP 787,7 983,1 524,2
6. |BaHkpotcTtBa (') AMNP - -35,8% -14,3%
7. |MoHetapHu arperat M2 (I'/I) AMNP 9,4% 9,2% 9,4%
8. |MoHetapHu arperat M3 (/1) AP 7,9% 7,8% 7,9%




JPY je ToxoMm mpotekie ceamuiie aenpenupao y ogHocy Ha EUR, e je kypc EURJPY 3abusbexuo pact
ca HuBoa of 132,12 na muBo ox 132,78. JPY je mempenupao y ogHocy Ha USD, te je kypc USDJPY
3abmipexuo pacT ca HuBoa 108,60 na HuBo ox 109,35.



HA®PTA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopuike Oep3e y TOHeJjesbak
IjeHa jenHor Oapena cupoBe HapTe je M3HOCHIIA
64,90 USD (53,35 EUR). llujena Hadte je y
noHejesbak Onaro moBehaHa HAKOH INTO Cy ce
nojaBuiie BUjecTu Aa O6u rnaBau HadToBoN y CAJ]
MOrao OWTH cTaBJbeH y (yHKIHWjy y HapeaHux
celaM JiaHa, HAaKOH XaKEPCKOT Hamaja KojeM je
o6uo msnoxeH. [loreHnujan Tpaxme 32 HaQTOM y
CA/l je ytumao Ha pacT TpaXmbe W 3HAYajHO je

yMamkbHUO HEW3BjEeCHOCTH Koje Jmonaze 300r
mupema mnaHaemuje y WHmmjm w  apyrum
mujenoBuMa  Asmje.  Pact  1umjene  Hadre

HACTaBJbEH j€ U y yTOpaK, Kao u 'y cpujeny. IEA je
o0jaBuia BHjecT /1a je BUIIAK MOHYy/E HaTe KOjU
je Hactao 300r mMpema MaHJeMHje HIIIe3a0
YIIPKOC TOME MITO TPaXXiha TPEHYTHO CIA0H TOJ
yTunajeM mmpewma 3apase y Mumuju. Bumakx
3aJMxa OBOT CHEPreHTa y pa3BUjEHHM 3eMJbaMa
caJia MpejcTaBba caMo Maily (ppakiuujy y ogHocy
HAa HHUBOE KOjU Cy 3a0WJbeXKEHW TMpea pa3Boj
nauaemuje npouuie rogauHe. Mnak, IEA odekyje
na he mpuBpeMeHo a0ohu 10 ycropaBama TpaKmbe
Ha TI00ATHOM HHBOY TOJ YTHUIAjeM IIHpeHha
na"gemuje y WHauju, amm Jga ce omopaBak
ouekyje Kpajem romune. llujena HadTe je y
YeTBPTaK 3a0MIbEeXKIIIA MPWINYHY KOPEKLHU]y Kaja
je 3abmibeuia JAHEBHHM Taa oX ckopo 3% rmon
yTHIIajeM [Upewma MHaHjeMuje y  Asujw,
HarjamaBajyhu HeyjemHadyeH OIOpaBak YIPKOC
OTIOPaBKY TPaXKie 3a OBUM eHepreHToM y CA/l.
Jaman HaMjepaBa na npoayxu pectpukuuje, Kuna
Omwsbexku TpBe HH(MEKIHje TOKOM IOCIbEIBUX
Mjecel] AaHa, oK ce MHauja Gopu ca BHCOKUM
Opojem 3apaxenux ojJ oko 300.000 mHEBHO.
Wnak, Ha Kpajy cenMulie 1ujeHa HadTe je MOHOBO
KOpHUroBaHa HaBWILE, HA HUBO mpeko 65 USD mo
Oapeny, OJl yTHIIajeM jadarha TPXKUIITA aKiuja u
nenpenujamuje USD.

Ha 3arBapamy TpKHILITa y HeTaK LHj€Ha jeTHOT
Oapena cupoBe HadTe je m3Hocmina 65,37 USD
(53,84 EUR). IlocmaTpaHo Ha ceIMUYHOM HUBOY
nujeHa Hadre je mosehana, Beh Tpehy cemmuiry,
3a 1,08%.

I'pagh 3: Kpemamwe uujene nagpme mokxom npomexne
ceomuye
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Ipunpemunu:
Cuyx6a Front Office
Opnjespeme 3a OaHKapCTBO

Ha orBapamy moHmoncke Oep3e Mertama Yy
MOHEe jeJbaK IMjeHa jeqHe (QUHE YHIE 3/aTa je
m3Hocmma 1.831,24 USD (1.505,21 EUR).
[loueTkoM cenmMuie 1HMjeHa 3imata je moBehana
yIIaBHOM moj yTunajem aenpenyjanuje USD u
300T MojayaHe TPaKHkE 3a WHBECTHIMjamMa Koje
mrute ox nHpnanuje. [ujena 3mata je y yropak
3a0uspexkunia  Omard  maa  MOA  yTUIajeM
UITYEeKHBamka 00jaBJbHBama MOJIAaTaKa O KpeTamy
notpomaukux nujeHa y CAJl. Hakon mTo cy
00jaBJbeHM OBW MOJAIH, KOjU Cy IMOKAa3ald 1a je
3a0uIbexKeH 3HauajHo Behr pacT oBOT MHUKATOpa
Ol OYEKMBama, LHUjeHa 37ara je 3a0MJbexuia
JIOJIATHO cMameme. MIHeKe MoTpoaykux HujeHa
je moBehan Ha 4,2% roaumimke (o4ekuBaHo 3,6%),
mTo je HajOpku pacT oBor monxarka on 2008.
rogrHe. OBakBM NoOJallM Cy KOJ TOjeAMHUX
aHaMTHYapa Tojadaiy o4yeKuBama na om dex
MOrao J1a yCHOpH ca eKCIaH3MBHOM MOHETapHOM
MOJIMTUKOM TIpHje HEero Ce TO OYEKHBaJlo, a ca
UJBEM Jla COpPHjeud MperpHjaBambe EKOHOMHU]E,
IITO j€ JIOBEJIO O TOTa J]a WHBECTHTOPH CMambe
no3unyje y 3mary. HapenHor nana mujena 3iara je
HacTaBWiIa Ja OWbeXM NPWINYHO BOJIATHIIHA
KpeTama T€ jé TOKOM TProBama JIONUIO A0 Iaja
nujeHa Ha oko 1.808 USD mo yHIu, yriaBHOM
NoJ YTHIIajeM pacTa MpPUHOCA Ha Jp’KaBHE
ooBeznune CAJl u Beher on odekuBaHOT pacrta
I[UjeHa Ha MaJio, IITO je MOJICTAKIIO OUYCKHUBamba Jia
he ®en nmoeehatu kamatHe cTome MpHje HETO ce
ouekmBaso. Mmak, 70 Kpaja Tpropama NHjeHA
3mata je Omaro KopuroBaHa HaBuime. Ha kpajy
NpOTEKJIe CEeIMMIEe LHjeHa 3JlaTa j€ JOJaTHO
noBehana 3axBasbyjyhu nempenmjanuju USD y
onnocy Ha EUR, Te u3jaBama 3BanmuHuka dena
KOje Cy yTUIQJIe Ha Taj OYCKHBama CKOpPHjEr
nosehama KaMaTHHUX cTomna yIpKoOC
3a0MIBEIKECHOM HArJIoOM pacty cTore
HNOTPOIIAYKHX [IHjeHa.

Ha 3arBapamy Tpkumita y THeTak IMjeHa jeIHE
¢une yHue 3mara je m3Hocuna 1.843,43 USD
(1.518,35 EUR). Ha ceqMuyHOM HUBOY ILWjeHa
37aTa je 3abusbexuna pact ox 0,67%.

I'pagh 4: Kpemamwe uujene 3nama mokom npomekie
ceomuuye

Onpuname ox ogropopuoctn (Disclaimer)

HaBenenu nperien kperama je 3aCHOBaH Ha €KCTEPHUM M3BOPHMa M HE CalpKH OWII0 KakBe KOMeHTape, npoijjeHe u craBoBe LBbuX. LlenTpanna 6aHka He MOXKe rapaHTOBAaTH

UXOBY TAYHOCT M HE CHOCH OATOBOPHOCT 3a AMPEKTHY HIIM HHIMPEKTHY IITETY KOja MOKE HACTYIIMTH Kao MOCJbE/IAa KOPHIITEHha HIIM HeMOTYNHOCTH KOPHIITEHha
nH(MOpMaIHja, MaTepujaia WK caapikaja, WK 3a IOCIbEANIIE OJUTyKa JOHECEHNX Ha 0a3H HhuX.



