HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPLHEI'OBUHE
OJJEJ/BEILE 3A BAHKAPCTBO
CJIYXBA ®POHT OPUC

CapajeBo, 03.02.2020. roquue

CEAMUWYHU HNPETJEJA KPETAIBA HA TVIOBAJIHUM ®PUHAHCUJCKUM
TPAKUIITUMA 27.01.2020.- 31.01.2020.

Taoena 1: Ilpuxaz kpemarmwa npunoca Ha OprHcagHe 006e3HUL e

MpuHoCcK EBpo3oHa CAL Benuvka BputaHuja JanaH

24120 - 31.1.20 24120 - 31.1.20 24120 - 31.1.20 24.1.20 - 31.1.20
2 rogvHe -0,61 - -067 N 1,49 - 1,31 N[ 042 - 0,50 -0,13 - -0,14
5 roguHa -0659 - -064 N 1,50 - 1,31 N| 039 - o041 -0,12 - -0,17
10rognHa | -0,34 - -043 N 1,68 - 1,51 N|] 056 - 0,52 N | -0,02 - -0,07

Tabena 2: Ilpukas kpemarwa npunoca na wemauxe Bubillove

Oocnujehe MpuHocy
24.1.20 - 31.1.20
3 mMjeceua -0,512 - -0,536 N
6 mjeceum -0,587 - -0,5687 >
1 roguHa -0,584 - -0,600 A}

I'pagh 1. Ilpukas Kkpugy.ba npunoca OpiHcasHux 0066e3Huua
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Fpa(b anKasyJe kpuBe npuHoca themauke (3enena), CAJl (ruiaa), Bennke Bpuranuje (1pBena) u Jamana
(;pyomuacta) 3a mepuoge on 3 mjecena a0 30 romumua Ha gane 31.01.2020. roaumue (myHe JuMHHjE) U
24.01.2020. roaunue (ucnpekumane iuHHje). Ha momeMm aujeny rpada je mpukasaHa pasiuka usmely
BPHJETHOCTH OJIroBapajyhux nmpuHOca Ha HaBEJCHE JaTyMe.

EBPO3OHA

Pact HensBjecHOCTH KOjU je yCIIMjeIM0 HAKOH BUJECTH O MIMPEHY KOPOHA BUpyca YTUIIAO j€ Ha U3pakKeH
nmaj WHAEKCAa akldja Ha TIJI00aJHOM HHBOY, Kao W Ha moBehaHy NOTpaxmy 3a CHTYPHUjUM
uHBecTUIMjamMa. HaBeneHo je yTuiiano Ha maja mpuHOCa CBUX oOOBe3HHUIIa eBpo3oHe. [lam mpuHoca je
noceOHO OMO M3pa)keH KOJ MTaJMjaHCKUX OOBE3HMIIa KOJU Cy, MOpeJ IeHepaaHO MpHUCYTHEe moBehaHe
MOTPAXKIE 32 CHTYPHHUJUM WHBECTHIMjaMa, CMamkbeHU MU 300T BHJECTH Ja HA PETHMOHATHUM H300pHUMa
JIECHO OpHjEeHTHCaHa CTpaHKa OWBIIETr 3amjeHuka mnpemujepa Hrtanmje CanBuHMja HHjEe ycmjena aa
OCTBap¥ HajaBJbUBaHy M3HEHal)yjyhy mo0jey y peruju Ha cjeBepy 3emMibe, Koja TPaJIUIMOHATHO TTpUnaaa
JIMJ€BO OPUJEHTHUCAHUM CTpaHKaMa, a IITO OM UM YBEIMKO MOTJIO MOMOhM J1a 000pu KPXKY KOATUIUOHY
BJIa/ly Ha HUBOY Liujese 3eMbe. HakoH mTO ce To Huje Jecuiio, TPXKHUILTE je MO3UTUBHO pPearoBajio Ha
,,OIICTaHAK"* aKTyellHe KoaluluoHe Biaje. [loueTkoM mpoTekie ceaMuie 3a0HJbeKeH je M3pakeH MNaj
NpUHOCA M TPYKMX OOBE3HHIIA, a HAKOH INTO j¢ areHiuja 3a Jojajejay KpeauTHor pejruHra Fitch
HeouekuBaHo mnosehasa pejruHr I'puke 3a jenny cremenuny Ha BB ca nperxognumx bb-, Te
nosehana usriene pejrmHra Ha ,,mo3MTHBAH® ca ,,craduiaan. VcrosBpemeno, Fitch je morBpamo
KkpenuTHH pejTHHT PuHcke (AA+) y3 cMameHe U3riie/ie PejTUHTa Ha ,,cTa0mIan ca ,,mo3utuBan ‘. Hakon
majga TMPUHOCA TOYETKOM TPOIUIE CEAMHIE, KpaTKOTpajHa KOPEKIHja HCTUX 3abmibekeHa je Beh
HapeJHOT JlaHa, ajd j€ HAKOH TOra, MOHOBO OWMO TPHUCYTaH Maja TNPUHOCA, HAJBUIIEC MO YTHIAjeM
HEraTHBHUX BHJECTU O PU3UKY KOJU OU IIMpEeHme KOpOHa BUpYca MOTJIO UMaTH Ha KUHECKH, M1a OHJAA U Ha
rio6anHu npuBpeaHu pact. [IpuHocu memaukux oOBe3HHIIA Cy HA CEIMUYHOM HUBOY CMameHU u3Mely




5,5 u 10 6a3Hux moeHa. ¥ UCTOM MEpPHOAY IPUHOCH MTAIHjaHCKUX OOBE3HHUIIA Cy cMameHu u3mely 15 u
30 6a3HuUX MoeHa, Mpu ueMy je HajBehu maj 3a0MIbeskeH KO JECETOTOAUIIBUX O0BE3HHIA. Y CKIIAy C
TUM, pa3iuKa u3Mely JeceTOroJuINBbUX HEeMAuyKUX M MTAIMjaHCKUX OOBE3HMIIA je Ha Kpajy CeIMHIIe
u3Hocuna oko 137 0Ga3HMX MOeHa, IITO je HajHW)KM HHUBO 3a0MIbekeH o7 moueTka HoBemOpa 20109.
roguHe. Ha kpajy mpomuie cenMuiie 00jaB/beH je MoJaTaK Jia je y YeTBPTOM KBapTaldy MPOILIe TOJUHE
3abusberkeH Beoma Ostaru pact BJII1-a eBpo3one (0,1%), HakoH 1To cy mpuBpene Ppanirycke u Uranuje
HeoueknBaHo 3a0mibexkune man bJII1-a. Takohe, BujecT o pacTy uH}IANM]je Y €BPO30HU HA TIOYETKY OBE
rogunae (1,4%) Huje HauWIIa HA ONTHUMH3aM, y3uMajyhu y o03up Aa je TeMesbHa cTomna WHpIanuje y
€BPO30HU 3a0uIbexmiia HUBO oJ camo 1,1%, a koja He y3uma y 003up BOJNIATUIIHE IUjeHE J00apa, Kao MITo
je HadTa. Bnaga Bbemauke je moBehana nporuose pacra bJII1-a 3emsbe 3a oBy roguny Ha 1,1% ca 1,0%,
KOJIMKO j€ paHuje OUYeKHUBaHO, JOK MporHo3e pacta 3a 2021. romuny usnoce 1,3%. Takohe, caonmreno je
na ce TuiaHupa mnosehana morpomma Brane koja 6u go 2023. romwuHe moria u3HocuTH Buiie ox 160
mmjapau EUR y cexTopuma oyt Aurutaiie nHGpacTpyKType U TPAHCIOPTA.

ELb ox 2014. ronune oaprxaBa KaMaTHE CTOIE Y HETATHBHO] TEPUTOPHU)U C ITUIBEM yOp3arma MPUBPEIHOT
pacta, anm cBe Behu Opoj ekcmepara, ykpydyjyhu u Heke kpearope MmonerapHe mnonutuke EILID,
yro3opaBa Ja OuW 3ajJpKaBakb¢ HETaTUBHUX KaMaTHUX CTONA YK MEPUOA MOIJIO JONPUHH]ETH
(UHAHCH]CKO] HECTAOMIHOCTH, T€ YIPO3UTH NMPUBPEIHH pacT Kao u O6ankapcku cekrop. Ynan YB ELIb
Mersch je u3jaBHO 1ga je 3arapaHTOBaHa ONPE3HOCT Yy CMHUCIY ojapel)eHMX curHaza aa MOHETapHa
HOJIUTUKA TIOCTHYE TIoBehaHo npey3umame pu3KKa, Te TaKo JONPHUHOCH ToBehamy pacra IujeHa akTuBe
U HejenHakocTd y NMoxoTkKy. OH je ymo3opuo 1a Cy IMjeHe aKTHUBE, MOceOHO MHjeHe HEeKPEeTHHHA,
,IIPOIYXKEeHE , a ITO OU 3ay3BpaT MOTJIo MokpeHytu oyayhe kpuse. ELLb je o6jaBuna mxa 6 ox ykymao 109
OaHaka HaJ KOjuMa je U3BpIIEHA eBaTyallyja IpoIuie TouHe, TT0Ka3al0 HUBO (PMHAHCH]CKE CHAre MCIIOJ
onor koju EIIb xemn na Bumu y 2020. ronuan. Mako Huje caommTiiia o kKojuM Oankama ce paau, ELDB je
3aTpakKuiia oJ] UCTHX JIa Ce MOy3My KOPEKTHBHE pallibe YHYTap Ta4HO oJpel)eHOr BpEeMEHCKOT TIepHOo/Ia.

Tabena 3: Kpemare eKOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3 €8DO30HY

Pen.6p EKoHOMCKM MHOMKaTopU OyekuBame Creapo [MperxoaHu
: cTame nepuog

1. |PMI komno3ntHu nHpgekc — E3 (npenum.) JAH 51,2 50,9 50,9
2. |Ctona wHdnaumje — E3 (npenum.) JAH 1,4% 1,4% 1,3%
3. |TemerbHa ctona nHgnauumje — E3 (npenvm.) JAH 1,2% 1,1% 1,3%
4. |bAMN — E3 (kBapTanHo) npenum. IV kBapTan 0,2% 0,1% 0,3%
5. |BAMN — Ayctpuja (kBapTanHo) Npenum. IV kBapTan - 0,3% 0,1%
6. |BAMN — benrvja (kBapTanHo) npenum. IV kBapTan - 0,4% 0,4%
7. |BAMN — WnaHuja (kBapTanHo) npenvm. IV kBapTan 0,4% 0,5% 0,4%
8. |BAMN — ®paHuycka (KBapTanHo) npenum. IV kBapTan 0,2% -0,1% 0,3%
9. |BAMN — Ntanwja (kBapTanHo) npenum. IV kBapTan 0,1% -0,3% 0,1%
10. |lIfo MHAEKC 0YeKMBaHa NOCIIOBHOT NoBjepetsa — hhemayka JAH 94,8 92,9 93,9
11. |GfK mHgekc nosjepera noTpowaya — Hhbemadka PEB 9,6 9,9 9,7
12. |MHpgekc nosjepera notpowada — PpaHuycka JAH 102 104 102
13. |MHpekc nosjepera notpowaya — Ntanuja JAH 110,5 111,8 110,8
14. |MHoekc ekoHomMmcKor nosjepera — E3 JAH 101,8 102,8 101,3
15. |MHpgekc ekoHoMcKor nosjepexa — Ntanuja JAH - 99,2 100,7
16. |Ctona He3anocneHocTun — E3 OEL 7,5% 7,4% 7,5%
17. |Ctona He3sanocneHoctu — Utanuja (npenum.) JEU 9,7% 9,8% 9,8%
18. |Ctona HesanocreHocTu — benruja OEL - 5,3% 5,2%
19. |Ctona HesanocneHoctn — hemayka JAH 5,0% 5,0% 5,0%
20. |Ctona HesanocneHocTtu — LnaHuja (kBapTasnHo) IV kBapTan 13,95% 13,78% 13,92%
21. |Bpoj He3zanocneHnx — ®paHuycka (KBapTanHo) y Mun. IV kBapTan - 3,31 3,36
22. |Manonpogaja — Hhbemadka (/1) OEL| 4,5% 0,8% 2,7%
23. |MoTpouwmsa ctaHoBumwTBa — PpaHuycka (M) OEL 1,5% 2,0% 1,0%
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[IpuHocu Ha amepuyke OOBE3HMIIE Cy TOKOM IpOIUIE CEAMHIIE 3a0MJbeXHIN omTap nax 3a 17 mo 19
0a3HMX TOEHA y OJHOCY Ha MPETXOMHY IOJ YTHIAjeM JellaBama OKO IIMpEHka KOpPOHAa BUpyca Ha
rinobamHoM HUBOY. Ha 3aTBapamy TpKHIITa y MMETaK NPUHOCH HA JBOJTOIUIILE OOBE3HHUIIE CY CMAmhCHU
Ha HAjHWKHM HUBO O] moueTka centemoOpa 2017. rogune, 10K Cy MPUHOCH Ha 00BE3HUIIE C gocnujeheM ox
5 u 10 romuHa cMameHW Ha HAjHMKE HHUBOE O]l MOYETKa cenreMOpa mporuie roguHe. McroBpeMeHo,
3HATaH 1aJ] Ha CEeIMUYHOM HUBOY M3 HCTHX pa3jiora 3a0MJbEXKEH je U KOJ| MHACKCa aKIuja.

Ha npomutocenmuynom cacranky FOMC-a nonecena je oniiyka 1a ce pepepeHTHa KaMaTHA CTONA
3aap:xku y pacnony oa 1,50% nmo 1,75%, miro je 6miao u ouekuBano. Mehyrum, FOMC je mosehao
CTOIly Ha BHIIAK pe3epBHU Koje Oanke apxke kox Pena (3. IOER) 3a 5 6a3nux noena Ha 1,6%. U3 dena
jeé caommTeHO Ja je TPXKUINTE paja W Jajbe CTa0WIHO, alu Ja Cy IMPOIjeHe pacTa MOTPOIIHE
nomahuHcTaBa cmamene. Ilpeacjenauk Powell je u3jaBuo ga cy mojeqauiHe HEM3BJECHOCTH CMAambCHE y
NOCJbE/IIbE BpHUjeMe, Kao IITO je TO ciaydaj ca TproBunckuM patoM m3mely CAJl u Kune, Te na mocroje
curHaiu ja he ce ria00aiHu eKOHOMCKH pacT CTaOMIIM30BAaTH TOKOM OBE TOJIMHE, HAKOH YCIIOpaBama Koje
tpaje oxn cpeaune 2018. romuue. Powell je momao u aa mojenuHe rinoOaaHe HEM3BJECHOCTH, Kao INTO j€
HIMPEHE KOPOHA BUPYCA, U JaJbe MPECTaBIba]y PH3HK.

[Ipencjennuk Trump y cpujeny je moTmHcao TPrOBHHCKH cropa3yM ca Kanamom m MeKCHKOM HaKoH
TPOTOIUIIELHUX IIPETOBOPA.

Taobena 4. Kpemame exonomcxkux unouxamopa 3a CA/J

EkoHOMCKU nHAnKaTopu OuyeknBame (LT G
cTame nepuopn
1. |BAN - npenum. noaartak (') IV kBapTan 2,0% 2,1% 2,1%
2. |MiHgekc nuyHe NoTpoLUHe — NpenuMMm. nogaTak IV kBapTan 2,0% 1,8% 3,1%
3. |O6um nopyubuHa TpajHux gobapa P OEU 0,3% 2,4% -3,1%
4. |PCE pedpnartop (I''T") OEU 1,6% 1,6% 1,4%
5. |MHaekc nudHux npuxoga (M/M) OEU 0,3% 0,2% 0,4%
6. |MHpekc nnyHux pacxoga (M/M) OEU 0,3% 0,3% 0,4%
7. |3annxe y Benenpogaju (M/M) P OEU 0,1% -0,1% 0,1%
8. [3axTjeBu 3a xunoTekapHe KkpeauTte 24. JAH - -7,2% -1,2%
9. |VHMumjanHu 3axTjeBu He3anocneHnx 3a nomoh 25. JAH 215.000 216.000 | 223.000
10. |Bloomberg nHgekc noTpoLlaykor nosjepera 26. JAH - 67,3 66,0
11. |Hgekc nosjeperba npepal. cektopa Pea n3 PuimoHaa JAH -3 20 -5
12. |iHpekc nosjepersa npepal). cektopa e u3 Yukara JAH 48,9 42,9 48,2
13. |/iHaekc nosjepetrba npepan. cektopa ®ea n3 Janaca JAH -2,0 -0,2 -3,2

USD je nenpeuupao y ogHocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD 3abumbexuo pact ca HuBoa ox 1,1025 na
auBo ox 1,1093.

I'pagh 2: Kpemame kypca EURUSD mokom npomexne ceomuye
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BEJIMKA bBPUTAHUJA

VY mpotexiioj cenMuIlM, TayHMje y merak, Benuka bpurtanuja je 3BannmuHo Hamyctwiia EY u caga ce
HaJla3d y TPAH3UIMjCKOM NEepHOAY KOju Ou Tpebasio ja ce OKOHYA /10 Kpaja OBe ToAuHEe. TpeHyTHO cy
HajBehe HEM3BjeCHOCTH YIpaBO y UCXOAMMa MPEroBopa Koju Tpeda aa perynuiry Oyayhe ogHoce uzmely
Benuke Bputanuje u EVY. Illto ce Tuye nperoBopa ca EY, Johnson je uzjaBuo na he Benuka bpuranuja
o10MTH OHMIIO KOjU TPrOBHHCKHU crnopa3yM ca EY koju ykibyuyje ,,BUCOKO yckiahuBame ca mpaBMUIMMa
EY Gnoka u 6uno koje ynore EBporickor cyna npasae. EY jacHo nckasyje cBoje Hamjepe U 3aKJbYUKe.
Omna uHcucTupa Ha ToMme Ja Bennka bpuranuja Mopa npuxBaTtuTH yckiahuBama ca leHUM MpaBUIIIMA y
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JMjelTy paIHHYKUX MPpaBa, OKOJHINA U Ap)KaBHE MoMohu, mTo ce mocMarpa Kao IijeHa cropasyma. Mmnak,
The Guardian je o6jaBuo Buject na he Johnson caommTuTi Kako merosa Biajaa Hehe YMHUTH OMIIO KaKBe
YCTYIIKE HH 1OJ KojuM ycioBuMma. Takole, ouekyje ce aa he Johnson uzjaButu na he Benuka bpuranuja
HACTOjaTH J1a CKJIOMHU TPrOBHHCKU CIIOpa3yM y Mepuoay Kpahem of jeaHe roguHe. Y MpOTEKIO) CEAMUIU
onpxkana je cjeqaunia MPC BOE nHa k0joj HHMje AOIUIO 10 TPOMjeHE Y MOHETApHO] MOJUTHIN KOja ce
TpeHyTHO npuMjemyje. OBo je Omna nocsbeama cjennuna oiaseher rysepaepa Carneya. Ynanosu MPC
BOE mpemno3Hajy Heke 3HAKOBE €KOHOMCKOT TOOOJbIlIakha HAKOH OMIITHX M300pa Ha KOjuMa je mapTuja
npemujepa Johnsona oxanujena moOjeay, a MTO je yMamWIO MOTpedy 3a JoiaTHuUM moTe3uma BOE.
CMmameme pedepeHTHE cTome ce HHje IEeCWIO, MaKo OJJIyKa HHUje JOHECEHA jeTHOTJIACHO HEro Cy JBa
yjlaHa TJlacaja 3a CMamberme, JIOK je cemaM OWio IpoTHB cMamema. YmanoBu Saunders m Haske cy
rjlacajiy 3a CMamemhe peepeHTHe kamarHe ctone. BOE je cmamuiia mporso3e eKOHOMCKOT pacTa, Kao 1
OUYCKHMBama pacTa MPOIYyKTUBHOCTH IOJI YTULIQjUMa Heu3BjecHOCTH oKO bpersuta. Cana ce ouekyje aa he
pact y 2020. ronunu y npocjeky o6utu oxo 0,75%, Te je ucrakuyro Ja je BehnHa octanux mporHosa Koje
Cy KOpUTOBaHE HAHIKE YTHIlAJa Ha oBakBe mpoijere. 13 BOE je caommTeHo ma je ekoHOMHja TOKOM
2019. roguHe ycmopmia 300T TOra IITO Cy KOMITaHHjE TIOJ[ YTHIIAjeM Heu3BjecHOCTH 300r bpersura
CMamuJIe MOTPOLIBY, 0K j€ U II00aTHH PacT YCIIOPHO.

Tabena 5. Kpemamwe ekonomckux unoukamopa za YK

Pen. CrtBapHo | NMpeTxoaHu
6 EkOHOMCKM nHOuKaTopm OuekuBame

P. cTame nepvopn

1. |Nationwide uujeHe kyha (/1) JAH 1,5% 1,9% 1,4%

2. |GfK nosjeper-e noTpoLuaya JAH -9 -9 -11

3. |Heto notpowayku kpeauTu (y mnpg GBP) OEU 0,9 1,2 0,7

4. | XunoTtekapHu KpeguTtun OEL 65.600 67.200 65.500

5. |MoHetapHu arperat M4 (I'/T) OEL - 3,8% 4,5%

Toxowm nporekiie ceamuie GBP je anpenupana y ongaocy Ha EUR u y ogrocy Ha USD. Kypc EURGBP je
3a0usbexuno naja ca Hueoa oxa 0,84281 na nuso ox 0,84000, nok je kypc GBPUSD morehan ca HuBoa of
1,3073 na vuBo ox 1,3206.

JAITAH

BoJ je npomue ceqmuie o6jaBuiia 3alIMCHUK Ca MOCIHEAHE CJEAHUIIE Y KOJEM j€ UCTAKHYTO Jia j€ BaXKHO
carinemati ykynaH edekar HUCKMX KaMaTHUX CTOola, T€ OWTH cIopeMaH 3a JOJaTHO yOliakaBame
MOHETapHE MOJUTHKE YKOJIHUKO TO Oyzae morpeOHo. Bmaga Janmana je 3BaHMYHO TMOTBPIWIIa HMEHOBAHE
Adachija, ekoHOMHCTE KOjH je MO3HAT KAa0 3arOBOPHUK arpeCHMBHOT yOJakaBamka MOHETapHE MOJIHUTHKE, 32
ynanctBo y MPC BoJ. Homunanmja he BjepoBaTHO 1mojadaTi Tp>KUIIHA OYeKuBama 1a he BoJ oxpxarn
nporpaM KBaHTHTATUBHUX OJAKIIWIA ca IUJbEM TOJACTUIAma MpUBpenHor pacta W uH(pmanuje. [lox
yTHIIajeM pacTa 3a0pHHOCTH 300T HMIMpema KOpoHa BUpyca, u3 BoJ je kpajeM ceamuIle caomiTeHo aa je
cMameH Opoj kymoBmHa oOBe3Huna ca nocrujehem m3melhy 10 m 25 roamHa Ha aBa ca MPETXOTHO

IUTaHMpaHa TPU OTKYIA Y jaHyapy.

Tabena 6. Kpemamwe exonomckux unouxkamopa 3a Janan

Pen. CteapHo| MpeTxogHu
op. EKOHOMCKM MHOUKaTOpKU OyekuBame
cTame nepuog

1. |CTona He3anocneHocTn OEL, 2,3% 2,2% 2,2%

2. |Manonpogaja (I'/I" OEL -1,8% -2,6% -2,1%

3. |Nnayctpujcka npoussogrea (1) P OEL -3,6% -3,0% -8,2%

4. |MopyuduHe rpaneBuHckor cektopa (') OEL - 21,4% -1,2%

5. [MHaekc yecnyxHor cektopa (1) OEL 2,1% 2,1% 2,1%

6. [MIHOekc noTpoluayvkor nosjepea JAH 39,5 39,1 39,1

JPY je Toxom mporekiie ceqmuile anpenupao y ogaocy Ha EUR, Te je kypc EURJPY 3abuspexxno maj ca

HuBoa on 120,49 na HuBo ox 120,17. JPY je ampemmpao u y omHocy Ha USD, Te je xypc USDJIPY

3a0MspexM0 max ca HuBoa ox 109,28 uwa uuso ox 108,35.
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HA®TA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopuike Oep3e y IOHEIjesbak
I1jeHa jenHor Oapena cupoBe HadTe je u3HOCUIA
54,19 USD (49,15 EUR). TokoMm mpoTekie
ceaMuIle 1ujeHa HadTe je cMameHa, y HajBehoj
Mjepu 300T 3a0pUHYTOCTH Ja OU IIUpPEHE KOpoHa
Bupyca y Kunu u npyrum 3emspama MOIJIO Ja ce
OJIpa3 Ha CMameme EKOHOMCKOr pacta. /Jlo
CpeIuHE CEeJMHIIC TOAPIIKY [HjeHH HaTe Cy
namu  nperoopu OPEC-a wu capagHuka o
peaxIyju Ha yTUIla] CTpaxa ojf KOpoHa BUpyca Ha
oBo Tpxwumte. [lojaBuie cy ce BujecTH aa Ou
OPEC morao na mpoayxu Cropa3syM O CMambeHhy
nonyne Hadre. Takole, BHjecTH Ha cy 3anmxe
Hapre y CAJl cmMameHe wmalie Cy yTHIQ] Ha
Ollp)KaBame€  IHjeHe  OBOT  E€HEepreHra y
nocMarpaHoM nepuopy. Mcrpaxupame Reutersa,
y kojeM je ydectBoBaio 50 exoHOMHCTa, je
MoKa3ajo Ja ce oueKyje na he mujeHa HadTte
OCTaTH HA TPEHYTHUM HHBOMMA IIOJ[ YTHUIIAjeM
reonoJauTHYNX pusuka u aktuBHoctn OPEC-a y
CMHCIy CMamema oOuma mpoms3Boame. Behuna
y4eCHHKAa OBOI' HCTpaXMBama cmarpa nga he
OPEC wu capamgHum TNpOIYKUTH CIIOPa3yM O
orpaHMuYewmy  IOHyzne  HadTe, uume  he
JUMUTHPATH TOHYLy, WTO he MMaTu 3Ha4ajaH
yTULIa] Ha OJip’KaBame IujeHe HadTe. Mehyrum,
OBO HCTPaXXMBaWHE j€ TPOBEJACHO TMpHje T0jaBe
pU3MKa KOjU Cy WH3a3BaHH KOpPOHA BHPYCOM.
OueknBama 1a he mmpeme OBOr BUpyca HMaTH
HEeTaTHBAaH YTHIIA] 10 €KOHOMCKH pacT Cy Ouim
[JIaBHU Pa3jioT CMamema IjeHe HadTe Kpajem
cenMuiie. Y TakBUM OKOJHOCTHMA YJIAHUIIE
OPEC-a u TexHHYKH KOMHTET 3eMajba KOje HHUCY
YJIAaHWUIIE OBOT KapTeja Cy IOTOBOPHIIE CaCTaHAK Y
beuy 4. u 5. ¢ebpyapa, ¢ mupeM mpoijjeHe
yTUI[aja KOPOHA BUpYyca Ha TPaXby 32 HaAPTOM.
Ha 3arBapamy Tpkumira y nerak LMjeHa JeTHOT
Oapena nadte je msnocmiaa 51,56 USD (46,48
EUR). IlocmarpaHo Ha CEIMHUYHOM HHBOY,
yjeHa HadTe je cMameHa 3a 4,85%.

Ipagp 3: Kpemawe uyujene nagpme mokom npomexie
ceomuue

[Ipunpemunu:
Cayx6a Front Office
Opjespeme 3a 6aHKapcTBO

Ha otBapamy noHmoHCKe Oep3e MeTana Yy
MOHE/jeJbaK LMjeHa jenHe (UHE yHIE 37ara je
u3nocuia 1.571,53 USD (1.425,42 EUR). Tokom
MPOTEKJIE CEJMHIIC IHMjeHA 3J1aTa je OMIbeKHia
pact, ¢ M3Y3eTKOM 3a0MJBEKEHUM Y YTOpak. Y
yTOpaK je JOUuIo /10 0Jaror cMamemha UjeHe o
yTUIajeM MO3UTHBHUX EKOHOMCKHX IOaTaka 3a
CA/l, wTo je yrumano Ha anpeuujanujy USD y
onnocy Ha EUR, T1e ce xypc EURUSD namao
OnM3y HajHUKET HUBOA Y TIOCJbE/Iba JABa Mjecela,
a MTO Cce OJpa3wiio M Ha maj nujeHe 3mara. Ox
CpeMHE CeIMHIle IUjeHa 371aTa IOCTETEeHO
Owbexku pact. MHunujanHo, yTHIIA] HaA pact
[IMjeHe OBOI IUIEMEHHTOT MeTajlla HMald Cy
curnamu @ena ga he BjepoBaTHO HACTAaBUTH
NPOBOJIUTH TPEHYTHY MOJIUTHKY, HaKO CYy
UCTaKHyTe 3a0puHyTocTH 300r mMH(pmammje. o
Kpaja CeAMMWIIC pacT IMjEeHEe 3JIaTa pe3yaTar je
MojayaHor cTpaxa 300r mmpema KOpoHa BHpYyca
Koju Om Morao yrumaTd Ha ciabibeme
E€KOHOMCKOI' pacTa, a IITO j€ YjeAHO I10jadalio
TpaXmby 3a CHTYPHHM WHBECTHLIMjaMa IIOIMYT
snara. [lojayana Tpakma 3a 371aTOM U pacT HjeHe
yIM4e Ha TO Ja C€ OBaj IUIEMEHUTH METaj
npubamkaBa HajoospuM  mepdopMaHcama Y
MTOCJBEBUX meT Mjecelu. [lojenunu
aHAJIMTUYApU HUCTUYY Ja Ce LMjEeHa 3JlaTa Hajla3H
y y37a3HOM TpEeHIy O] IOoYeTKa JereMopa,
yIJIaBHOM ~ 300T  3Ha4ajHUX  MOHETApHHUX
CTHUMYJaHCa [IEHTpaTHUX OaHaka IMIMPOM CBHUjETa.
OBakBe OKOJHOCTH, y3 OUEKHBame cialiberma
€KOHOMCKOT' pacTa, MpeJICTaBibajy J00PY OCHOBY
3a pacT IfjeHe OBOT IJIEMEHUTOT MeTana. Takole,
VKOJIMKO €€  Marepujaju3yjy  OuYeKHBamba
HETaTUBHOT  yTHIIQja KOpOHAa BHpyca Ha
€KOHOMCKHM pacT, TO he OMTH JA0JaTHU TOJICTHUIIA]
3a pacT IMjeHe 3j1ara y HapemHoMm mepuonay. Ha
3aTBapamy TP)KUIITA y METaK LMjeHa jeqHe (puHe
yHIIe 37arta je u3nocuna 1.589,16 USD (1.432,58
EUR). [lujena 3mata je Ha CEIMHYHOM HHBOY
3abuspexmia pact ox 1,12%.

I'pagp 4. Kpemarwe uujene 3nama moxkom npomexie
ceomuuye

Oppuuame o1 oarosopuoctu (Disclaimer)

HaBenenu mperiieq kpeTama je 3aCHOBAaH Ha €KCTEPHUM U3BOpHMA M HE CalpiKH OMII0 KakBe KOMeHTape, npoujene u craBoBe LIBbuX. Ilentpanna 6anka

HE MOXKE TrapaHTOBAaTH HUXOBY TayHOCT M HE CHOCH OJTOBOPHOCT 3a JUPEKTHY WIM HHAMPEKTHY IITETy KOja MOXKE HACTYNHUTH Kao IIOCJbEIMIIA
xopumhema umu HeMmoryhHoctu kopumrhema nadopMalija, MaTeprjana WK caapiaja, WX 3a IOCIhEAUIIE OUTyKa JOHECCHUX Ha 0a3H mbUX.
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