HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPLHEI'OBUHE
OJJEJ/BEILE 3A BAHKAPCTBO
CJIYXBA ®POHT OPUC

CapajeBo, 15.04.2019. roguue

CEAMUWYHU HNPETJEJA KPETAIBA HA TVIOBAJIHUM ®PUHAHCUJCKUM
TPAKUIIITUMA 08.04.2019.- 12.04.2019.

Taoena 1: Ilpuxaz kpemarma npunoca Ha OprHcagHe 006e3HUL e

MpuHocK EBpo30oHa CAL Benuka bputaHuja JanaH

5419 - 12419 5419 - 124.19 5419 - 12.4.19 5.4.19 - 12419
2roguHe | -0,57 -  -0,56 2,34 - 2,39 0,72 - 0,78 -0,15 - -0,16 L]
5roguvHa | -041 -  -0,38 2,31 - 2,38 086 - 0,93 -0,15 - -0,17 b ]
10rognHa | 0,01 - 0,06 250 - 2,57 1,12 - 1,21 -0,03 - -0,06 b ]

Tabena 2: Ilpukas kpemarwa npunoca na wemauxe Bubillove

Oocnujehe Sipaiiecy
5.4.19 - 12.4.19
3 mMjeceua -0,514 - -0,542 L]
6 mjeceum -0,573 - -0,539
1 roguHa -0,527 - -0,520

I'pag 1: Ilpukaz Kpuegy.wa npunoca OpicasHux 0066e3nuya
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I'pad mpukasyje kpuBe npuHoca themauke (3enena), CAJ (muiaa), Benuke Bpuranuje (pBena) u Janana
(;pyomuacta) 3a mepuoge on 3 mjecena a0 30 romumua Ha gane 12.04.2019. roauue (nmyHe JHMHHjE) U
05.04.2019. roaune (ucnpekumane nauHuje). Ha momem mujeny rpada je mpukasaHa pasjiuka usmel)y
BPHJEIHOCTH OJroBapajyhux nmpuHoca Ha HaBeJeHE JaTyMe.

[potekie cenmuiie je objaBsben u3Bjernraj World Economic Outlook y kojem je MM® cmamuo usriene
3a r00aJHU pacT Ha HAjHUKU HUBO OJ (PMHAHCH]CKE KpH3€ YCJbel CBEe clabujux usriena y BehuHu
Bojichux pa3BHjeHUX €KOHOMHja T€ 3HAKOBa /1a Behu apHMHCKHU TPOIIKOBH CBE BUIIE YTUUY Ha TPrOBHUHY.
[lpema HOBMM TporHO3ama, rioOamHa npuBpena he TokoM tekyhe romumae Omsbexutn pact 3a 3,3% y
onmHOocy Ha 3,5%, KOJHKO je TporHo3upaHo y janyapy. OBo je yjenHo u Tpehu nyt na je MM® cmamuo
u3raeAe y TMoCJbeAmuX IecT mjeceru. [IporHosmpana crtoma pacra 3a cibeaehy romuHy ocrana je
HenpoMUjemeHa u u3Hocu 3,6%. Hoe mporHoze MM®d-a mpeTnocTaBibajy MOCTH3AaEkE JIOTOBOPA O
Bper3uty, 10K O CylpOTHO MOTJIO YTHIIATH Ha CMambEHe CTOME pacta 3a TeKyhy roguny u Bumie o 0,2%
y OJTHOCY Ha TPETXOJIHE TPOTHO3E.

EBPO3OHA

Haxkown 3natHO 60sber mogaTka Sentixovog nHaekca moBjepea HHBECTUTOPA 3a €BPO30HY, u3 Sentixa je
CAOoMIITeHO Ja j€é €KOHOMCKa CHUTyalldja y €BPO30HH JOII YBHJEK KpXKa, ajld Ja c€ C MOOOJbIIaHUM
OYeKMBamUMa TpeHj maga cmamyje. C apyre ctpane, MM® je y ckiaay ca CMameHUM TJIOOATHUM
MIPOTHO3aMa CMamkbHO W MPOTHO3€ MPUBPEAHOT pacTa eBpo3oHEe 3a Tekyhy roamny Ha 1,3%, mTo je 3a
0,3% mame y mopehemy ¢ mpeTxoaHWM MporHozama mnpuje 3 Mjecema. CrnaOuju MPUBPETHU PaCT Ce
OYEKyje€ y HEKOJIMKO TJIABHHX EKOHOMCKHX TpHuBpena, ykibydyjyhu Hbemauky, ®paniycky u Uramnujy.
[Ipornosupana cromna uabpmanuje y eBpo3onu 3a 2019. romuny uzHocu 1,3%, a 3a 2020. roguny 1,6%.




MM je y u3Bjemrajy HaBeo aa 6u Fbemauka morna yckopo OMTH cyoueHa ¢ moTpedoM Ja yop3aHo yBese
¢duckanHe CTHUMyJaTHBHE Mjepe, a MCTOBpeMeHo je mpemnopydeHo na EILb nHactaBu na crumymmuiie
eKOHOMH]jYy pernoHa. OBakBe MPOTHO3€E, 33j€HO C 0KMBJbABAEM TProBUHCKUX TeH3Wja u3mehy EY u
CA/, te 3abpunyrocT oko bpersura cy yrunane Ha maj NpHuHOCA CUTYPHUJUX OOBE3HHUIIA €BPO30HE, Ia
j€ TOKOM TIPOTEKJIe CeMUIIE TPUHOC JECETOTOIUIIIHUX HEMauyKUX OOBE3HHIIA MIOHOBO 3a0MIBEKHUO T
Ha HuBo ucnojg 0%. Takohe, ELIb je mpomuie cemMuiie oAprajia CjeIHUIy Ha KOjOj je y CKIIaTy C
OYCKHMBambUMa 3aJipkalia pedepeHTHy kamatHy cromy Hernpomujeweny (0,0%), Te ce obaBesana na 10
Kkpaja texkyhe roguHe Hehe mohm 1o nmoBehama kamatHux croma. [Ipencjennuk Draghi je jomn jeaxom
notBpano na je ELIb cnpemHa na mpuiarogu cBe pacrioyioKMBE MHCTPYMEHTE YKOJIMKO 3a TUM Oyne
notpebe, aa goctynHe nHPopMalmje oa nocsbenme cjennuie EIb morpl)yjy cnabuju npuBpeaHu pact,
na he cnenmduunu ycmoBu ayropodnux Tapretupanux kpeauta (TLTRO) Outu ycarnamienn Ha
nonazehum cjeqnumama EIB, xao m na he ELIb pa3smorputu na nu je 3a oIpkaBambe HETaTHBHHUX
KaMaTHUX CTOMa TMOTpeOHO M3BpIIUTH onpeheHn HHMBO ,,yOnaxaBama™ Moryhux cmopenHux edexara
(panuje ce Beh mmekysucaao o Moryhoj mpoMjeHH MeTojae oOpauyHa akTyeldHe KaMaTHE CTOoIe Ha
Jerno3uTe OaHaka, yBohemeM J0JaTHUX HUBOA 3a 00OpayyH OBE KaMaTHE CTOIE), ajid Jia je joll yBHjEK
paHo J1a ce oHece TakBa ojutyka. Draghi je nomao na, mako ce ouekyje na cinald TpeHI IPUBPEIHOT pacTa
HACTaBM TOKOM OBE TOJIMHE, OYeKyje ce Aa Om uH(pmamuja Moria noctuhu ,,Moryhu IOmH HUBO® y
centemOpy, T¢ na je YB EIIb mnpeno3nasio ¢yHIamMeHTaTHy CHary €KOHOMHje, OJHOCHO Ja je
IPOIHjeHheHa BjepOBAaTHOCT peliechje U Jajbe HUCKa. Mnak, KpajeM ceMUIIE je IOILIO 0 pacTa MHAeKca
aKIyja Ha TJI00aTHOM HHBOY, 1A je y CKJIQAy C THM 3a0MJbeXeH U MPHJINYaH pacT MPHHOCA OOBE3HMIIA, a
IPUHOC JIECETOTOUIIBIX heMadknx oOBesnuma je moBehan Ha 0,055%, mro je nHajBehm HUBO
3abmsperxed on 20. mapra. Ha cenMu4HOM HHBOY MPUHOCH H-eMAayKuX 00Be3HUIIA cy moBehanu usmehy 2
u 6,5 0a3HuX 1oexHa.

[Ipomme ceaMuile MPUHOCH HWTATUjAaHCKUX OOBE3HHUIA CY OMJBEKMIM CMAabEHE YIPKOC CMambeHUM
nporuo3ama Bnage Uramuje (pact B/AII-a je cmamen Ha 0,2% ca panmjux 1,0%, Oyuercku aeduuut
nosehan Ha 2,4% B/II1-a, a oqxoc nyra u B/II1-a na 132,6%). Ha kpajy ceamMuiie je JONLIO O OMITPOT
pacta MpHHOCA WTAIHjaHCKUX JBOTOAMIIBUX W JECETOTONUIIBUX OOBE3HHIA, AN IOJ YTUIAjeM
npoMjeHe OOBE3HHWIIA KOje TPEICTaB/bajy OCHUMApK 3a OBE POYHOCTH. Y CKIAAy C THM, MPUHOCH
UTAJIMjaHCKUX JIBOTOMUIIHUX 00Be3HUIA cy moBehanu 3a 19 6a3HMX moeHa, MPUHOCH JIECETOTOIUIITHIX
oOBe3HMIA 3a 6 Oa3HUX MOEHA, JOK CY IPHUHOCH NIETOTOUIIIX 00BE3HUIIA CMAFCHH 32 TIPEKO 8 0a3HUX
noeHa. [IpuHOCH MmMaHCKUX OOBE3HUIIA CY CMamEHH 32 OKO O 0a3HUX IMOeHa, a OMTHO je uctahu na je
TOKOM TIPOTEKJIE CEJIMUIIE MPHHOC METOTOAMIIHIX IIMAHCKUX OOBE3HHUIA NMPBH MYT 3a0MJHEKHUO HHBO
ucmon 0%.

Tabena 3: Kpemarmwe eKOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3 €8DO30HY

e EKoHOMCKM MHOMKaTopu OyekuBame CreapHo ([pexoaHu
: cTamwe nepuog
1. |Sentix uHaekc noBjepewa niBectutopa — E3 AP -2,0 -0,3 -2,2
2. |[TproBuHcku 6unaHc — Hbbemadka (y mununjapgama EUR) OEB 16,0 17,9 14,6
3. |MnpycTtpujcka npousBoawa — E3 (I PEB -0,9% -0,3% -0,7%
4. |NngycTtpujcka npomnssogna — PpaHuycka (I'/1) PEB -0,2% 0,6% 1,7%
5. |MHaycTtpujcka npoussogHa — PuHcka (1) ®EB - 0,7% 2,5%
6. |MHgycTtpwmjcka npomsBogna — Utanwmja (I'/1) OEB -1,1% 0,9% -0,8%
7. |MpepahuBadka nponssogha — Xonanauja (M) ®EB - 0,5% -0,6%
8. |lMpepahuBayka nponssogrwa — Ppanuycka (/1) OEB 1,0% 2,8% 0,8%
9. |MupaycTpumjcke npogaje — XonaHauja (M) ®EB - -2,0% -8,4%
10. |Manonpogaja — Utanuja (/1) PEB - 0,9% 1,2%
11. |Ctona nHdnaumje — Hbemadka (dpuHan.) MAP 1,4% 1,4% 1,7%
12. |Ctona nHdnauumje — PpaHuycka (puHan.) MAP 1,3% 1,3% 1,6%
13. |Ctona nHdnauuje — LWnaHuja (puHan.) MAP 1,3% 1,3% 1,1%
14. |Ctona He3anocrneHocTu — pyka JAH - 18,5% 18,4%




CAL

[Ipotekne cenmulie je 06jaBbeH 3amUCHUK ca MapToBcke cjeauune FOMC-a, y KojeM je UCTakHyTO Ja
BehrHa yaHoBa ouekyje Ja he kperame u3rieaa 3a eKOHOMCKU PacT 0 Kpaja roJMHE OMpPaBAATH OJUTYKY
dena na 3aapxu peepeHTHY KaMaTHY CTOITy Ha TPEHYTHOM HUBOY. Heku oj wiaHoBa cy Harjiacwiu Ja
O0u ce BUXOB CTaB O MUTaBmYy OAroBapajyher IUJbAHOT paclioHa KaMaTHUX CTOMAa MOrao Kperatu y oba
cMjepa y 3aBUCHOCTH Ol JIOJIa3HUX EKOHOMCKHX II0/IaTaka W JIPYruX TPXKUIIHUX Kperama. Takohe, y
3alMCHUKY j€ HaBeIEHO Ja Cy IMOjeMHH WIAHOBH M3Pa3wid 3a0pHHYTOCT Ja je KpHBa MPHHOCA Caaa
NPUWINYHO paBHA, T€ j€ MPUMJETHO Jia UCTOPHUjCKU JO0Ka3u ymyhyjy Ha To na OM MHBEp3HWja MCTE MOTIJa
CUTHAJIM3UPATH yJa3akK y perecujy.

MM je cmamHO IPOTHO3E pacTa aMmepuyke npuspene y Tekyhoj roguau Ha 2,3%, mto je 3a 0,2% mame
y OJIHOCY Ha jaHyapcKe IMpOTHO3e, a pe3ysTar je yTWIlaja 3aTBapama aJIMHHHCTpaluje, Kao u Beher
CMamCHha jaBHE MOTPOIIHE 0/ OUEKHBamka. 3a HapeaHy roguany MM je 6iaro nosehao mporuose crome
pacta Ha 1,9%, mro je 3a 0,1% Bume y ogHocy Ha mperxonHe nporaoze. MM® je caommruo aa
noaprxkasa outyKy dena o 3aycraBibamy HUKIyca nmosehama pedepentHe kamarne crome. VicToBpemeHo,
nporHo3e npuBpenHor pacta Kune Tokom oBe roaune cy noehane na 6,3%, njenuMu4HO jep ce
OUYCKMBAJIa ecKajaluja y TproBuHckoMm pary ca CAJl, mro ce Huje necuino. Mmak, cranHe HAmeToCTH
usmehy CAJl u Kune, kao u ¢ ApyruM BETMKHUM TPrOBUHCKHM MapTHEPUMA U J1aJbe MPE/ICTABIbajy PU3HK
3a r00anHy exkoHomHjy. IIpoTekie ceamuiie 00jaBJbeHH Cy W pe3yiITaTH UCTpakuBama Bloomberga,
npeMa KojuMa eKOHOMHCTH o4ueKyjy na he croma B/II1-a y CAJ] TokoMm Tekyhe roamnae usnocutu 2,4%,
nok ce 3a 2020. u 2021. romuny ouekyjy ctome pacra ox 1,9% u 1,8%, pecriektuBHo. [IporHozupana
crona B/I[1-a y mpBom kBaprtany u3Hocu 1,6% (mperxomHo mporuosupano 1,5%), a y apyrom KBapTany
2,6%, 1mITO je HEMPOMH]CHEHO y OJHOCY Ha MPETXOAHO HCTpaXHBame. VcTpaxuBame je Mmokasano 1a
C€KOHOMHUCTHU O4eKyjy na he crona unnanuje y oBoj roauuu u3Hocutu 1,9% (mperxoaHo MpOrHo3upaHo
1,8%), nok je mporHo3upana crorma uHdIIalMje 3a HapeJHy TOIUHY OcTalla HerpoMmujembena (2,2%).

Taobena 4. Kpemame exonomckux unouxamopa 3a CA/l

Pen.6p ExoHOMCKM nHgukaTtopu OuekuBawe Craapho |lpeTxonnu
: cTame nepvopn
1. |MHaekc npoussohaukux uujeHa (M) MAP 1,9% 2,2% 1,9%
2. |Mnpekc notpolwadkmx unjena (M) MAP 1,8% 1,9% 1,5%
3. [MNopywbuHe TpajHux gobapa F OEB -1,6% -1,6% 0,1%
4. |Pabpuyke nopyubuHe PEB -0,5% -0,5% 0,0%
5. |Bloomberg nHaekc noTpoLuaykor nosjepera 7. AlP - 59,8 58,9
6. |MHuumjanHu 3axTjeBn He3anocrneHnx 3a nomoh 6. AlP 210.000 196.000 | 204.000
7. |3axTjeBu 3a xvnoTekapHe KpeauTe 5. AlnP - -5,6% 18,6%
8. |MHpexc umjeHa yBeseHux poba u ycnyra (1) MAP -0,6% 0,0% -0,8%
9. |MHaekc umjeHa nsseseHnx poba u ycnyra (/1) JAH - 0,6% 0,3%
10. [MjeceyuHo cTawe byyeta (Munujapagn USD) MAP -181,0 -146,9 --233,9

USD je TokoM mpoTekiie ceaMuile aenpernupao y ogaocy Ha EUR, Te je xypc EURUSD nosehan ¢ HuBoa
ox 1,1216 na vuBo ox 1,1299.

I'pagh 2: Kpemame kypca EURUSD mokom npomexne ceomuye
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BEJIUKA bPUTAHUJA

EY nunepu cy ycnjenu 1a HOCTUTHY criopa3yM o npoayxkemy bpersuta no 31. okto0pa, y3 peBuanpame y
jyHy. OBaj HOBM pok 3Hauu na he Bemuka bpuranmja nHamyctuta EY mpuje Hero HapeaHu ca3uB
EBporicke xomucuje moune ¢ pagom. Kanienapka Mepken je u3jaBuia 1a je OBO MPOIYKEHE Y HHTEPECY
EY, Mehyrum, 3BaHMYHUK KaHIENapuje MpeacjeqHruka MakpoHa je H3jaBuO Ja npemujepka May Ha
xutHOM EVY camuty HEje nana ,,JOBOJHHO TapaHIfja“ Kojuma Ou ce ompaBaalio IyxKe ojyiarame bpersura,
JOK je MakpoH mpuje cacTaHka UcTakao ja cy rpahanu Benuke bpuranuje moHujeny oaiyKy a HaImycTe
EV, Te na Huje 1o wUX aa ynHe OWIIO mTa mTo 0u To mpeBeHupano. Ipencjenauk Casjera EY Tyck je
u3jaBuo Ja he TOKOM OBOr HepHoOAa MpOayXKewa bpersura cBe akTHBHOCTH OWMTH Yy pykama Benuke
Bputanuje, Te je 1020 1a OHU jOII YBUjEK MOTY paTU(UKOBATH CIIOPAa3yM O MOBIIAYCHY Y KOjeM CIy4ajy
npoayxkeme Moxe naa Oyne npekunyro. Tyck je, Takohe, u3jaBuo na Bemuka bpurtanmja tpeba
NPEUCIIUTATH CTPATETHjy WK OJUTydUTH Ja omo3oBe wiaH 50. YroBopa o ocuuBamwy EY mnu cBeykymHo
OTKa3aTu bpersur.

Munucrap ekoHomuje tbemauke Peter Altmaier je usjaBuo na cy muaepu EY Benukoj bpuranuju nanu
JOJIATHUX IIECT Mjecely 3a HamymTamke EY Onoka, mrto je mobap mote3 koju he omoryhutun EV na ce
dokycupa Ha Ipyra XWTHa nHTama. [Ipemujepka May je u3jaBuiia Ja NOCTH3alke KOMIIPOMHCA OKO
Bper3uta ¢ omsunmjom Hehe OuTH jemHOCTaBHO, ayim 00je cTpaHe Tpeba Ja paje 3ajeHO Kako Ou
omoryhuiie bpersut. I[lpaBoOpanumnan; Geoffrey Cox je wusjaBuo ma he Bnama Benuke bpuranuje
caciymatd OWIo Koje cyrectuje Koje Oyne omosuigja nana Be3aHo 3a bpersur, ykipydyjyhu u npyru
pedepennym. lllecromjeceuno omiarame bper3ura je ymamuino edekre ,,cTpamanor ucxoma™ bpersura
0e3 criopazyma Koju O MOTao0 JIOJATHO Ja 1ojadya MPUTUCKE Ha YCIIOPEHEe TII00ATHOT pacTa, ajli He YHHH
HUIITA JIa TIOMjepU HEU3BjECHOCTH OKO KOHAYHOT HCXO0Ja, cMaTpa aupekrtopuina MM®d-a Jlarapne.
HlraBume, TpeHyTHH noroBop Hehe pujemmtu mpobieme koju Beh moctoje uamehy EV um Bemmke
Bpuranuje, nonana je Jlarapne npuimkom oOpahama Ha koHpepeHmju MM®-a u Cjercke OaHke y
Bammnrrony.

I'yBepuep BOE Carney je m3jaBuo 1a je HEU3BJECHOCT C KOjOM Ce CyouaBajy KommaHuje y Bemumkoj
bpurtanuju mnpenuia rpaHMile, MoJ| yTuiiajuma bpersura, mro ce HeraTUBHO OJPA3WII0 HA WHBECTHIIU]E U
OCTaBUWJIO j€ AYTOPOYHE MOCIHETUIIE BE3aHO 32 MPOIYKTUBHOCT.

MM® je y cBOjuM IpOTrHO3aMa UCTAKAO J1a YaK U y CIy4ajy pesaTuBHO ypenHor bpersuta 6e3 criopazyma,
0e3 Kallkbewa y JMjeNly CropasymMa O rpaHHilamMa, Kao M MUHMMAJIHUX (DUHAHCH]CKHX TpPEBUpamba,
eKOHOMHja Ou Moria OrsbexkuTH pact ox 3,5% no kpaja 2021. roguHe, WTO je MambH PAaCcT HETO OHAj KOjU
0u ce ocTBapuo y ciydajy raatkor bpersuta. Pact TproBuHckux Oapujepa ©Ma MOMEHTAJIHU YTUIA] Ha
nomahy ¥ MHOCTpaHy Tpaxmwy, cMaTpa MM®. V ussjemrajy MM®-a, K0ju je TOKOM MPOTEKIIE CEAMULIE
00jaBJbeH, HABEICHO j€ Jla ce y Ciydajy Hajroper ciieHapvja bpersuta 6e3 criopazyma MOTY OYEKHBATH
ryounn y ekoHomuju y Bucuau 4% B/II1-a mo 2021. roguae. MM® je cmMamHO O4YeKHBamba €KOHOMCKOT
pacta 3a Benuky bpurannjy y oBoj roguan Ha 1,2% c nperxomaux 1,5%, KoNHMKO Cy OBa OYCKHBama
W3HOCWIA TIpHje TPH Mjecera, a yjeaHo cy Hajcmaduja ox 2009. rogune. 3a 2020. roguHy odYekyje ce
onopaBak pacta Ha 1,4%. OBaj pact je 3a 00je TOaWHE JOMIMUJH y OJHOCY Ha TMPOjEKTOBAHU pacT 3a
€BpPO30HY.

Tabena 5. Kpemamwe ekonomckux unouxkamopa za YK

PGeF.,q. EKoHOMCKU nHAuKaTopu OueknBame CreapHo| Mpetxoann
' cTame nepvopn
1. |OyvekuBare nHdnaumje y HapegHux 12 mjeceum OEB - 3,2% 3,2%
2. |TprosuHcku 6unaHc (y mnpg GBP) OEB -12,876 -14,112 -14,623
3. |Nnagyctpujcka npoussogrea (/1) PEB -0,9% 0,1% -0,3%
4. |Npepahusaykn cektop (/1) PEB -0,6% 0,6% -0,7%
5. |paheBuHckn cektop (/1) PEB 2,3% 3,3% 2,2%
6. |BAMN (M/M) PEB 0,0% 0,2% 0,5%
7. [YcnyxHu cektop (M/M) PEB 0,1% 0,1% 0,3%

Toxom mporekiie ceaqmuiie GBP je menpernupana y ogHocy Ha EUR, ok je anpenmpana y ogHOCy Ha
USD. Kypc EURGBP je 3abusmexuo pact ¢ HuBoa on 0,86039 nma muBo ox 0,86409, mox je kxypc
GBPUSD nosehan ¢ auBoa ox 1,3038 ma suso ox 1,3074.



JAITAH

BoJ je moueTkoM mpotekie ceamuiie 00jaBuia CMambEeHEe NMPOrHO3€ MPUBPETHOT pacTa 3a TPU O] YKYITHO
JIeBET PErHOHA Yy 3eMJBbH, IITO Mpe/CTaBiba HajBehu Opoj cMamema y MOC/beNbUX mecT roauHa. Kibyunu
y3pOK pEeBUIMpama MpOorHo3a je ciada morpaxkma y Kunu, mTo je 3Hak ma he w3rieam 3a omopaBak
jamaHcKe MpHBpEAE 3aBUCUTH O] Tora Koiuko he Op3o mjepe morunaja u3 Kune momohum momahoj
HPUBPE/IH.

Takohe, MM® je cmamuO0 MpojeKIyje MpuBpeaHor pacra Janana y tekyhoj roguam 3a 0,1%, na 1,0%, a
HaKOH IITO Cy y janyapy ucre noBehane 3a 0,2%. Hajsehm yrtunaj Ha cmameme NpPOTHO3a HUMAjy
noTeHIMjamHu edekTu riaHnupanor nosehama mopesa Ha nmpoMeT y okToOpy. ExoHOMCKM aHanuTU4Yapu
Cy UCTakiM 1a je Jaman u30jerao perecwjy 3axBajbyjyhu CHa)XKHO] TMOCIOBHO] MOTPOIIKH, TE Ja OM y
cllydajy Ja jamaHCKa MpUBpeNa TMOYHE Harjio cinabutu, npemujep AOe MOrao MOHOBO OJTOAWTH
IuIaHupaHo nmosehame mopesa Ha MPOMET WM OHYIUTH CKPOMaH pacT (PUCKaITHE HOTPOIIHE.

[Mpema pesynraruma uctpaxuama Bloomberga, o0jaBibeHMM KpajeM mHpolule CEAMHUIE, SKOHOMCKH
aHAIUTHYApU Ccy cMammim mporroze crome bJII1-a 3a tekyhy romuny wa 0,7% ca 0,8%, xomuko je
MPETXOJIHO MPOTHO3UPAHO, a MITO je YjeaHO u HajHMka cromna pacta ox 2017. romune. 3a 2020. u 2021.
roguHy mnporaosmpane romumme crone bJlIM-a ox 0,5% wu 0,8%, pecnekruBHO, oOcTayie Cy
HETPOMU]EHEHE Y OJHOCY Ha MPETXOJHE MPOrHo3e. McToBpeMeHo, eKOHOMHCTH CY CMabWIIA MTPOTHO3E
crone uH(pnanuje, Te ce ouekyje na he wucra y Tekyhoj romamnu wusHocutu 0,9% (mperxonHO
nporHosupano 1,0%), a y 2020. rogunu 1,2% (nperxoaHo nporuosupano 1,3%).

Tabena 6. Kpemamwe exonomckux unouxkamopa 3a Janan

Pea. CrteapHo| MpeTxoaxun

6p. EKOHOMCKM nHgukaTopm OyeknBame
cTame nepuog

1. [TproBuHcku 6unanc (y mnpg JPY) P OEB 591,3 489,2 -964,8
2. |Tekyhwu pauyH (y mnipg JPY) OEB 2.633,5 2.676,8 600,4
3. |MoHetapHu arperat M2 (I'/T) MAP 2,4% 2,4% 2,4%
4. |MoHeTtapHu arperat M3 (') MAP 2,1% 2,1% 2,1%
5. |MNopyu6buHe mawuHcknx anata (I'T7) P MAP - -28,5% -29,3%
6. |OcHoBHe malumHcke nopyLibuHe (/) OEB -4,6% -5,5% -2,9%
7. WHaekc npounssohavkux ymjeHa (M) MAP 1,0% 1,3% 0,9%
8. |MHOekc noTpoLuaykor nosjepexsa MAP 415 40,5 41,5

JPY je Toxom mpotekie ceamulie aenpennpao y onHocy Ha EUR, te je kypc EURJIPY 3a0uspexxuno pact ¢
HuBoa o1 125,30 Ha HuBO o 126,57. JPY je, Takohe, nenpenupao y onnocy Ha USD, Te je kypc USDJIPY
3a0usbexuo pact ¢ HuBoa oa 111,73 na Huso ox 112,02.



HA®TA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopiike Oep3e y MOHEIjeJbaK
[IMjeHa jeqHor Oapena cupoBe HadTe je M3HOCHIIA
63,08 USD (56,24 EUR). TokoM ceamuIie 1idjeHa
Ha(Te ce KpeTana y y3aHoM pacrnony usmehy 63 u
64,6 USD mno Oapemy. Tokom TproBama Yy
MoHeAjesbak MujeHa HadTe je OUIbeKMIIa PacT Mo/
yrumajem nenpenyjanuje USD, xao m xpuse y
JIubuju. Munucrap enepruje Pycuje Homak je
W3jaBUO Ja OoYeKyje na he ce TpxkumrTe HapTe y
JPyroj TOJIOBHHU TOAHMHE CTa0WIIM30BaTH, TE A
Hehe OuTH moTpede 3a MPOMYKEHEM IUIaHa
CMamema MOHY/Ie OBOT eHepreHTa. [IpejcjeaHuk
Pycuje IlytuH je wm3jaBMO nma je Ta 3emiba
3aJI0BOJbHA TPEHYTHOM IMjeHOM HadTe, anu je
I0J]a0  Ja HEe TOApXKaBa HEKOHTPOJUCAHO
noBehame 1ujeHe cupose HadTe Koja Ou Moria aa
yrpo3u HHIYCTpUje IOpyrux 3emasba. IlyTvH je
uctakao ga he Pycuja xoopaunupatu ¢ OPEC-
om, te na he ce omnyke JOHOCUTH Y 3aBUCHOCTH
on cutyanuje Ha Tpxkumry. O Tome he ce
JTUCKyTOBaTH Ha HapenHoMm cactanky OPEC-a,
koju he ce oapkatu y jyHy. MUHHCTap €Hepruje
Caynujcke Apaduje Khalid Al-Falih je u3jaBuo na
BjepoBaTHO Hehe Outu moTpebe na yoyayhe oBa
3emMiba TpebaTu cMmamyje MPOU3BOIBY C 003UPOM
HA TO Jla C€ TPXHIITE IMPABWIHO YyCMjepasa.
[TpousBonwa Hadre on crtpane OPEC-a je
cmamena 3a Bume oxa 500.000 Gapena Toxom
MapTa, T€ C€ HallUla Ha HajHWXKEM HUBOY O
bebpyapa 2015. ronuHe, yriaiaBHOM O] YTHUIIAjeM
cMamemwa nonyae of crpane Caynujcke Apabuje
Beher y oJJHOCY Ha OHO Ha Koje ce obaBe3ana, ainu
u 300r kpu3ze y Benenyenu u cankiujama, Koje cy
TeXe NOroJuie IMOHyAy HapTe OBE 3eMJbe Y
oJlHOCYy Ha mperxoaHe Mjecene. L{ujena Hagre je
y oBoj roaunu nosehana 3a 40%, HakoH WITO Cy
ce umanune OPEC-a u mweroBu mnapTHepH,
ykbyayjyhu  Pycujy, mnpuapxkaBaige  1uiaHa
cMamema obuma monyne. Ha  3arBapamy
TPKHUILTA y TETaK IMjeHa jeqHor Oapena CUpOBE
HadTe je uzHocmia 63,89 USD (56,44 EUR).

I'pag 3: Kpemare uujene nagpme moxom npomexie
ceomuuye

IIpunpemunu:
Ciyx6a Front Office
Opjerpeme 3a 0aHKapCTBO

Ha otBapamy mnOHZOHCKE Oep3e Merana Yy
MOHE/jeJbaK LMjeHa jenHe (UHE yHIE 37ara je
u3Hocuna 1.291,76 USD (1.151,71 EUR).

[{ujena 3mata je 10 cpHjeie MPOTEKIIEC CeIMUIIE
OWbEeXKMIIA pacT, HAKOH Yera je, YrJIaBHOM IIOJ
yrunajem aneuujangje USD, nmomuto no mana
myjere. Ha pacT nujene oBOr miIeMEHUTOT MeTaja
yTUIA] Cy MMaje CMameHE MPOTHO3€ TI00aTHOT
pacta koje je o6jaBuo MM®. MM® je cmamuo
OYCKHMBama TIJI00ATHOI EKOHOMCKOI pacra Ha
HAjHIDKM HUBO O] (MHAHCHjCKE KpH3e, IITO je
1ojavyaio TPaXKby 32 CUTYPHUM HHBECTHIMjaMa.
[Ipema  mporHozama  MM®-a,  riobamHa
eKOHOMHja YycropaBa Opske Hero ImToO ce
OYCKHMBAJO, a WTO OWM MOIJIO 3aXTHjeBaTH O]

CBjETCKHX aunepa na KOOPINHUPAJY
cTuMmynaTuBHe Mjepe. Takole, Ha pacT nujeHe
37aTa  TOYETKOM CeIMHIEe yTHHale Ccy u

MoCJbe e MpHjeTHmhe npeacjenanka CAJl Trumpa
yBohemeM IapuHa Ha yBo3 u3 EY y Bpujeanoctu
on 11 mwmmjapmu USD, nok cy TproBHHCKH
nperoBopu ¢ KuHOM ocTaim HEmpoMHjeHmHEHH.
[{ujena jenHe ¢uHE yHIIE 3JIaTa je OJ YETBPTKA
noyena Jga OWBEXKM Taja, HAKOH MITO CYy
00jaBJb€HN TIO3UTHBHU EKOHOMCKH IT0Ka3aTEJbH
3a CAJl koju cy yjemHO IONPUHHUJETH U
anpenyjanuju  USD. Kpajem cenvuie mwjeHa
3]IaTa je HacTaBWJIa JIa CE€ CMamYyje, HAKOH IITO CY
00JaBJbeHH CHAXHHJU MOJAM O KPEIAUTUPABY Y
Kunu. Hnak, 3mato m pasmse uma ojapeheny
MOJPIIKY KpO3 TI0jayaHe KYyIOBUHE 3iaTa O]
crpane Hapomne ©Oanke Kwune, kao wu
MECUMHUCTHYHUX TIPOTHO3a TJIABHUX IEHTPATHUX
0anaxka. [Togamu ¢ tpxumra CAJl cy moacrakiu
jaguame USD, mro je yrumano Ha IojadaHy
MpoJiajy 3J71aTa, T€ C€ W I[MjeHa OBOT TUIEMEHHUTOT
MeTayia oapskana ucroy HuBoa oa 1.300 USD mo
yHIu. Ha 3arBapamy TpXHIITa y TETak MHjeHa
jemne ¢une yHie 3mara je m3Hocmia 1.290,43
USD (1.142,07 EUR).

I'pagp 4. Kpemarwe uujene 3nama moxkom npomexie
ceomuuye
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Opnpuuame o1 oarosopuoctu (Disclaimer)

HaBenenu npernes KpeTama je 3aCHOBaH Ha CKCTEPHHM H3BOPHMa M HE caJpku OMIIO KakBe KoMeHTape, npoujeHe u craBose LIBbuX. LlenTpanna 6anka
HE MOJKC FapaHTOBATH HHUXOBY TAaYHOCT M HE CHOCH OJrOBOPHOCT 3a JUPEKTHY WM HHAMPEKTHY ILITETy KOja MOXKE HACTYNHUTH Kao IIOCJbEIMIIA
KOpPUIITEHa WIIH HeMOTYhHOCTH KOpHIITEHha HH(pOpMalHja, MaTepHjalia Wil Caapxkaja, WM 3a MOCIbCAHNILE OJUTYKa JOHECCHHUX Ha 0a3M BHX.



