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Tabena 1: Ilpukaz kpemara npunoca na OprcagHe 0066e3HuYe

MpuHocu EBpo30oHa CAO Benuka BputaHuja JanaH
4119 - 11.1.19 4119 - 11.1.19 4119 - 11.1.19 4.1.19 - 11.1.19
2 roanHe -0,60 - -0,59 7 2,49 - 2,54 7 0,76 - 081 7 -0,18 - -0,15
5 rogunHa -0,35 - 035 = 2,50 - 2,53 7 0,90 - 0,9 7 -0,18 - -0,15
10
rogvHa 0,21 - 0,18 Y] 2,67 - 2,70 7 1,28 - 1,29 7 -0,04 - 0,02
Tabena 2: Ipuxaz kpemarwa npunoca na wemauxe Bubillove
HDocnujehe Mpukocu
4.1.19 - 11.1.19
3 mjeceua -0,582 - -0,563 7
6 Mjeceum -0,649 - -0,642 7
1 rognHa -0,574 - -0,572 7
T; P‘"P 1: Ilpuxa3z Kkpuey.va npunoca OpicasHux o06e3nuUUa
o RO T | =1 [ u s = =] celabnwe +] L - o= = LIwes & elabrwe Value

I'pa¢ npukasyje kpuse npuHoca bemauke (3enena), CAJl (miaBa), Benuke Bpuranuje (npBena) u Jamana
(spyouuacra) 3a mepuogae oa 3 mjecena g0 30 roamHa Ha made 11.01.2019. roxuue (myHe nuHHjE) U
04.01.2019. romune (ucmpekugane nunuje). Ha momem aujeny rpada je mpukasaHa pasnuka usmel)y
BPMjE€THOCTH OAroBapajyhux npuHoca Ha HaBeJeHE AaTyMe.

EBPO3OHA

[ToTpaxkxwa 3a CUTYpHHJUM HHBECTUIMjaMa je W Jajbe Ouija H3pakeHa Yy IOCMATPaHOM IE€PHOAY.
IToueTkoM mpoTekie ceaMuile 00jaBJbeH je MoJarak O HarjioMm maxy Sentix uHAekca MoBjeperma
MHBECTUTOpPA Ha HAJHWXKM HUBO Yy MOCJbEIHE YEeTUpU ToauHe. Takole, mojanu o NpUIMYHOM Manxy
UH/IyCTPUjCKE TIPOU3BOI-E Y HajBehUM MpuUBpesamMa eBpo30HE Y HOBeMOpY MpOIjie TOAUHE Cy yTUIATU
Ha noBehaHy aBep3ujy nmpema pU3MKy YCJbe]l OUeKHBamba J1a O MPUBPEIHH PacT MOTrao Jajbe YCHOPHTH.
IMopen Tora, Goldman Sachs Group Inc. je o6jaBuo HOBe cMameHe POTHO3€ pacTa MpUHOca 0OBE3HHIIA
ycJbe/l yCIopaBama Ii00alHOT IPUBPEIHOT pacTa U Maja BjepoBaTHOhe Mame CTUMYJaTHBHE MOHETapHE
nonutuke. [IporHose npuHoOca qeceTOoroAuIkbuX lheMadkux ooBe3nuna cana uznoce 0,65%, mro je 3a 15
0a3HMX IMOEHa Mame Yy mnopehemy ¢ mperxonHuM mnporHo3ama. O0jaB/bEHU 3alMCHUK C JerneMobapcke
cjennunie ELb je moka3ao ga cy HeKM wWiaHOBM YB mnpeniokuinu pa3MaTpame MOHOBHE yroTpebe
jedTuHoTr MyropouHor ¢puHancupama O6anaka (LTRO) y nonazehum Mjeceninma, mTo NpeacTaB/ba KJbyIHU
u3Bop (uHaHcupama 3a O6anke y Wranuju, llnanuju u [opryrany. ELIb je Ha mocibenmoj cjeaHUIN
3BaHUYHO OOyCTaBHJIa ITporpaMa KyloBHHA OOBE3HUIIA, a y3 TO je mpeacjenquuk Draghi y mopyiu HakoH
CjeHHIIC YIIO30puo Ha pacTyhe pusmke u ciabuje ekoHoMcke moaarke. OBaj 3aMHMCHUK j€ MOKa3ao Jia cy
HEKU YJAaHOBU 3aXTHjEBAIM Ja MOpyKa IOCIHje CjeJHHIIC Harjacu Aa PHU3HIM [0 MPHUBPEAHU pPACT
€BpPO30HE ,Harumy IMpemMa JaoJke, mTo je (paza Koja je y NPONUIOCTH CHUTHAIHM3UpATIa BUIIE
CTUMYJIaTUBHY MOHETAapHY MOJUTHKY y HapeTHoM mepuoay. Ha kpajy, HOCTHUTHYT je KOMIIPOMHUC T€ CY




PHU3UIM ONHCAHU Kao ,,u30amaHcupanu™, anu na ce ,,kpehy ka nosme®. [IpuHocH cUTypUHUjUX 0OBE3HHIIA
HUCY 3a0MJBEXUIN OUTHH]E IPOMjEHE Y OJJHOCY Ha MPETXOAHY CEAMMILY.

Ha xpajy mporekie ceamuiie Ha NMPBOj OBOTOJUINIF0] EMHUCH]H WUTAIMjAaHCKUX OOBE3HMIIA JYKEI POKa
nocnujeha ocTBapeHM NPOCjeYHH MPHUHOCH Cy OWIM NPWIMYHO HWXKH y mopehemy ¢ MpeTXOaHUM
aykmmjama, JIOK Cy u3y3eTrak Owie oOBesHuile ¢ pokom nocrnujeha ox 30 roamna, rije je ocTBapeHH
npuHoc 0Mo HajBehu y mocibeame deTupu rofune. IlpuHocn uTanujaHckux oOBE3HHUIA CY Y OJHOCY Ha
NPETXOAHY CeAMHULLy cMameHu u3Mel)y 2 u 6 6a3HuX moeHa.

Taébena 3: Kpemarse eKonoMCKUX UHOUKAMOPA 3a €6PO30OHY

Pen.6p EKoHOMCKM uHAMKaTopM OyekuBame Creapuo [MperxoaHu
: cTame nepuos

1. [Sentix MHOeKc noBjepewa uHBectutopa — E3 JAH -2,0 -15 -0,3

2. |Ctona He3anocneHoctn — E3 HOB 8,1% 7,9% 8,0%
3. |Ctona HesanocneHoctn — benrnja HOB - 5,6% 5,5%
4. |Ctona HesanocneHoctn — UTanwja (npenum.) HOB 10,5% 10,5% 10,6%
5. |MiHgekc ekoHoMckor nosjepeta — E3 OEL 108,2 107,3 109,5
6. |NHpekc nosjepena noTpolwiaya — E3 OEL -6,2 -6,2 -3,9

7. |Pabpuyke nopyLbuHe — Hbemavka (/1) HOB -2,7% -4,3% -3,0%
8. |MHaycTtpwmjcka npomsBogha — Hbemavka (/1) HOB -0,8% -4,7% 0,5%
9. |MuagycTpujcka nponssogra — PuHcka (M) HOB - 1,6% 2,3%
10. |MnagycTpujcka npoussogra — PpaHuycka (/1) HOB -0,2% -2,1% -0,6%
11. |MHpycTtpujcka nponssoarwa — Utanwmja (M) HOB 0,4% -2,6% 1,0%
12. |Nngyctpujcka npoussogra — Wnanuja (1) HOB 0,3% -2,6% 0,7%
13. |lMpepahuBayka npounssogra — PpaHuycka (/1) HOB - -2,2% -1,1%
14. |MpepahuBayka npounssogwa — XonaHguja (I'N) HOB - 2,1% 3,5%
15. |OgHoc gedpvumta n BAMN-a — Utanuja (ksaptanHo) Il ksaptan - 1,9% 2,0%
16. |[TprosuHcku BunaHc — hbemadka (y munujapgama EUR) HOB 18,6 20,5 18,9

17. |Manonpogaja— E3 (Il HOB 0,4% 1,1% 2,3%
18. |Manonpogaja — Hbemauka (/) HOB -0,4% 1,1% 5,2%
19. |Manonpogaja — Utanuja (') HOB - 1,6% 1,6%

CAN

[TpuHocH amepuukux OOBE3HHMIIA CYy TOKOM IPOTEKJIE CEAMHUIE 3a0MIbEXHIM PacT o 3 A0 5 0a3HUX
IO€HA Y OJJHOCY Ha MPETXOJIHY, ajl je HHBep3Hja KPHBE MMPUHOCA U J1aJbe MPUCYTHA y JOMEHY OJ1 JeIHE 10
HeT roJuHa. Y UCTOM NEPHOAY, aMEPUUYKH aKIMjCKU MHJIEKCH CYy 3a0MJbEeXHIN pacT Te je uHjaekc Dow
Jones nosehan 3a 2,40% Ha cenMUYHOM HUBOY.

[Tpema 3anucHuKy ¢ nocsbeame cjennune FOMC-a, 06jaBjbeHOM TOKOM IPOTEKIIE CEAMHUIIE, a Ha KOJeM je
JIOHECEeHa OJUTyKa O ToMe Jia pedepeHTHa KamaTHa crora Oyne nmoBehaHa 3a 25 6a3HHX NOEHa, WIAHOBU
OBOI' THjeNa Cy ycarjalleHM O MHUTamy Kperama ekoHoMmckor pacra CAJl. Ilpema HaBoguma M3 OBOT
3allMCHUKA, OBaj pacT ce kpehe y ckiaay ¢ ouekuBamuMma U Oynyha odekuBama cy u30anaHcupaHa, y3
OPUCYCTBO oOJipeheHNX pus3MKa KOju Ccy pe3yiraT mnoehaHe BOJATUIHOCTH Ha (UHAHCH]CKUM
TPXKUIITUMA, Ka0 U Mambe ONTHUMUCTHYHUM HAIMPETKOM IIOCIOBHOI CeKTopa. YJaHOBU OBOT THjela Cy
HaBeNu Ja ce TeMmeJbHa MH(anuja u namse kpehe oko HUBoa ox 2%, anu u Aa Ou Moria jna OMIbEKHU
cMameme Te J1a he ojTyKe YiIaHoBa OBOT THjella Aajbe 3aBUCUTH OJ] eKOHOMCKHX MojaTaka. Mako Behuna
ynaHoBa FOMC-a cmartpa na he ce y 6yayhHocTn ctBopuTH ycnoBM 3a Jajbe nosehame pedepeHTHE
KaMaTHE CTOIle, MOjeIMHU WIAHOBM OBOI THjela Cy CTaBa Jia y yCJIOBUMa ,IIpUrylieHe HH]Iauje’,
FOMC moxe TOHHjEeTH OUIyKYy O TOMe Jia Oyne CTPIJBUB Yy JajbeM MOOIITPEHY MOHETApHE MOJUTHKE.
[Mpencjennuk ®ena Powell je Tokom mpoTekie ceaMulie 1ao u3jaBy Koja cyrepuie aa he ®en Outu Bue
OCjeTJbMB Ha PHU3HMKE KOjU BOJIE YCIOpEHY EKOHOMCKOI pacTa Te Jia je CIpeMaH Ja MPOMjeHH CBOje
IUTaHOBE YKOJMMKO Oyne morpede 3a TuM. OH je, Takohe, u3pa3uo 3a0puUHYTOCT 300T BHCOKOI HHBOA
sagyxenoctu CAJl (tpenytao oko 21,9 ounmona USD). Powell je mncrakao ma je HUBO 3aayKEHOCTH
nyropouan mpobsem CAJl, aiu na Pen mocmarpa MEpHO] CPEIHEr pPOKa KOjU je peleBaHTaH 3a
JIOHOIICHEe HUXOBUX oainyka. 3akononaBuu CAJ] m nasbe HUCY HMOCTHIJIM JIOTOBOP O (PMHAHCUPALY
denepanne agMUHHUCTpaIHje, 300r vera cy OpojHe ap’kaBHE MHCTUTYIHje 3aTBOpeHe, a oko 800.000 myau

2



3aMoCIeHUX Y TUM MHCTUTYIIMjamMa je mpuBpemMeHo 6e3 mocna. HaBeneno je, Takole, yruuano u Ha TO ja
BEJIMKH OpOj €eKOHOMCKHX TOKa3aresba He Oynie 00jaBIbeH.

Tokom mpoTekyie ceaAMHULIE OIpKaHU Cy IPEeroBopu o TproBuHckuM ogHocuma CA /] u Kune Te je usjaBa o
onpeheHOM HampeTKy yTHIIajJa Ha pacT onTMMuU3Ma Ha ¢(uuaHcujckuMm TtpkumrTuma CAJl. Hnak,
MOYETKOM OB celMHUIle 00jaBJbeHa je mHQopMaIja o ToMe J1a je u3Bo3 aodapa u3 Kune y CAJl Tokom
2018. rogune nosehan 3a 11,3% y onHocy Ha MPETXOAHY TOBMHY, YIIPKOC MOOIMITPEHY TPrOBHHCKUX
onHoca u3mely oBe BHje 3eMIbe.

Tabena 4: Kpemare exonomckux unouxkamopa 3za CAJ/l

Pen.6p CtBapHo |[lpeTxogHu
ExoHOMCKM nHaukaTopm OuekuBame
: cTame nepvopn
1. |MHpekc noTpowaykmx umjeHa (I OEL 1,9% 1,9% 2,2%
2. |MHpekc noTpowaykmx uunjeHa 6e3 xpaHe u eHepreHaTta (/1) AEL, 2,2% 2,2% 2,2%
3. |3apape 3anocneHux no jegHom pagHom caty (M) OEU 1,2% 1,2% 0,6%
4. |3apage 3anocneHux no jeaHoj pagHoj cegmuum (M1 OEL - 1,1% 0,8%
5. |O6um noTtpowaykmx kpeamTa (Munujapam USD) HOB 17,50 22,15 24,98
6. |ISM mHOeKc ycnyxHor cektopa OEL 58,5 57,6 60,7
7. |MHuumjanHu 3axTjeBn HesanocrneHnx 3a nomon 5.JAH| 226.000 216.000 233.000

USD je Toxom mpoTekie ceamuiie aenpennpao y onnocy Ha EUR te je kypc EURUSD mnosehan ¢ HuBoa
ox 1,1395 na HuBo no 1,1469.

I'pagh 2. Kpemamwe kypca EURUSD moxom npomexne ceomuye

PR T ]
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BEJIMKA bBPUTAHUJA

[Tpotekna ceamuia je 6una oOMsbe)keHa KOMEHTapUMa M OYeKHMBamuMa riacama [lapnamenra Bemuke
Bpuranuje o bpersutry. I'macHoroBopHuk npemujepa Benuke bputanuje je moTBpauo na je riacame
Jomwer noma 3aka3aHo 3a 15. janyap. Mpcka je panuje o6jaBuiia na Hehe Gnokuparu moryhu 3axtjeB 3a
onrahame bperanta HAKOH HOBUHCKHX BHUjECTH Ja Cy OpUTAHCKU U €BPOIICKH 3BAHUUYHUIIM pa3roBapajiu o
MoryhHocTH Tpoaykema (opMalHOr mpoleca HamymrTawa EY. OnpxaHo je riacame O aMaHAMaHy
npemujepke May koju cy napnamenTapiu nojapxkanu ca 308:297 rmacoBa. Y 0BOM ciydajy npemujepka
May uMma cBera Tpu JlaHa Ja NPEeACTaBU aJITEPHATUBHHU cIlOpa3yM, ykoiuko IlapmameHT riaca mpoTuB
BCHOT IJIaHA y yTOpak HapenHe ceamune.MuHucTap KyaType James je n3jaBuo J1a YKOJIUKO Cce MOKaKe
,Hemoryhum* na ce nocrurue gorosop y Ilapnamenty, Bnana he onna umaru ,,Beoma Majino BpeMeHa“, Te
Ou y ToM ciydajy Moxkaa mopaia aa oaroau bpersut. Cekperap 3a bpersur Barclay Huje mckibyuno
npoayxeme uinana 50 y IlapiaamenTy, anu je uHCHUCTHpao Ja To HUje Hamjepa Bnanme. ['yBepuep BOE
Carney je uzjaBuo aa he kpearopu MoHeTapHe nonutuke BOE 6utu onpesnu, anu He NaCUBHU HAKOH LITO
Benuka bpuranuja namyct EY Te he makspuBO MpaTuTH MpOMjEeHE y KpeTamy JEBH3HOT Kypca, Kao U
ocranux (akropa koju yruuy Ha uHpuammjy. Carney je ymoszopuo na je GBP mox pusukom nasmer
ciabibea YKOJIMKO TpxkuiITa Oymay nponujeHmna na he Oynyhe Bese usmely Benuke bpurtanuje u EY
outu ocnabspeHe. Carney je nomao na cy BOE u Ganke y Bemukoj bBputanuju crnpemse 3a Omio kojy
dopmy bperauta Te na cy HeusBjeCHOCTM OKO bpersura Bui/bMBe y JHjelly pacTa TpOIIKOBa
¢uHaHCcHpama OaHaka, Kao M MaJa IMjeHa akifja KoMIaHHja Koje cy GokycupaHe Ha Tpxkuiute Bemmke
Bpuranuje, 10Kk ImmMpa BOJATUIHOCT, Takohe, pediekTyje TI00aaHy TProBUHCKY 3a0pHHYTOCT.
[Ipemujepka May je caommuTwia fa Tpara 3a miaHoM ,,b“ o mutamy bpersura yciben ouekuBama jaa he
BehrHa mapiaMeHTapaia og0uTH NpeaNIoKeHH M1aH bpersuTta, 1ok je nuaep onosunuoHe Jlabypucruuke
naptuje Corbyn mo3sao na omirte uzdbope. Yacomuce Guardian je objaBuo BHjecT Aa ce ouekyje na he
npenacjennuk EY casjera Tusk ca3Batu crienujagHu caMHT JIMJepa Kako OH ce ToMjepro pok 3a bpersur,
Koju je oapehen 3a 29. mapt oBe roauHe. IIpBu kopak Ou BjepoBaTHO Tpebao ma Oyne ,,TEXHHYKO™
OpoaYKEeHE 0 jyha, MTO OM MpeMujepkd May namo BpeMeHa Ja pPeBHIMpPa U paTH(HKYje caaallbu
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CHOpa3yM, a YKOJIHUKO C€ Ca30By OIITH M300pH WINM C€ HPEIJIOKHM HOBU pedepeHayM, MoXe OUTH
noHyheHo U Jajbe IpoayKerme, HaBeneHo je y Guardianu.

Tabena 5. Kpemare exonomckux unoukamopa za YK

Pen. CtBapHo | lMpeTxoaHu
6p. ExoHOMCKU nHaukaTopm OuekuBamwe
cTame nepuog

1. |Halifax umnjeHe kyha (M/M) OEU 0,5% 2,2% -1,2%

2. |TprosuHcku bunaHc (y mnpg GBP) HOB| -11,400 -12,023 -11,946

3. |Nnayctpujcka npoussogrea (/1) HOB -0,7% -1,5% -0,9%

4. |Npepahusadka npoussognsa (1) HOB -0,7% -1,1% -0,7%

5. |pahesuHapcTtio () HOB 2,6% 3,0% 4,1%

6. |BAMN (M/M) HOB 0,1% 0,2% 0,1%

7. |YcnyxHu cektop (M/M) HOB 0,1% 0,3% 0,2%

Toxom nporekiie ceamuie GBP je anpenupana y ogaocy Ha EUR u y ogrocy vHa USD. Kypc EURGBP je
3abusbexno man ¢ HuBoa o 0,89541 na nuso ox 0,89312, nok je kypc GBPUSD mnosehan ¢ HuBoa of
1,2732 ua auBo ox 1,2844.

JAITAH

Munucrap ¢unaHcuja Janana Taro ASO je u3jaBuo Ja je JamaH Mojay3eo JIOBOJbHE Mjepe Kako Ou
HOAp)Kao eKOHOMUjy Te aa he mianupaHo nmoBehame mopesza Ha MPOMET y IHjENI0] 3eMJBH Ca CaJalllbHX
8% na 10% Outu y okTOOpY, Y CKJIay C IUIAHOM, Kao M J1a oyeKyje Aa he ce onopasak Jamana HacTaBUTH
300T KOpPHCTH O]l TOJUTHKA Koje cy Beh ycmocraBibeHe, a KojuMa ce moBehaBajy MHGpacTpyKTypHa
yiarama U CyOBeHIHMje 3a 00pa3oBamke 3a MOPOJUIE C HUCKMM mpuxoiuma. Jla Ou yOmaxwuia ymapaig
JUYHOj moTpoukby, Biaaga Beh muianupa npommpuTi nopecke oJakmuine u cyoBeHiuje qomahuHcTBIMA.
XpaHna u oapehene nHeBHe morpeniuTHHe Ouhe M3y3eTH ox noBehama mopesa, a mopecke ojakmmune he
outu noHyheHe W 3a KymoBHHY ayromoOuia, kyha u apyrux Tpajuux aobapa. Ilopen Tora, Brmama he
JMjeTUTH Baydepe 3a KyNOBHHY HEKMM JOMahMHCTBMMA M HOBYAHE MPHUJIOTE 3a MEH3MOHEpPE C HUCKUM
npuMamuMa.
V uzBjemrajuma BlS-a je HaBeneHo na nojenunu uzBopu npumjehyjy na BoJ, 36or ouekuBaHor cropujer
pacra pedepentHe kamaTHe ctone y CAJl, momjepa hokyc ka pu3uky Te 61 Moria OUTH MpUMOpaHa ja
yBeJle BHUIIE CTUMYJIAaHCAa y OBOj T'OJAMHHM, ¢ LIMJbE€M Ja crhpujedun omrtpy ampeuujauujy JPY koja Ou
HOpeMeTHIIa eKOHOMCKH oIpaBak. CBera HEKOJIMKO Mjecelld paHHhje KpeaTopu MOHeTapHe nmoauThke BoJ
Cy pacrnpaBjbajid O TOME Kako OM MOIJIM MOYETH ca CMambeHheM MACHBHUX MOHETapHUX OJIAKIIHUIA 300T
3a0pUHYTOCTH TPOIYXKEHOI e(eKkTa KaMaTHHUX CTola, Koje cy NpuUONMKHO Hyha, Ho mpodure
¢uHaHCHjcKUX HHCTUTYHHM]ja. Mnak, omrpa aenpeurjanuja USD y mpoioj ceIMHUIM je MOCTyXuia Kao
HOJICJETHUK KpeaTopHMa IOJIMTHKA y JamaHy Ja BHXOBE OJUIyKe Y BEJIMKO] MjepU 3aBHCE O CIIOJbHUX
edekaTa KOju Cy BaH HBHXOBE KOHTPOJIE, a KOje, IPUje CBEra, 3aBKce o] MoTe3a koje HaunHu de.
BoJ je mosehasa nporuose 3a 1BUje 0/ YKYIHO JIeBET pervoHa y JamaHy W 3aJpikana paHHja OYeKHBamba
3a OCTAJMX celaM peruoHa. ToM MPUIMKOM je HCTAaKHYTO Jla CBH PErMOHH OYEKYjy PacT WM OMOPAaBaK, C
003MpOM Ha TO J1a M3BO3 OMJbEXKM TPEHJ pacTa JOK JIMYHA MOTPOIIkA YMjEPEHO pacTe, HaKo Cy HEeKe
KOMITaHUj€ YyKa3aje Ha IOoje[MHEe HeXeJbeHe edekre momyT maja NopyyuouHa, OAHOCHO OJ0Mjame
nopyOrHa, Ka0 U HEU3BJEeCHOCTH BE3aHO 3a CIIOJbHOTPrOBUHCKE OJHOCE MoceOHO Ha penanuju Kuna-
CAL.

Tabena 6: Kpemame exonomckux unoukamopa 3a Janan

CrtBapHo | [peTxogHu
EKOHOMCKMU MHOMKaTopu OuyeknBamwe

cTame nepuopn
1. |MoHeTapHa 6a3a (I'/T) OEL, 5,8% 4,8% 6,1%
2. |PMI KOMNO3UTHU NHOEKC OEL, - 52,0 52,4
3. [Mpogaja Bosuna (') OEU - -4,4% 8,3%
4. |[MoBjepere NoTpoLlaya OEU 42,8 427 42,9
5. [MoTtpowmna gomahuHctaa (M) HOB -0,1% -0,6% -0,3%
6. |Tekyhu payyH (y mnipg JPY) P HOB 566,6 757,2 1.309,9
7. [TprosuHcku 6unaHc (y mnpg JPY) P HOB -612,6 -559,1 -321,7




JPY je Toxom mpotekie cenmuiie aenpeuupao y onnocy Ha EUR e je kypc EURJPY 3abusbexuo pact ¢
HuBoa of 123,64 na HuBo on 124,44. JPY je ampemmpao y omgnocy Ha USD Te je xypc USDJIPY
3a0MIBEKNO cMambere ¢ HuBoa o1 108,51 na nuso ox 108,48.

HA®TA U 3JIATO

Ha otBapamy mwyjopiike Oep3e y IOHeIjeJbaK
[IMjeHa jeaHor Oapena cupoBe HaTe je M3HOCUIIA
47,96 USD (42,09 EUR). Ilouerak mperosopa
u3mehy mpeacraBauka CAJl u Kune je Toxom
TProBama y IMOHEjeJhbaK MO3UTHBHO YTHIIA0 HA
KpeTame IHjeHe jeHor Oapea cupose HadTe, jep
BeJIMKH Opoj aHaIUTH4Yapa IOOMITPEHE OIHOCE
u3mehy oBe JBHje 3eMJbe BHUAM Kao HajBehy
MIPHjETHY CBJETCKOM €KOHOMCKOT pacty. Mako je
obum mpousBoawe Hapre y CAJl Toxom
nerieMOpa nmoBehaH Ha pPEeKOPIHO BHCOK HUBO O]
11,67 munujapau Oapena HadTe Ha JHEBHOM
HUBOY, OJUIyka 3emasba uianuma OPEC-a u
Pycuje na cmame 00UMM TPOU3BOAKE OBOT
eHepreHTa 3a 1,2 munuona Oapeiia Ha THEBHOM
HUBOY JomnpuHocH ToBehamwy nujene Hadre c
HAJHIDKET HUBOA Y TIOCJbEABUX TOAUHY U IO
JIaHa, KOju je 3a0uJbexeH KpajeM MpOoILIor
Mjecena. JlonpuHOC pacTy 1ujeHe jeqHor Oapena
cupoBe HadTe nana je u uadopmairja o Tome aa
Cy aMepuuke 3ajuxe HapTe TOKOM IpPEeTXOJHE
cenMuile cmameHe 3a 1,7 munuona Oapena.
[MpencraBuuim Cayamjcke ApaOuje Ccy TOKOM
OpOTEeKJIe  CeIMHUIE  TIOHOBO  MOTBPAWIH
nocBeheHoCT OanaHcupamy MOHYJIE U TPaXmbe Ha
TPXKUIITY HadTe, MTO je Tmopea HaBEICHUX
daxTopa, Takohe, qonpuHujeno nosehamwy 1ujeHe
OBOT €HepreHTa. [Tpema MpoljjeHaMa
aHaMTH4apa, He ouekyje ce na he dakropu xoju
Cy JIOBEJHM JI0 pacTa LiujeHe HadTe TOKOM IpoIILe
Heljejbe IMOTpajaTh Te€ Cy MHOTM HHBECTUTOPH
KpajeM MpOoTeKJie CeIMUIIE PeaTu30BaIl JOOUTKE
300r dWera je IHjeHa OBOT EHEPIreHTa CMameHa
TOKOM TproBama Yy TeTak. Ha 3arBapamy
TpKUIITa IjeHa Hadre je u3Hocwia 51,59 USD
(44,98 EUR).

I'pagp 3: Kpemamwe uujene nagpme moxom npomexie
ceomuye

[Ipunpemunu:
Cayxo6a Front Office
Opnjememe 3a 0aHKapCTBO

Ha otBapamy noHmoHCKe Oep3e MeTana Yy
MOHE/jeJbaK IHMjeHa jenHe (UHe YyHIEe 3laTa je
usnocuia 1.286,05 USD (1.128,61 EUR). [{ujena
371aTa j€ TOKOM TIPOTEKJIE CeAMHIC OMIbEKHIIa
BOJIATWJIHO  KpeTame. TOKOM TproBama Yy
MOHEjeJbaK IHjeHa je OWJbeXWiIa pacT Mof
yrunajem aenpenujanuje USD y ognocy Ha EUR
U JIpyre BajyTe Te 00jaBJbHBama HHPOpMaNHje 1a
je Hapomna O6anka Kune TOKOM genemOpa
3Ha4YajHO rmoBehalia Mo3uIMje MOHETAPHOT 3J1aTa Y
CBOjUM pe3epBama, 4dja je BPUjETHOCT Ha Kpajy
roguHe w3Hocwna 76.331 mumujapau USD, mro
je 3HATHO BHIIE OJl HOBEMOApCKOI TOAaTKa
(72.122 munujapnu USD). Mehyrum, Beh Tokom
TProBama y yTOpak, [MjeHa 3J1aTa je CMambeHa M0/
yTUIajeM ONTHMH3Ma OKO Tora na he mperoBopu
o tproBunckuM ogHocuma CAJl u Kune, xoju cy
OJIp)KaHU TOKOM TIPOTEKJIC CEIMHIIE, IOHH]CTH
HalpeJaKk W yMamUTH pPU3HKE 33 CBjETCKY
NPUBPEIY KOje OBU TPEHYTHO MOOIITPEHH OTHOCH
Hoce. TokOM TproBama y CpHjeqy M YETBpPTaK,
nyjeHa jenaHe (uHE YHIE 37aTa je Iparuia
kperame kKypca EURUSD. McroBpemeno, HajaBe
demoBUX 3BaHMYHMKA Ja OM  MOHETApHY
NOJUTUKY MOTJM  TMPHIATOJUTA  EKOHOMCKO]
cutyaiju 'y CAJl, Takohe, mmajy yruiaja Ha
KpeTame I[MjeHe OBOr IUIEMCHHUTOI MeTaa.
Crniopuju Temrio pacta kamatHux crona y CAJl ou
MMao HEMOBOJbAH YTUIA] HA KpEeTame IHjeHe
37maTa, ajdd  Jé  HCTOBPEMEHAa  IPUCYTHOCT
3a0pUHYTOCTH 300T YCIOpema €KOHOMCKOT pacTa
y CAJl, anu u Ha rinobajiHOM HUBOY (aKTOp KOjU
JONPUHOCH ®eHoM TnoBehamy. Ha 3arBapamy
TPIKUIITA 3JIaTa y TIETaK MjeHa jeqHe GuHe YHIEe
OBOT IIEMEHHTOT MeTana je m3Hocwia 1.290,25
USD (1.124,99 EUR).

I'pagp 4: Kpemamwe uujene 3nama moxom npomexie
ceomuuye
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Onpuuame ox oxrosopHoctu (Disclaimer)

HageneHu mperiie[] KpeTama je 3aCHOBaH Ha GKCTCPHHUM M3BOpHUMA M HE CaJp)kKH OWIIO KakBe KOMEHTape, mpoijeHe u craBose L[BbuX.
IleHTpanHa 6aHKa HE MOXKE FAPAHTOBATH HUXOBY TAYHOCT M HE CHOCH OJTOBOPHOCT 3a JMPEKTHY WIIM HHAMPEKTHY INTETY KOja MOXKE
HACTYIHTH Kao IOCJbEULA KOPHUIITeHha X HEMOTYRHOCTH KOpHIITeHha HHMOpMaLja, MaTeprjaia WM cajpiKaja, WK 3a MOCIbEIHLC

OUTyKa TOHECCHUX Ha 0a3u mbUX.



