HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPLHHEI'OBUHE
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Capajeso, 15.02.2021. roguue

CEAMWYHU NPETJEA KPETAIBA HA INIOBAJIHUM ®UHAHCHUICKUM
TPKUINTUMA 08.02.2021. - 12.02.2021.

Taoena 1: Ilpukaz kpemarma npun0Oca HA OpHcAGHE 00BE3HULE

MpuHoCK EBp030Ha CAL Benuka BputaHuja JanaH

5.2.21 - 12.2.21 5.2.21 - 12.2.21 5.2.21 - 12.2.21 5221 - 12221
2roguHe| -0,71 - 0,71 2| 010 - 0,11 -0,03 - -0,04 N|-012 - -012 >
5rognHal -069 -  -0,68 0,46 - 0,49 0,08 - 0,08 2| -010 - -0,11 N
10 rognHal -0,45 -  -0,43 1,16 - 1,21 048 - 0,52 0,06 - 0,07

Taoena 2: Ilpuxaz kpemama npunOca Ha wemauke Bubillove

Docnujehe Mpurocu
5.2.21 - 12.2.21
3 Mjeceua -0,594 - -0,601 A
6 Mjeceuu -0,645 - -0,631
1 roguHa -0,633 - -0,628

I'pag 1. Ilpuxas kpugysa npun0ca oprcasHux 006€3HuUYA

ative 1D 1W 1M Modify
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I'pad mpukasyje kpuse npunoca themauxe (3enena), CAJ] (mnasa), Benuke bpuranuje (1psena) u Janana
(;wyomuacra) 3a nepuoae ox 3 mjecena A0 30 rommua wa gane 12.02.2021. roauue (myHE JWHH|E) |
05.02.2021. rogune (ucnpekuaane auauje). Ha nomem aujeny rpada je mpukazana pasiuka usmelhy
BpHUjEIHOCTH OrOBapajyhnx nmpuHOCA HA HABENIEHE TATYME.

EBPO30OHA

Hakon HemaBHO 00jaB/beHHX mOaaraka O pacTy uHQanHje mo4eTkOM OBe roaune, npeacjeanuna ELb
Lagarde je uzjasuia na ce EIb nehe o6azuparu Ha kparkOpOYHE POMjEHE 1HjeHa jep he 6utu moTpedHO
HEKO BpHJEME MpHje HEr0 mTO0 Kpearopyu MOHETAPHE MOJIMTHKE Oyay MOpau na OprHY OKO WHGIAIH]E.
Harnacuna je na he EIIb mOparu 1a HacTaBu ¢ eKCaH3uBHOM MOHETAPHOM MOJIMTHKOM, HAJBJEpOBATHH|E
10 kpaja ose rogune. [Ipencjennuk Deutsche Bundesbank u wnan YB EL[b Weidmann je uzjasu0 aa ou
nOCMAaTpaHO U3 JAHANIKBE MEPCHEKTHBE cTona uHbanuje y tbemaukoj, mjepena ycknajeHuM HHIEKCOM
nOTPOIIAYKUX IMjeHa, Tpedaino ma a0 kpaja roaune u3nocu 3%. Mmak, Hamomenyo je na he t0 outu
NpUBpPEMEHO 300r MOCEOHMX ApTHKANA, &Ik U TO Ja je jacHO aa crona uHdanuje nehe 3ayBujex ocraru
HHCKA, Ka0 mITO je TO OMO ciy4dj y mpouuioj roauuau. EBponcka kOmucuja je 06jaBuiaa HOBE MPOrH03e
npema kojuma ce ouekyje aa he BJII1 y eBp030Hu y 0BOj rogunu, ka0 u'y 2022. roquHu OMJbEKUTH
pacr ox 3,8%, WITO MpeACTaB/ba CMAWKEIHE Y OHOCY HA MPOrHo3e u3 Hosemopa (4,2%). Hasoau ce
Ja cy OBe mpOrHO3€ MpecyaHO 3aCHOBAHE HA OYEKHBAMMMA YCIOpEma OrpaHnvaBajyhux mjepa kpajem
Jpyror KBapTasia, ka0 U MOTIYHHUM YKUIAmEM UCTHX 10 Kpaja rogune. Takohe, naBoau ce aa 6u BT 1o




nonoBuHe 2022. roguHe MOTa0 Aa JOCTUTHE HUBOE 3a0MJbEXKEHE MIPUje KPH3E, MITO je paHuje y OMHOCY Ha
nperx0aHa OuekuBama, anu aa lllnanuja u Mranuja nehe noctuhu e HUBOE 10 kpaja Te rogune. 1ITo ce
THYe uH(IAMje, HaBOau ce 1a Ou ucta TpedaIo 1a OMIbEXH pacT y OBOj roauuu Ha 1,4%, nok 6u y 2022.
rOMHY MOTJIA 3a0MJBEXKUTH CMALELE Ha 1,3%.

Onrummsam noacrakHyT moryhuomrhy na Draghi npey3me ynory npemujepa 3eMJbe U 1AJbe J€ TO3UTHBHO
yTUIIA0 HA CMameme MNPUHOCA MTATMJAHCKMX OOBE3HHMIIA TOKOM mpomwie ceamuie. [lpunocu
JIECETOTOIUINLUX 00BE3HMIA CYy Y OHOCY HA MPETXOIHY CEIMUILY CMAHBEHH 38 CKOpO 6 Oa3HHMX MOEHa,
CMaMBILY CE KPaJEM CEIMUIIE HA peKOpaHO Hu3ak HUBO ucnox 0,50%. [IpuHOcH curypHujux OOBE3HHLIA
eBpO30HE /10 YETBPTKA HUCY OMJBEXWIM OMTHH]E MPOMjEHE, Kana je 3abuibexen onaru nan. Mehyrum,
Beh y merak je ycnujenuia KOpekiuja mpuHoca, Tak0 @ Cy Ha CEAMUYHOM HHBOY MPUHOCH HEMAUKHUX
JIeCETOroMIIKBIX 00Be3HMIA nOBehanu 3a 2 6a3Ha mOeHa, 10K npuHOcK 00Be3HMIA kpahux nocnmjeha
HHCY 380MJbEXMIN OUTHH]E TIPOM]EHE.

IpencraBuuim  ELIb cy wu3jaBama HArOBujecTwiM jaa ce pacnpasiba O yBOhemwy ,,KIMMATCKOT
KpUTEpUjyMa™ KaIa J€ y MUTAmy NpOrpam KynOBHHA KOPHOPATHBHUX OOBE3HHIIA OBE MHCTHTYIU]E, TE
HajaBwim MOryhy nedary O TOME KakO MOHETApHY MOJMTHKY YYMHUTH ,,3eiaeHujoM™. Unan YB ELIb u
npezacjennuk [entpanna 6anke dpaunirycke De Galhau je u3jaBuo aa ce 3aiaxe 3a NOCTENEHO CMAmEHE
00BE3HMIIA YMj€ KOpIOpanuje HE 3310BOJbABAJY KPUTEPHJYME KOJU Hay Y KOPHCT CMamEmha rI00aIHOr
3arpujasama, a 1a ce TO OJHOCH, KAaKO Ha KyIJb€HE 0OBE3HHMIIE KOje ce Hanase Ha ownancy EL(B, Tako u
HA 00Be3HHIIE KOje ce mpuxBarajy ka0 konarepai. [Ipencjennuna EIb Lagarde je mpuinkOMm u3narama
npen [Mapaamentom EY mOcnama cinuuad curhai, T€ jacHO aana a0 3uama na EIIB nehe uzocraru us
00p06€e NpOTUB KIMMATCKUX MTPOMjEHA.

Taédena 3: Kpemame eKOHOMCKuUX uHOuUKamopa 3a egp030Hy

Pen. CtBapHO |MpeTrxogHu
op. EKOHOMCKM nHgmukaTopwm OuyeknBame
cTame nepuop

1. [Sentix nHaekc nosjepena nHeectuTopa — E3 PEB 2,0 -0,2 1,3

2. Mnpgyctpumjcka npomssogra — Hhbemauka (1) JOEU -1,0% -1,0% -2,5%
3. [MHaycTtpujcka npounssogna — PpaHuycka (I'/1) OEL -1,7% -3,0% -4,5%
4. |Nnayctpujcka nponssogra — PuHcka (1) OEL - -2,5% -1,1%
5. |[MHaycTtpujcka npomnssogna — nanuja (I'/1) OEL -2,2% -0,6% -3,7%
6. |Mupyctpumjcka npoussogna — Utanuja (') OEL -1,4% -2,0% -4,2%
7. |Nngyctpujcka npomnssogrwa — Mpyka (/1) OEU - 3,3% 8,9%
8. [MHaycTtpujcke npoaaje — XonaHauja (M) OEL - -6,8% -6,2%
9. [MpepahuBayka npoussogmwa — Xonanauja (I'1H) OEL - -0,2% -2,7%
10. |Mpepahusadka npoussogha — PpaHuycka (M) OEL -3,2% -3,6% -4,1%
11. |TprosuHcku 6unaHc — Hbemadka (y munujapgama EUR) OEL 14,0 14,8 16,7
12. |Tekyhu padvyH — Hbemauka (y munujapgama EUR) OEL 23,3 28,2 21,2
13. |Crona nHdnauumje — Hbemadka (duHan.) JAH 1,6% 1,6% -0,7%
14. |Ctona nHdnauuje — XonaHguja JAH - 1,6% 0,9%
15. |Crona nHdnauuje — LUnaHwja (puHan.) JAH 0,6% 0,4% -0,6%
16. |Ctona HesanocneHoctn — [pyka HOB - 16,2% 16,4%

CAI

Tokom mporekie cemmuile npencjensuk Biden je oapxao cactaHke ¢ 1uibEM Ja MOJCTAKHE YCBajame
nporpama ¢uckaiHe nonpuke y Bpujeanoctd 1,9 Oomnmmona USD. TIoueTkOM cemmmuie Oxpkao je
cacraHak, 3ajenH0 ¢ MuHHCTpUIIOM ¢(uHaHcuja Yellen u nmormpencjennunom Harris, ¢ u3BpIIHUM
mupekropuma JPMorgan Chase u Walmart y nacrojamy na n0o0uje KOpIOpaTHBHY MOIPLIKY 3a
crumynatuBau 1iaH. OBOM CacTaHKy cy MNPUCYCTBOBAIM W JUPEKTOp TproBuHcke kKOMmOpe CA]J]
Donohue, wu3Bpman mupexktop Gapa Syngal u Ellison, nupexrop tproBunckOr nanma Lowe’s
crienujam30BaHOr 3a mokyhctBO. Ilpema mojeauHuM HABOAMMA 0c00a OJUCKUX OBOj TEMATHIU, HA
CACTAHKY CE€ JAMCKYTOBIO O MUTAKMMA WHPPACTPYKTYpE, UMHUTrpaIuja, 00pa30oBama, 31paBcTBa U paja.
Wnak, Huje ce pacnpasspai0 O 3BAHUYHUM MOKanKMa win noaurtukama. Kpajem cenqmune Biden ce cacrao
C IBOCTPaHAYKOM TpyrnOM TpaaOHAYENTHUKA U TyBEpHEpa ¢ 003UpOM HA TO [1& HACTABJhA Ja MOACTUYE
0100peme duckarHOr miana Bpujeasor 1,9 ounmmona USD ¢ nuibem noacTuiigja EKOHOMCKOT pacTa, aiu
U KOjuM O ce mOMOrji0 MuiIMOHMMA He3anociaenux. Biden je m3jaBuO na 01 OBE Ipyme Kenu 1a ca3Ha
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BUILE O TOME IITA MM |€ 3aucTa MOTPEOHO KpO3 IUIAH MOJPIIKE 33 MPEBA3WIAKEHE HETATUBHUX edekara
naunemuje. Munucrapctso ¢unancuja CAJl je caommTiio na je Yellen, xoja je je 3amyxena 3a jaBue
¢unancuje CAJl, mo3Baia wianuue rpyne ['7 na kKpeHy ,,Ha BEJIMKO™ Kauad Cy y NUTamy (QUCKATHE
NOJPIIKE, C I[UJBEM CHAKHE MOAPIIKE U IPOMOITHje OAPKUBOT Pa3BOja.

[pencjennux dena Powell je mpunukom oopahama y EkonOMckOM kiyOy y Bbyjopky mcrtakao na nehe
OuTH JeqHOCTABHO 1@ eKOHOMHMjA JOCTUTHE MyHY 3armOcieHOcT, Te€ je n0ma0 na cy CAJL jomn yBujex
JAIEKO O] CHKHOT TpykuITa panad. Y ToMm koutekcry, Powell je ucrakao na ce nmpumjehyje cHakan pact
nOTpOLIkHE, ITO O MOTJIO mojayary NpuTHcke Ha nujene. Mnak, kako Powell uctuye, T0 He Ou Tpedaio
OWUTH HUTH NIMPOKO HUTH OJPXKHBO.

Konrpecna kanmenapuja 3a Oyner mporuoszupa aa ou Oyuercku aedurur CAJl Tokom 2021. rogune
morao pocruhu 2,3 6unmmuona USD, yak u y ciyyajy na Konrpec ve 0100pu HOBU mpOrpam (GuCKaIHe
NOJpIIKE, & ITO jé HUBO KOju je 6mar0 ucnon 3 Owimona USD, kOiukO je 3a0MIbEKEHO y MpOIwio)
roaunu. OBO je jom yBujek apyru Hajpehu nogarak 0x pyror cBjeTcKOr para.

Taoena 4: Kpemame ekOonomckux unouxamopa za CAJ/l

Pep. CtBapHo | lMpeTxogHun
6p. EKOHOMCKM MHAUKATO pyn OyekunBame
cTawe nepuon
1. |NFIB ontumuzam manor 6msHuca JAH 97,0 95,0 95,9
2. |MBA annuvkauuje 3a xvMnotekapHe Kpegute 5. pebpyap - -4,1% 8,1%
3. |Mngekc umjera Ha mano (/1) JAH 1,5% 1,4% 1,4%
4. |MIHnumjanHm 3axTjeBn He3anocneHunx 3a nomoh 6. doebpyap| 760.000 793.000 812.000
5. |KoHTnHyupaHu 3axTjeBn HesanocneHux 3a nomoh 30. jaHyap| 4.420.000 4.545.000 4.690.000
6. |NoBjepene noTpowaya Bloomberg 7. pebpyap - 44,9 44,6
7. |MoBjepere noTpowada YH.MuyureH P PEDB 80,9 76,2 79,0

USD je aenpenupao y oguocy Ha EUR, e je kypc EURUSD 3a6ubexu0 pact ca nusoa ox 1,2046 na
auBo 01 1,2120.

I'pagh 2: Kpemame kypca EURUSD mokom npomexne ceomuuye
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BEJIMUKA BPUTAHUJA

BOE je o0jaBuiia Hanase KOHCyNTaImja ¢ KOMEPIMjATHUM 0aHKamMa OKO M3BOJbUBOCTH MMILIEMEHTAIH]E
HEraTHBHUX KAMAaTHUX CTOMA. baHke cy TOM MpHIMKOM HCTAKIIE /14 UM j€ MOTpedan mepuo O HajMame
IEeCT MjeCeHH KAaKO Ou ce ce NpUIaroguia€ HEraTMBHUM KaMaTHHUM CTOmama, ITO je yTHIAJIO Ha
anpenujanujy QyHTe, jep Cy HMHBECTUTOPH YMAamHIM OYEKHBAKHA YBOhEHmA OBE MjEpE MOHETApHE
nonutuke. M3 Barclaycarda je caommrenOo na cy morpomaum y BenukOj Bputanmju TOKOM janyapa
CMamb U TOTPOIITY HAJOPKUM TEMITOM y MOCJLEABUX CEIAM MjECEIM HAKOH HITO jé eKOHOMHja MOHOBO
3arBOpeHa 300r mmpema nanaeMuje. ['oaummu pact OHiajH Maiompomaje ox 73% Huje ycnuO aa
KOMITEH3UpA CMAmEHy MNpoaadjy y OpOjHUM 3aTBOpEeHUM Manonponadjama. CBEYKYMHO MOCMATPaHO
noTpOIIkHaA j€ TOKOM janyapa cmamena 3a 16,3% rogumme, mTo je Hajsehun nax ox maja 2020. roguwe,
Kaza ce 1mo4vesio ¢ yBOhEmEM peCTpHKIIKja 300T MaHIEMH]E.

I'maBuu mperosapau ucnpen EY 3a bpersur Barnier je usjaBuo na Benwka bputanuja MOpa mpuxBaTUTH
peastHOcT Bpersuta, ka0 u na je uznazak Benuke Bpuranuje u3 EY y3pokoBao tensuje usmely JIonaona
u bpucena o nuramy Cjesepue HMpcke, a He np0OTOkOna 0 Hanymrawy EY. Mnak, mocroje ,,TeXHHYKA
pjemema‘ 3a mpoodaemMe momyT OBUX KOju c€ Be3yjy 3a Mpcky, CBe 0K c€ mpasuiia MOMITyjy.

Exonomuja Benuke Bpuranuje, pasopena HeratuBHUM epexTrMa nasaeMuje, nperpmjena je Tokom 2020.
roguae Hajpehu max y mocenmux Bumre 0x 300 rogunHa, T€ je 3a0mibexen man exkonomuje ox 9,9%.
Munucrap ¢unancuja Benmuke bpuranuje Sunak je usjasuo na je mag BJII1-a ox 9,9% 6m0 y ckmany ¢
EeKOHOMCKHUM Taa0M JPYrHX 3€Masbad, YKOJIHKO CE BPIIM KOMIApaluja Ha yrmopeanB0j OcHOBH. Sunak je
7107120 1A je BaKHO OBO MHUTAE Pa3jaCHUTH 300T YIOPEAHUX EKOHOMCKUX Mep(HOpMaHCH.
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Taoena 5: Kpemarme eKkOHOMcKux unoukamopa 3a YK

Pen. CtBapHo | lMpeTxogHun
6p. EKOHOMCKMN MHOUKATOPMU OuveKkuBame
cTamwe nepuog

1. |MHuaycTtpujcka npounssogna (/1) OEU -3,7% -3,3% -3,9%
2. |Npepahwusayku cektop (/1) OEU -3,2% -2,5% -2,6%
3. |pahesuHckn cektop (/1) OEU -0,2% -3,9% -2,0%
4. |[YcnyxHu cektop (M/M) OEU 1,0% 1,7% -3,1%
5. |TprosuHcku 6unaHc (y mnpg GBP) OEU -5,750 -6,202 -6,618
6. |BOMN (Q/Q) P IV kBapTan 0,5% 1,0% 16,0%
7. |IllnyHa noTpowrsa (Q/Q) P IV kBapTan -0,2% -0,2% 19,5%
8. |MNotpowna Bnage (Q/Q) P IV kBapTan 1,3% 6,4% 10,4%
9. [M3B03 (Q/Q) P IV kBapTan 6,4% 0,1% -0,4%
10. |¥Bo3 (Q/Q) P IV kBapTan 11,0% 8,9% 11,7%
11. |YKkynHe nocnosHe uHeectuumje (Q/Q) P IV kBapTan -1,3% 1,3% 9,4%

Tokom nporekne cexmuiie GBP je anpenumpana y oguocy na EUR, ka0 u y oguocy wa USD. Kypc
EURGBP je 3a6uspexu0 nan ¢ auoa 01 0,87696 na nuso ox 0,87498, nok je kypc GBPUSD nosehan ¢
auB0a ox 1,3735 wa uuBo 0 1,3849.

JAITAH

Kpearopu MOHETApHE MOIUTUKE UCTHUY /1A Je jAmaHCKH OAHKAPCKU CHCTEM Y I[jeIMHH U JaJbe CTA0MIIaH,
1ok Financial Services Agency (FSA) ucnutyje pernOHaIHE 33jMO/ABIE KAKO O yTBPIMIA KAKO HOBA
orpanuuema yeeaena 300r Kopual9 yrudy Ha nokaina npeayseha, mokymasajyhu qa crnpujeun mmpeme
6ankpoTa. TOKOM MpOTEKJIOr Mjecerd, y Janany je yBemeHO BaHpeaHO ctame y 11 perunona, 0x MOryhux
47, ca 3aapxaHuM Mjepama KOje cy ycpencpehene na ckpahinBame paaHOr BpeMeHa y 06apOBuMa U
pecropanuma, k80 U O0yCcTaBJbame WMHHUIMJATHBE 3a CyOBEHIMOHMCAHM Typu3am. Bnana Jamana je
YKUHYJIA BAHPEIHO CTambe 33 jenny 01 11 pernona y moHEAEsbaK.

Jleno3uty y 6aHkama ¥ HOBAI[ y ONTUI@]y y JamaHy cy TOKOM jaHnyapa noBehanu pekOpaHOM Op3uHOM,
IITO j€ 3HAK J1a Cy KOMMaHuje u 10MahuHCTBA HACTABUIIE 1A UyBajy TOTOBHHY 300T HEU3BJECHOCTH KOJY j&
u3a3Baia naHaemuja koponasupyca. [ogamu koju cy 00jaBibeHH cyrepuiry aa he onopaBak eKOHOMH]E
OUTH KpXaK, jep Cy BAHPEIHE MjEpE yBEJEHe MpONuIOr Mjecera HAITETHIIE NOTPOIIKH, YuMe ce moBehao
cTpax O] HACTAHKA HOBE perecuje. BoJ 61 MOria Ha MapTOBCKOM CACTAHKY 1@ pa3MOTpH KOPaKe KOjuM
Ou mojacHuna na uMa mpocTOpa 38 NpOAyOsbHBAKE HEraTHBHUX KaMATHHX CTOMA, d CBE KAKO Ou
nozapkana exkoHomujy. Mjepe Ou MOrjie yKJbyduTH HPOMjEHE y KOMYHHUKALUHWjH WM TpHiIarohaBamy
TpOCJIOJHOM CHCTEMY pe3epBu B0J k0ja mpumjemyje HEraTMBHE KAMATHE CTOINE HA MAIW IUO JEN03UTa
KOju ce Jpke y OBOj meHTpaiHoj 6anuu. BoJ 6u takBuM KOpannuma npOMHUjEHHIA MUIIUBEHE KOje BIana
HA TPXKUILTY /@ je Octaia 0e3 anara 3a MOACTUIAje, KA0 U Ja HE MOXe HMPOAyOMTH HETAaTHBHE KAMATHE
cTOme 300r TpomkoBa MOHETapHux Onakmmnad. Ynman MPC BoJ Nakamura je usjasuo ma BoJ mopa na
UMa y BHJY NOTEHIMjATHE HEAOCTATKE KOje OCTBApPYje KpO3 OrpOMHE KBAHTHUTATHBHE OJAKIIUIIE, MITO j€
3HaK @ Ou BOJ Tpebano na Tpaku HaYMHE KakO OW mpOrpaM KBAHTUTATUBHUX OJAKIIUIA OHO
(rexcuOmIHuju.

Taoena 6: Kpemarse eKOHOMcKux unouxamopa 3a Janan

Pen. CtBapHo | lMpeTxogHun

op. EKOHOMCKM MHOUKATOPU OuveKkuBame
cTamwe nepuog

1. |Cyduumt Tekyher padyHa (y mnpg JPY) OEL 1.083,0 1.165,6 1.878,4
2. |TprosuHcku 6unaHc (y mipg JPY) OEL 947,5 965,1 616,1
3. |Kpegutupane 6anaka (/1N JAH - 6,1% 6,2%
4. |BaHkpotu (IT) JAH - -38,68% -20,73%
5. |3apage 3anocnenux (/1) OEL -4,8% -3,2% -1,8%
6. |MoHeTapHu arperat M2 (I'/T) JAH 9,2% 9,4% 9,1%
7. |MoHeTapHu arperat M3 (/1) JAH 7,6% 7,8% 7,6%
8. |MNopyubuHa mawmuHcknx anata (I'1MN) P JAH - 9,7% 9,9%
9. |Mngekc npomssohaykmx umjeHa (I JAH -1,6% -1,6% -2,0%

JPY je TOkOM mpOTeKIIe ceaMuIie aenpenupal y oauaocy Ha EUR, te je kypc EURJPY 3a0usbex10 pacr ¢
HuBoa ox 126,92 wa umBO Ox 127,16. JPY je ampenupao u y oxuocy Ha USD, te je kypc USDJPY
3a0mpexun0 mman ¢ ausoa 105,39, na uuBo 0x 104,94,
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HA®PTA U 3JIATO

Ha orBapamy myjOpiike Oep3e nujeHa jeaHor
Oapena cupose Hadre je mzuocuina 56,85 USD
(47,19 EUR). TokOM mnpOTEKIIE CEIMMIIE I[HjeHA
HA(TE je uMana TeHJIEHIM]y pacTa, TE€ C€ HAaILIa
HA HAJBUIIEM HUBOY Y NOCJBEIHHX TPUHAECT
mjeceru. [1oapuiky nujenn HAPTE 18je CMAbEHE
noHyz€e 01 crpaHe Hajehux mpou3BOhaua, ka0 u
ONTHMHU3aM O MUTAKY jauyama Tpakme. [1open
TOrd, CPeIuHOM CEIMUIIE Cy 00jaBJbEHE BHJECTH
na cy 3ammxe Hapre y CAJl cmamene, mrto je
Jan0 J0NATHU TOACTHIE] PACTy IUJEeHE OBOr
€Heprenrta. Ipaxma 38 HAPTOM Cc€ TOKOM
NpOTEKJIE CEAMMIE BpaTrhiaa Ha HHUBOE MpEX
NAaHJEMUJy, 10K Cy KJbYYHE 3EMJbE y MOTPOIIHH
Hadre nonyr Kune u Mumuje curnanusupasie na
he nohu 10 nosehawa nyroBawma. Y TAKBUM
OKOJHOCTMMA IMjeHa HapTe Cce MPUOIMKUIA
HUBOy Ox 60 USD mno Oapery, OmHOCHO
npuOImKUIa ce HajBeheM HHMBOY Y TOCIbEIUX
roauHy JjgaHa. AHamTHYapu — cmarpajy  1a
uHIycTprja HAdTe Tpebda cTadWIHH|E IHjeHEe
HAKOH mTO je TOkOM 2020. roxuHe mperpijena
HAJT&XU max Tpaxme. [lojenuHu aHaUTHYAPH
UCTHYY Ja TEXHWYKE AaHaIM3e mokasyjy 1a
HANpe aK Ha OBOM TPXKHIITY 3aUCTA MOCTOJU, &JTH
Je TpeHyTHH pacT MmpeTjepaH, mTo 3Ha4M 14 Ou ce
MOrJIa JIECUTH KOpEKIMja MujeHe. Y MeTak je
1yjena HagTe HacTaBUIA J1a OUBEKH PACT YIIPKOC
tomMeé wr0 je OPEC cmamnO OuekuBama 3a
Tpaxwy Hadre, mok je u3 IEA caommreno na
TPEHYTHO HA TPXKHIITY MOCTOju Tpe3acuheHocr.
AnaruTHUapy HWCTHYYy Jga je€ 1ujeHa Hadre
J0CTUTIIA KpUTHUYHY BpujenHoct kana OPEC+
MOpa na Omiydu Jna Ju jAa mnoseha 00um
NpOU3BOAE WM PUCKHPA TYOMTAK TPIKUIIHOT
yajena y KOpucT mpOusBOhaua HapTe wu3
mkpusba y CAJL

Ha 3arBapamy TpXHINTA y METAK [HjEHA JEITHOT
6apena cupose Hadre je m3uocmma 59,47 USD
(49,07 EUR). [Tocmarpan0 HA ceAMUYHOM HHUBOY,
nujena nagre je mosehana 3a 4,61%.
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Onjespeme 3a 6AHKAPCTBO

Ha ortBapawmy nOHIOHCKE Oep3e Merana y
NOHE/jeJbaK IHjE€HA jenHe (uHE YHIE 3jarad je
usnocmwia 1.814,11 USD (1.505,99 EUR).

JI0 cpenunHe ceaMuIe IMjeHa 31ata je umana
TEHJEHLM]y pacTa mOJ YTHLAJeM OuYeKUBAHA
macuBHUX ctuMyianca y CAJl kOju cy mojauanu
uH}IaTOpHA OYEKHUBAA, 8 TUME U TPAXKBY 38
371aTOM Ka0 3amTuTOM On uHbanuje. Takohe,
crabwiu3anuja Kypca jaoiapa ¥ HOpuHOCA HA
JP>KaBHE OOBE3HHUIIE y3 HIITYEKNBALE
uadopmanmja O  CTUMYJIATHBHOM  MAKETY
nogpmke y CAJl yrunainu cy HA TO 1@ LUjeHa
37ara 10 cpeauHe cenMuie ouspexu pact. Hakox
mTO Jeé y 4YerBprak Ja0mui0 A0 anpenujanuje
n071apa, Kao U 1O/ YTHIIAjeM BUJECTH O Cla0JbeY
undnanuje y CAJl, w0 je ymMamuio Tpakmby 3a
3J1aTOM KaO0 CHUTypHOM AKTHBOM M 3aIITUTOM O
pusuka J0mUI0 je a0 maga  IMjeHe  OBOr
wieMeHuTor metana. Kpajem cenmuie mujeHa
3714Ta je HACTABWJIA Jd CE CMamyje MO yTUIAjeM
onTuMu3Ma HA (UHAHCHJCKHM  TP)KHIITHMA
M3a3BAHOT T10jayaHOM BAKIMHANK|OM. Takohe,
anperujamnuja 10aapa KpajeM CeAMHUIIE yTUIAIa je
HA Maj UjeHe 37ara. YTHUIQ] HA LHUJEHy 3J1aTa
uMasa je u ciabuja TPaKba 3 OBUM ILUIEMEHUTUM
metanoM O crpane ETF, koju mpomnjemyjy ko0ja
akTuBa (37aTO WM aKiuje) Hyau OO0JbHM MOBpAT.
Ananmutnaapu Commerzbank uctuuy na nocToju
3Ha4yajan OmyuB 3mara u3 ETF-ova, xoju je y
npOTEKIIOj CeaMUIM U3HOCHO 24,5 TOHe. Jenan 01
paznora ommBa 3nara u3 ETF-ova jecre taj mro
aKIMjCKA WHAEKCH HACTAB/BAJy Ja OHMIBEXKE
pPEKOpJHE HHUBOE, TE€ TOCTaJy aTpaKkTHBHHU]A
AdKTHBA 3d yJIarame.

Ha 3arBapamy TpKUIITA y TETAK IHMj€HA JeIHE
¢une yuue 3mara je wm3uocuna 1.824,23 USD
(1.505,14 EUR). Ha ceamMu4HOM HHBOY LHjEHA
31ara je 3admpexuia pact 3a 0,56 %.
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Onpuname ox oprosopuocru (Disclaimer)

Haseznenu nperiie Kperama je 3acCHOBaH HA EKCTEPHUM W3BOPUMA U HE Caipiku OO KaKBe KOMEHTape, npoujene u crapose LbbuX. Llentpanta 6GaHka

HE MO’Xe TapaHTOBATH HBUXOBY TAYHOCT U HE CHOCH OArOBOPHOCT 32 JUPEKTHY MM HHAMPEKTHY LITETY KOja MOXE HACTYIIMTH KA0 MOCIHEANLA
KOpHILTEHa WX HEMOryhHOCTH KOpHIUTERA HHPOPMALH]a, MATEPHjaIa WM CAAPIKaja, MK 3a MOCJBEIHLIE OJUTYKa AOHECEHNX HA 03 HbHX.



