HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPLHHET'OBUHE
OJJE/BEIBE 3A BAHKAPCTBO
CJIYXBA FRONT OFFICE

CapajeBo, 30.08.2021. roaune

CEAMHWYHU NPETJEJA KPETAIBA HA I'NNIOBAJTHUM ®UHAHCUJCKUM
TPAKUIITUMA 23.08.2021. - 27.08.2021.

Tabena 1: llpuxas kpemarsa npunoca Ha OprcagHe 0dee3HuYye

MpuHocwK EBpo3oHa CAL Benuka BputaHuja JanaH
20.8.21 - 27.8.21 20.8.21 - 27.8.21 20.8.21 - 27.8.21 20.8.21 - 27.8.21
2rognHe | 0,75 - -074 #]| 022 - 022 =] 010 - 012 @#| -0,12 - -0,11 2
5rogyba | 0,75 - 071 #| 078 - 080 A 024 - 029 A -0,13 - -0,11 2
10 rog. -050 - -042 A 126 - 131 A1 052 - 058 & ]| 0,01 - 0,03 2
Tabena 2: Ilpuxaz kpemamwa npunoca na wemauke Bubillove
Docnujehe Mpunocu
20.8.21 - 27.8.21

3 mMjeceua -0,672 - -0,668 7

6 mjeceum -0,682 - -0,690 A

1 roguHa -0,667 - -0,662 2

I'pagh 1: Ilpukaz Kpugysa npunoca OprcagHux 008e3HUUA

ERIZAMM © Relative 1D 1W 1M Modify « Curves & Relative Value: 2

I'pad mpuxasyje xpuse mpunoca tbemauke (3enena), CAJl (nmnasa), Benuke bpuranmje (upsena) m Jamana
(’pyOmuacra) 3a mepuoae on 3 mjecena o 30 roguHa Ha game 27.08.2021. roamne (TyHE NUHHjE) H
20.08.2021. roamue (ucnpekumaHe yuHUje). Ha momem amjeny rpada je mpukazaHa pasziuka wu3mely
BPHjE€JHOCTH OAroBapajyhux npuHoca Ha HaBe/IeHE JaTyMe.

EBPO3OHA

Hakon nyxer nepuosa ciaabux NpoMjeHa HNPUHOCH OOBE3HHIIA €BPO30HE Cy IOJIOBUHOM MPOTEKIIE
ceMulle 3a0UIbKUIN U3PaXKeH pacT. Y OJHOCY Ha MPETXOJHY CEAMHILY IPUHOCH HeMauKuX 0OBe3HUIA
cy noBehann m3mely 1 u 7 Ga3HHX TO€Ha, a MPUHOCH WUTANMjaHCKUX oOBe3HMIa m3Mehy | u 9 6a3Hmx
noena. Hajsehe npomjeHe 3a0uibexeHe Cy KoJl MpuHOca OOBE3HHUIIA ca JyKUM pokoBuMa gocnujeha. Jlo
pacta mpuHOCa je, MpeMa MUIUbCHY aHAINTHYapa, JOUUI0 HajBHINE IMOJ YTUIAjeM MO3HINOHHPamha
MHBECTUTOpA YOUM O4eKHBaHOT Beher HHBOa eMucHja 0OBE3HMLIA y CenTeMOpy, Kao U n3jaBa 3BaHUYHHMKA
ELIb o nuramy MakpoekoHOMCKHX mporHo3a u PEPP mporpama oBe mnctutymmje. [ maBHM ekOHOMECTa
ELIb Lane je uzjaBuo na je EIIb cnpemHa aa oaroBopu Ha 6uio kojy BpcTy mopemehaja Ha TP KHIITY,
Koja Ou Morya ycnujequTu HakoH mrto des movHe ca MpOIEecoM TOBIaYeha MOHETAPHUX CTHMYJIAHCA,
anu u curdHamusupao na EIb nehe >xyputu ca oanmykoMm o HauumHy NpoBolewma Imporpama KylnoBHHA
oOBe3HHUIa KaJa y MapTy HapeJHe roauHe uctekHe mnporpam xutHe nomohu (PEPP). Ilotnpeacjenuux
ELIb De Guindos je u3jaBuo aa he ,,3a Hexonmko nana“ EI[b moroBO 00jaBUTH €KOHOMCKE TIPOTHO3€, alli




Jla ce y MPOIUIOCTH MOKa3aJIo Ja Cy HAKOH PEeBUAMPAHUX MPOTHO3a mojanu Omin 00JbH, ca CTAHOBHUINTA
€KOHOMCKOI' pacTa, a UCTU Ou ciiydaj Morao OWTH y HapeJHuM cenmunama. Jlogao je aa cy cBu Boaehu
MH/INKATOpH 3a TpehW KBapTal MO3UTUBHH, J1a ce 0YeKyje nmoctu3ame HuBoa b/II1-a o mpuje manaemuje
JI0 Kpaja oBe roJuHe, Te 1a 6u nHdmnanyja y EBponu y ncto Bpujeme morna pactu 01u3y HuBoa o 3%,
JIOK ce 3HaJYajHHje cMamemke nH(Ianrje ouekyje y Hapeanoj ronuau. Hapenna cjennuma ELLB je 3akazana
3a 9. centemOap, KajJa ce OuYeKyje M CaOIIITEHhE HajHOBUJUX MAaKPOEKOHOMCKHMX IIPOrHO3a OBE
uHctutynyje. [Ipomnute cemmuiie o6jaBibeH je 3aMUCHUK ca Mocibeame cjeanune ELb u3 jyna, koju je
M0Ka3a0 J]a HOBE CMjepHHUIE 0 OynIyhHOCTH MOHETapHE MOJUTHKE HE TPEICTaBIbhajy HEOMXOAHO 3HAUCHE
na he xamartHe cTome ocTaTH ,Hwke ayxu nepuox  ykonuko EIb ycmmje na oapku wHbuaTopHa
OUYCKMBamka Ha MMJFAHOM HUBOY. Takole, OBaj 3alMCHHK je TI0Ka3a0 J1a je MOCTOojajia OIIITa CarIaCHOCT
na ce pacrpaBa o Oynyhaoctn APP (pemoBum mporpam kymoBuHa oOBesnmma EIIB) oaromm 3a Heky
Oyayhy cjenHuIry.

ELIb je ob6jaBuia mojaTke KOju Cy MOKa3alu Ja je KPeOIuTHUPamhe KOMIAaHWja Y eBPO30HU HACTABHIIO J1a
OMJbEXKH YCTIOPEH-E MPOILIOT Mjecela, T€ jé THME HACTaBJbEH TPEH/ CMAmbCHOT KpeAWTHpama, mTo he
BjepoBaTHO MoBehatu 3a0puHyTOCT Mel)y KpeaToprMa MOHETapHE MOTUTHKE BE3aHO 3a OJUTYYHOCT OaHaKa
na nmosehajy KpenuTupame.

Tabena 3: Kpemarwe eKonomMcKux uHOUKamopa 3a eépo3ony

Pen. CrtapHo [MpeTxonHu
6p. EkoHOMCKu uHaukaTopum OuekuBame
cTambe nepvopa
1. |PMI komno3utHu uHgekc — E3 (npenum.) ABI 59,6 59,5 60,2
2. |MoHeTtapHu arperat M3 — E3 (I'T) Jyn 7,6% 7,6% 8,3%
3. |MHpgekc nosjepera noTpowiada — E3 (npenum.) ABI' -4,9 -5,3 -4.4
4. |lfo mHgekc nocnoBHe knume — Hbemayka ABI' 100,4 99,4 100,7
5. |Ifo oyek. noBj. MHBecTMTOpa 3a 6 Mjeceum — Hbemayka ABI' 100,0 97,5 101,0
6. |GfK nngekc noBjepera noTpowada — hhemauka CEN -0,5 -1,2 -0,4
7. |MHaekc yBo3HWX umjeHa — Hbemavka (M) Jyn 13,8% 15,0% 12,9%
8. |MHpgekc nocnosHor nosjepera — PpaHLycka ABI 112 110 113
9. |[MHpgekc ekoHoOMCKOr nosjepeka — Mtanuja ABI' - 114,2 115,9
10. |BAMN — Hhemayka (kBapTanHo) douHan. Il kBapTan 1,5% 1,6% -2,0%
11. |MHgyctpujcke npogaje — Ntanuja (I'/T7) JYH - 28,4% 40,1%
12. |Ctona HesanocneHoctTn — PuHcka Jyn - 7,1% 7,6%
13. [[MpousBohayke unjeHe — Wnanwuja (/1) Jyn - 15,3% 15,4%
14. |0O6um manonpogaje — Upcka (/1) JYJ - 5,2% 9,8%

CAN

lomnmmu cuvmnosujym ®ena y Jackson Hole je ompkan y metak Ha TeMaTHKy ‘‘MakpoeKoHOMCKa
NOJIMTHKA y HEPAaBHOMjEpHO] eKOHOMHjH~. TpXKHIIHU aHAIUTHYapH CY OLMjEHWIH Ja je TOBOp
npeacjennuka @ena Powella y Be3an ¢ eKOHOMCKMM OYEKHMBambHMa HEYTpaJlaH A0 OJaro necMMHCTHYAH.
Powell je momgpxao unejy na he cyxaBame nmporpama KyrmoBHHA 0OBE3HHUIIA BjepOBATHO OWTH HajaBJFEHO
KpajeM OBe rOJIMHE, alli HUje HaBeO BPEMEHCKH OKBHp 3a TO CyxkaBamwe. Jogao je ma je ox jysnckor
cacranka FOMC-a yodeH Behn Hampemak y BHIy CHa)XKHOT H3BjeIlTaja O 3alONUbaBamy 3a jylu, ald U
jauem mupewy aenrta coja Kosual9. Takohe je uzjaBuo na he ®@en naxspuBo aHanusupatu jaonasehe
nojatke u pas3Boj pusuka. [Ipencjennnk dena u3 Atmante Bostic je uzjaBuo ga 6u 6mmo pasymuo na den
o0ycTaBM mporpaM KyINOBHHE OOBE3HHMIIA O] OKTOOpa YKOJMKO C€ HacTaBH CHaXHO moBehame
3arocIeHOCTH, 1oajyhu 1a 6u OMO 3a10BOJBAH aKO C€ Ca OBHM IIOYHE Y OKTOOPY, YKOIUKO Opoj pagHux
MjecTa y aBrycTy JOCTUTHE HHBO OJf MIJIMOH PaJIHUX MjecTa Koja Cy OTBOpEHa y IPETXO0/IHA J[Ba Mjecena.
IMornpencjenunk ®dena Clarida je u3jaBuo na ce 3amaxe Aa ce MOYHE Ca CMABUBAKBEM KYMOBHHA
obBesnuia Pena KpajeM oBe TOAMHE, YKOJIMKO CE HACTaBHM CHa)kKHO moBehame Opoja pamHux mjecra.
IIpencraBunuku gom CAJl je ca 220:212 riacoBa moapxao pe3onylujy o OyueTty Bpujenny 3,5 OuiaroHa
USD, mox yrumajeMm mputucaka W Kammame U3 bujene kyhe, kao m yBjepaBama mpencjenaBajyhe
[IpencraBunukor moma llenocu koja je moMorna y yjennmeny NojeuHuX (Qpakiuja aeMokpaTa Ja ce
ycMmjepe Ka OCHOBHM €KOHOMCKe areHnme mnpencjennunka Bidena. Ipencjemnmk Biden je wmcrtakao na
[IpenctaBHUYKK JIOM YWHM 3HAuYajaH Hampeldak Ka HCTOPHjCKUM HHBecTUIMjamMa Kkoje he
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TpaHchopMHUcCaTH AMEPUKY — CMambECHE Mope3a 3a 3arociicHe TOPOIUIE, T TO3UIIHOHUPAHE aMEPHUIKE
C€KOHOMHje Ha MYTy JIYTOpPOYHOT CKOHOMCKOI pacTa. Be3aHo 3a NUTame TEONMOJIMTHYKUX OJIHOCA,
npencjenauk Biden je ogdanmo Mon0Oy caBesnnka ['7 3a mpoayxkeme noBlavema u3 Adranucrana a0 31.
aBrycTa.

Tabena 4: Kpemamwe exonomckux unouxkamopa za CAJ/l

Pen. CtBapHo | lMpeTxogHu
6p. EkoHOMCKM nHaukaTopm OuekunBame
cTambe nepuog
1. |PMI nHgekc npepahvBaykor cektopa P ABI 62,0 61,2 63,4
2. |PMI ycnyxHor cektopa P ABI 59,2 55,2 59,9
3. |KomnosutHu PMI nnpekc P ABI’ - 55,4 59,9
4. Mnpgekc npepaf.cektopa Pega n3 PuumoHga ABI 24 9 27
5. |[Mpopaja HoBux kyha (M/M) Jyn 3.1% 1,0% -2,6%
6. |MBA annukauuje 3a xunoTekapHe kpegute 20. aBryct - 1,6% -3,9%
7. |Mopyu6uHe TpajHux gobapa P Jyn -0,3% -0,1% 0,8%
8. |Mumuwnjanuu 3axTjeBn HezanocneHux 3a nomoh  21. aeryct| 350.000 353.000 349.000
9. |KoHTMHYMpaHu 3axTjeBu He3zanocneHunx 3a nomoh 14. asryct| 2.772.000 2.862.000 2.865.000
10. |BAOMNM (Q/Q) S Il kBapTan 6,7% 6,6% 6,3%
11. |NHOekc pacnonoxera noTpolwiaya 22. aBryct - 57,2% 56,5%
12. BenenpogajHe sanuxe (M/M) P Jyn 1,0% 0,6% 1,2%
13. [luyHa npumatsa Jyn 0,3% 1,1% 0,2%
14. |lnyHa noTpolksa JYN 0,4% 0,3% 1,1%
15. |PCE gednatop (1) JYN 4,1% 4,2% 4,0%
16. MHgekc nosjepera noTpowaya YHue n3 Muy. F ABI' 70,8 70,3 81,2

USD je nenpenupao y ogaocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD 3a0usbexxno pact ca HuBoa of 1,1698 Ha
HuBO ox 1,1795.
I'pagh 2: Kpemamwe kypca EURUSD moxom npomexkne ceOmuye

1.1m200

1.18000 Titoso

1.17800

—“5a70 1,a1/530

BEJIMKA BPUTAHUJA

Exonomcku onopaBak Benuke Bpurtanmje je omrTpo yCHOpeH y HpPOIUIOM Mjecelly YIPKOC YKIamamby
NpeoCcTalInX PEeCTpUKIMja yBeleHUX 300r manaemuje. Pasmor ycnopema y BEIMKO] MjepH A0Jda3H Kao
MOCJbE/IMIIA TOTa IITO Cy KOMIAHWj€ TMpeTphmie HajBehm HemocTaTtak pamHe cHare M CHUPOBHHA Y
nocJbeIbUX JeceT ronuHa. [locibemu pe3ynTaTu HeTpakuBama, Koje je oojaBuo Markit, moka3zyjy aa je
pact y NpUBaTHOM CEKTOPY TOKOM aBI'yCTa YCIIOPEH Ha HAjHIKH HUBO y TOCJBEAbUX IIECT MjECElH.
Marnomnposaja y Bennkoj bpuranuju je Tokom aBrycra 3a0uibeknia Hajehn pacT y mocibelbUX CKOPO
cemaMm TroJIuHa, MPH YeMy Cy MOpyLIOMHE 3a0MJbeXHie HOBH BpPXYHAll, IOK Cy 3ajJlMXe CMameHe Ha
PEKOPIHO HU3aK HUBO, ILTO CE OPA3HUIIO HA LIH]jEHE.

[IpousBoama ayromobuna y Benukoj bpuranuju je cMameHa Ha HajHIKU JYJICKH HUBO o 1956. rogune
MoJ] yTUIajeM TJ00aTHOT HEJOCTaTKa IIONYNPOBOJHUYKAX YHIIOBA M 0co0Jjka KOje ce MOopaio
camousojosatu 360or Bupyca Kosual9. Bonymen npousBoame je cMameH 3a 37,6% rogumme, Te je y
NPOILIOM Mjecelry nmpomsBeneHo 53.438 Bosmwna. C apyre cTpaHe, “IpaMaTHYHH OMOPAaBAaK HA TPKHUIITY
paza je J0Beo A0 pacTa IJiaTa, ajld M yKa3ao Ha HeJoCTaTak KBaJU(UKOBaHE pajHE CHare y HEKUM
UHTyCTpHjaMa.

Opnyka 0 noBlauey MOPECKE OJAKIIUIIE 3a KyITIOBUHY HEKPEHTHHA ce OJpa3uiia Ha oBO TpxHuiTe. bpoj
npoxatux kyha y Bennkoj bputanuju je cmamen 3a Bumie o1 50% TOKOM MPOILIOT Mjecela, HAKOH IITO
je IoByUYeHa MopecKa OJaKIIHUIA KOjOM je MOJCTaKHYTa IPoAaja HeKpeTHUHA TokoM nanaemuje Kosunl9.
Kannenapuja 3a npaheme nopesa y Benukoj bpuranuju je o0jaBuia BHjecT Ja je TOKOM jyia MpoaaTo
73.740 xyha, mro je 3a 63% mame y 0JHOCY Ha jyHH, KaJa Cy KyIIy yOop3aJu mpoiece KyloBUHE Kako 01
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MCKOPUCTHIIH MTOPECKY OJAKIIUILY.

VYmpasa 3a ¢unancujcku Hagzop (Financial Conduct Authority, FCA) je o0jaBuna ga HajBeha cBjeTcka
Oep3za kpunrToBaimyTa Binance Huje oaroBapajyha mga OM Ham30p HaJ HEHUM TOCIOBAamkEM OHO
onrosapajyhu, Te ucTHUe Ja TOCTOje 3HAYAjHHjU PU3HIIM 3a KIIWjeHTE KOjU KopHucTe meHe ycmyre. OBa
Oep3a je Omia mMoja MpUTUCIMMA OPOJHUX pETysaTopa IIMPOM CBHjeTa TOKOM MPOTEKIHMX CEIMHIA 300T
3a0pUHYTOCTH BE3aHO 3a KOPHINTEH-¢ KPUITOBAIYTa y Npamy HOBLIA M pu3uka 3a kiujeHte. FCA je
TOKOM jyHa Oep3n Binance 3a0panuia o0aBbame aKTUBHOCTH Koje cy moj HamzopoM FCA, Te je yBena
HEKOJIMKO 3aXTjeBa Ha OBOj IUIaT(HOPMH.

Tabena 5: Kpemame exonomcxkux unouxkamopa za YK

Pea. CrtBapHo | MpeTxopHu
6 EkoHOMCKU MHauKaTopu OuekuBate
P cTame nepvon
1. |PMI npepahuBayku cektop P ABI 59,5 60,1 60,4
2. |PMI ycnyxHu cektop P ABI 59,1 55,5 59,6
3. |PMI komno3utHu ndgexc P ABI 58,7 55,3 59,2
4. |CBI nopyu6buHe npepahuBaykor cektopa ABI 16 18 17

Toxom npotekie ceaqmuiie GBP je anpenupana y onnocy Ha EUR, te je kypc EURGBP 3abusbexuo maj
ca HuBoa oj 0,85880 na HuBO 07 0,85692. GBP je anpenupana u y onnocy Ha USD, te je kypc GBPUSD
moBehan ca HuBoa of 1,3623 na HuBo oz 1,3764.

JAIIAH

[TouetkoMm mpotekne cenmune cy objaBibenn PMI uMHaeKcH 3a aBrycT KOjU Cy HacTaBWIM Ja OUIbEke
cmameme y aBrycry. M3 IHS Markit je caommreHo ma cy ¢upme Owmie cyodeHe ca O30MJBHUM
nopemMehajuma y JaHIly MOHYZAE YCJbea TIo0aNHOr MamKa nmoiynpoBogHuka. Takohe, uman MPC Bol
Nakamura je yrmo3opuo Ha MoryhHOCT fa Ou cUTyalyja ca MambKOM YHTIOBA 32 TTOJTYTIPOBOTHUKE, YKOIHKO
MoTpaje JI0 OCTaTka OBe TOJAMHE, MOTJa YTHIATH Ha TO Ja (aOpuke y jyroMcTO4YHOj A3HWjU OCTaHy
3aTBOpPEHE, T€ jeé TUME Harjacho orpaHuuerma Ha cTpaHu noHyzae. C apyre cTpaHe, MUHHCTap €KOHOMU]je
Jamana Nishimura je u3jaBuo na Hema mpomjena y mporHozama na 6u B/IIT tpe6ano na ce 10 kpaja oBe
rOJIMHE OMOPaBM HAa HHUBO 3a0MJbEXKEH MpHje MaHJeMHje, yNpKoc pacTyhoj 3a0pHHYTOCTH Be3aHO 3a
nmpeme KoBunl9 y oBoj 3emupn. Y MjecedHoM m3BjemTajy Bianme 3a aBrycT ce HaBOIW J1a €KOHOMHja
HacTaBJba J1a OMJBEIKU PACT, allv Ja MoKasyje oapeheHe cnabocTu jep cy yCIOBH U Aajbe 030MJbHU 300T
na"nemuje. MuHncTap 3amykeH 3a kKoHTpamjepe Kosunl9, je u3jaBuo na ce y Jamany pasMunuba O TOME
Jla ce BaHPEJHO CTame NPOLIMPH Ha joul 8§ peruoHa, Ha yKymnHo 21, kako O6u ce 00y3aao owmrap pact
3apakennx Kosunl9. Brmama je oBakBo crame 1m0 cama mporiacwina y 13 ox ykymHO 47 peruona,
ykJpydyjyhu rnaBHu rpan Tokuo, Te ce o4eKyje a pecTpHKIMje OCTaHy Ha cHaszu 7o 12. cemremOpa.
Hajeumm 3Bannynunu Janana umajy moBehaHa ouekuBama Ja OW JHjedee ,,KOKTEIIOM aHTHTHjena
MOTao TpeACTaBJbaTH jOIII jeJaH CTyO y HamopuMa OBE Haluje Ja ce OOpH MPOTHB MaHIEMHje, a HAKOH
IITO C€ MPETXOJHUX MjecelM YIJIABHOM OCJIamalo Ha BAaKIMHALM]Y, T€ HAKOH LITO je ymorpeba oBOr
JMjeKa MpOIIMPEeHa U Ha MAIMjeHTe KOjH Ce He Hasla3e Ha OOJHUYKOM JIHjeUeHbYy.

Bopaeha crtpanka Janana nubGepannux nemokpaTta Ou cibeaeher Mjecena Tpebano jga oapku uzbope
YelHNKa OBE CTpPaHKE Yy BpHjeME KajJa omnajaa IMOIMyJapHOCT akTyenHor mnpemmjepa Suga. Kao
NPOTYKaHAUJAT IpeMUjepy Ha OBUM n3bopuMa he Outu OMBIIM MUHHCTAp coJbHUX MocioBa Kishida.

Tabena 6: Kpemare exonomckux unoukamopa 3a Janan

Pepn. CtBapHo | lpetxoaHu
op. EKOHOMCKM MHAUKaTopu OuekuBare
cTame nepuog

1. |PMI koMNO3MTHW MHAEKC (Npenum.) ABI - 45,9 48,8

2. |PMI ungekc npepahmBaykor cektopa (npenvm.) ABI - 52,4 53,0

3. |PMI nHgekc ycnyxHor cektopa (npenvm.) ABI - 43,5 47 4

4. |Mpogaje y TpxHUM LeHTpuma (/1) Jyn - 4,2% -1,6%

5. [Mpogaje y cynepmapketuma (/1) Jyn - 4,6% 1,7%

6. |Bogehwu nHagekc (dwmHan.) JYH 104,1 104,1 102,6

7. |KovHuunampajyhu nHgekc (ouHarn.) JYH 94,0 94,5 92,1




8. |MopyubuHe mawmHckmx anata (/) dpumHan. Jyn 93,4% 93,4% 96,6%
9. |Mpownssohauyke umjeHe ycnyxHor cektopa (/) Jyn 1,3% 1,1% 1,3%
10. |Ctona uHdnaumje — Tokmo ABI' -0,3% -0,4% -0,4%

JPY je ToxoMm mpotekie cenmuie aenpenupao y ogaocy Ha EUR, Te je kypc EURJPY 3abusbexno pact
ca HuBoa o 128,44 na uHuBo ox 129,54. JPY je Gmaro mempermpao u y omnocy Ha USD, Te je xypc
USDJPY 3abusbeskuno pact ca HuBoa 109,78 na Huso oz 109,84.



HA®PTA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopuike Oep3e y MOHemjesbak
IMjeHa jenHor Oapena cupoBe HaTe je U3HOCHIIA
62,32 USD (53,27 EUR). Tokom mnpoTekie
ceamuie IjeHa HadTe je WMala TEHICHIIH]jY
pacra. Ha 3arBapamy TpXHIITa, y TOHENIjeJbaK,
nujeHa Hadre je 3abmbexuna pact on 5,33% y
OHOCY HA JIaH paHHje, ITO je HajBehw JHEBHU
pact 1mjeHe o HoBeMOpa. OBHUM je MPEKUHYT
CEJIMOJIHEBHHM Y3aCTOITHHM Ta] IMjeHe HagTe, a
HITO je pe3yidTar JAenpenujaiuje aonapa U pacrta
aKIMjCKUX WHJEKca, Koju cy uManu Behu edekar
Ha 1jeHy Hadre Hero nmoBehanu Opoj 3apakeHUX
HOBUM cojeM Bupyca. llojeaunu aHamuTH4apu
ouekyjy na he y oBoj cemmumm mohu mo Beher
yckiahuBama, anu 1a he pacnonoxeme TpKUILTa
U najke OuUTH ycMjepeHo kKa ToMme na he oBo
Tpkumre Outn ,,Tpxuimre Mengsjena“. o
CpeIMHE CeIMHIE IMjeHa je HacTaBWiia pacTw,
HAKOH ILITO jeé aMEepUYKH PEerysaTop 3a JIMjeKOBe
Jla0 TMOTIYHO ojoOpeme 3a BakuuHy Pfizer kao
3amTuTy TpoTuB Bupyca KoBual9, mTo je
NOTAaKHYJIO OYEeKHBama HMHBECTHTOpa Ja he ce
Tpaxma 3a HapTOM moBehaTtu. Jomr jenan curaan
KOjU je YyTHIIa0 Ha pacT nujeHe HadTe jecTe u Taj
na je Kuna cBema Opoj JOKamHHX 3apas3a Ha HYITY,
JIOK JpyMcku caoOpahaj moka3syje 3HaKOBe
ormopaBka. Takohe, Kuna je moHOBO oTBOpHIa
nyky Hunroo, koja je jenHa oj HajmpoOMETHHjHX
Ha CBHUjeTy, HAaKOH WITO je Owia JBHje CeaMHUIIS
3arBopeHa. Takohe, momamm o cramy 3ainmxa
Hadpte y CA/Jl, xoju cy mokazanu Ja je JONLIO J0
BUXOBOT CMambema, Cy Jald JONPHHOC PaCTy
nyjeHe HadTe. bnaru man nujeHe 3a0MIbEKEH je Yy
YEeTBPTAK, a Pe3yNTaT je mojadane 3a0pUHYTOCTH
Jia Ou pact Opoja 3apakeHHX JeliTa COjeM BUpyca
MOTao yMamuTH Tpaxmy 3a HaproMm. Kpajem
ceaMuIle IUjeHa HadTe je WMalia TEHICHIIH]jY
pacTta moja yTHUIIajeM EKCTPEMHO OIacHe Oiyje
»Ama“ koja je kareropucana y kareropujy 4, a
KOja je u3a3Baja cTpax oJl pasapama y Jlyuszujanu
U OCTaIMM JpkaBama pernona. Ha 3arBapamy
TPKHINTA y TETaK IUjeHa jeqHor Oapena cUpoBe
HadTe je m3Hocmia 68,74 USD (58,28 EUR).
[TocMaTpaHO Ha ceIMUYHOM HUBOY IMjeHa HadTe
je moehana 3a 10,30%.

I'pagh 3: Kpemamwe uujene nagpme mokxom npomexne
ceomuye

Tpunpemuu:
Caysx6a Front Office
Opjerseme 3a OaHKapCTBO

Ha otBapawy JmoHIoHCKe Oep3e MeTana y
NOHE/jeJbaK IUjeHa jeqHe (uHe yHIe 37ara je
n3nocwia 1.781,11 USD (1.522,58 EUR). Tokom
OpOTEKJe CeaMHIEe IMjeHa 3JaTa je umala
TEHIEHIM]Yy pacTa W YIIaBHOM je Omia Tof
yTUIajeM OYEKHBaHba CAOMIUTEHa Ha TOJUIIBEM
cummio3njy ®denma y Jackson Hole, Ha kojem cy
MHBECTUTOPHU OYEKHMBAIM Ja he OUTH caomIITEHO
BUIlIe WHpOpPMAaLMja O MOHETApHO] TIOJUTHIIH
®ena. IlouetkoMm cenmuIe LMjeHA 3J1aTa  je
noBehaHa Ha HajBUIIM HUBO y TMOCJHENIE JBHjE
CeJIMHIIC TOJ YTHUIajeM Jenpelujandje aoiapa,
Iy ¥ mneKynaanuja aa 6u deq Morao OaJI0KUTH
OJUTYKY O YCTIOpeHY KBAaHTHTATUBHHX OJAKIIHUIA.
OBe mmekynaiuje cy mojadyaHe HaKOH IITO je
npencjenank dena uz Jlamaca Karmran ykazao Ha
To na he yTuiaj HOBOr JeiTa coja BuUpyca Oapem
n3azBatu pacnpaBy mely wianoBuma FOMC-a.
CpeanHOM ceaMHIle [MjeHa je 3a0MIbeKnIa mal,
QM ce W Jajbe KpeTaja y Y3aHOM pacloHy C
0031pOM Ha MITYEKHBakba HHBECTUTOPA BE3aHO 3a
CaoNIlTEeHha ca ToAMIIber cumnosuja y Jackson
Hole, Ha ocHOBY K0juX OM C€ MOTJIO HACIYTHTH Y
KOM MpaBlly he ce oJBHjaTH OAJYKE O JajbeM
yOmaxaBamy MOHeTapHuUX ctumyinanca y CAJL.
Takohe, mupeme maHgeMHje W yTULA] Ha
€KOHOMCKH pacT, Cy yTUIAJd Ha MHBECTUTOPE H
BUXOBE OJUIYKE O MO3ULHUOHUpamy y 371ary. Y
CBaKoM cIy4ajy, mocebaH ¢okyc je Ouo Ha
obpahamy npezacjenunka Oema Powella.

[{ujena 37aTa je TOKOM TproBama y MeTak umaia
TEHJICHIN]Y pacTa IMOJ yTHUIajeM JeTpeln)januje
USD w BumMX IMjeHa aKiuja, ald W HAaKOH
usjaBa npezacjennuka dega Powella Ha camury y
Jackson Hole kojuma je cyrepucao na den uehe
NpeTjepaHo  pearoBaTd HAa  CKOPHjH  PacT
uH}Ianje, KOju ce M Jajbe IocMmarpa Kao
npuBpeMeH. Ha 3arBapamy TpKullTa y HeTaKk
MjeHa jexaHe (uHE YyHIE 37ara je W3HOCWIa
1.817,57 USD (1.540,97 EUR). Ha ceagmuunOM
HHUBOY IIMjeHa 371aTta je moBehana 3a 2,05%.

I'pagh 4: Kpemamwe uujene 3nama
ceomuuye

MOKOM npomekxie

Ony 071 0Ir0OBOP

i (Disclaimer)

Hagezienn nperyiesl KpeTama je 3aCHOBAH Ha eKCTEPHUM H3BOPHMA M HE CaJpiky OMII0 KakBe KOMEHTape, nporijene u craBoe LIbbuX. LlenTpaina Ganka He MOXKE rapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a JMPEKTHY WM MHIMPEKTHY INTETY KOja MOXKE HACTYIHTH Kao MOC/be[Ia KOPUIITeHa MM HeMOryhHOCTH KopHinTemha MH(OpMalija, MaTepujaia MM cajipiaja, HIH 3a [OCIbeIHIE

OJUTyKa JIOHECEHHX Ha 0a3M HbHUX.
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