HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPHEI'OBUHE
OJJEJ/BEILE 3A BAHKAPCTBO
CIYXBA ®POHT O®PUC

CapajeBo, 19.03.2018. ronnue

CEAMWYHU NPETJEJA KPETAIBA HA I'VNIOBAJIHUM ®UHAHCHIJCKUM
TPAKNIITUMA
12.03.2018.- 16.03.2018.

Tabena 1: Ilpukas kpemarsa npunoca na oprcagne ooee3nuye

MpuHocu EBpo3oHa CALO Benuka BputaHumja JanaH

9.3.18 - 16.3.18 9.3.18 - 16.3.18 9.3.18 - 16.3.18 9.3.18 - 16.3.18
2 roavHe -056 - -0,59 ] 226 - 229 0,83 - 0,81 N | -0,15 - -0,14
5 rognHa 003 - -0,04 ] 265 - 264 ] 1,17 - 113 AN | -0,12 - 0,11
10rogmHa | 0,65 - 0,57 ] 289 - 284 N 149 - 143 A 0,05 - 0,04 A

Tabena 2: Ilpuxka3 kpemara npunoca na rwemauke Bubillove

Hocnujehe Mpunocu
9.3.18 - 16.3.18
3 mjeceua -0,702 - -0,770 A
6 mjeceLm -0,710 - -0,686
1 roguHa -0,664 - -0,648
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I'pad npukasyje kpuse npunoca lbemauxe (3enena), CA/l (mnasa), Benuke bputanuje (upBena) u Janana
(’pyOmuacta) 3a mepuoae ox 3 Mmjecena ao 30 roguHa Ha nane 16.03.2018. roagwne (IyHe NUHHjE) U
09.03.2018. rogune (ucnpekugane nuHMje). Ha nomem aujeny rpada je mpukazaHa pasiuka usmely
BpHjE€THOCTH OAToBapajyhux npuHoca Ha HaBeJCHE AaTyMe.

EBPO3OHA

HewussjecHoct y Besu ¢ edekruma omnyke CAJl ma yBeny Tapude Ha yBO3 MeTaia W IIMEKYIAlHje O
moryhum koHTpa Mjepama EVY, 3ajenno ¢ ymosopewmnma Beher Opoja 3Banmunuka EIlb o morpebu
3ap)KaBamba aKTyellHe MOHETapHE MOJHUTHKE, OJHOCHO MOTpede CTpIbema JO0CTH3ama HH(IATOpHOT
1ba, (aKTOPH Cy KOjU Cy YTHIAJIHM Ha MaJ MPUHOCA CUTYPHHUJUX OOBE3HHIIA €BPO30HE TOKOM MPOTEKIIE
cenmuiie. [IpMHOC AECETOrOAMIIIBUX HEMauKUX OOBE3HHUIIA je IOCTUTa0o HajHWXKU HUBO o7 23. jaHyapa
oBe rogauHe. OcUM aZieKBaTHOCTH MOHETapHe MoiuTuke, cBe Behu Opoj uiranoBa YB ELIb cama Behy
naxmwy nocsehyje kperamwy eBpa, T€ je y MOCMaTpaHOM IEPHUOAY HEKOJIMKO 3BaHWYHHMKA YMO30PUJIO HA
HeraTHBHE MOTeHLMjalHe edekTe Kypca, yKkbydyjyhu u nHdnanujy, Ha Koje Ou Harja ampenujanyja espa
Moria ga uMa. Hemosjepeme 3Banmunuka EIlb o pu3ummma koju ¥ gajke yTudy Ha TO JAa WHbIamnmja
OMJbEXKH HHCKE HHMBOE, ONPABIAHO j€ KpajeM MPOTeKIIe CeIMUIIE, HAKOH 00jaBe (pMHATHUX MOJaTaKka Koju
Cy MoKa3alu Ja je maj crore uHanuje y eBpo3oHu y ¢pedpyapy 6mo Behu ox oueknuBanor. HaBeneHo je
YTUIAJIO HA TO J1a Pe3yJATaTh HajHOBUjUX aHKETAa MOKAXy Ja Cy MHBECTUTOPH IOMjEpHIIM OYCKUBAaa 32
nosehame kamarHux croma ELIB 3a mapt 2019. rogune. C apyre cTpaHe, areHIyja 3a 10/1jeny KpeAuTHOT




pejrunra Fitch je o6jaBuia ga nox ELb u nasbe masbe HeyBjepJbHBE CUTHAJIE, OUUTIIEIHO j€ J1a IOCTaBIba
CHa)XHY OCHOBY 3a IIOTIIYHO IIOBJIaY€HE ITPOrpaMa KBaHTUTATUBHUX ojakmumia y 2018. ronunu.

Kpajem mportekne cenmulie areHuMja 3a JAoAjelny KpeauTHOr pejTuHra Fitch morBpauna je pejTHUHT
Uranuje (bbb) ca ctabumHum u3rieanMa, mpu 4eMy je CAOMIITEHO Ja PE3ylTaTd MOCIheAmuX n30opa
orexaBajy Qopmupame crtaOuwiHe Biane, noBehaBajy MoOryhHOCT BHIE CTUMYJIAaTUBHE (DUCKAIIHE
NOJIMTHKE, Ka0 U JaJbeT CMambeha U3IJieaa MpoBohema CTPYKTYPaTHUX EKOHOMCKUX pedopMH. ATeHIja
Moody's je, Takohe, moTBpauna pejrunr Urtanuje (baa2), anu u HeratuBHe u3riezae pejtunra. HeratusHu
U3INIeAN pejTHHTa pedIeKTyjy pU3MK Ja ce Jocajamimba U Oynyha BianuHa moiauTuka Hehe Ha OJIp>KUB
HAuYWH TIOCBETHTH ,,palbUBOCTU ApykaBHOT OmnaHca. Arennuja S&P je morBpawna BBb- kpeauthHu
pejrunr [lopryrana ca cTabMIHUM H3TJIeIUMA.

Tabena 3: Kpemarse eKOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3 €6PO30HY

Pen.op EkoHOMCKM nHauKaTopm OueknBaHe Creapuo MlpetxonHu
. cTame nepvop
1. |Ctona nHdnaumje — E3 ®EB 1,2% 1,1% 1,3%
2. |Crtona vHdnauuje — Hbemayka PEB 1,2% 1,2% 1,4%
3. |Ctona uHdnauuje — PpaHuycka PEB 1,3% 1,3% 1,5%
4. |Ctona uHdpnauuje — Ayctpuja PEB - 1,8% 1,8%
5. |Ctona uHdnaunje — PuHcka $EB - 0,6% 0,8%
6. |Ctona uHdnauuje — lnaHwuja PEB 1,2% 1,2% 0,7%
7. |Ctona uHdnauuje — Ntanuja PEB 0,7% 0,5% 1,2%
8. |MHpyctpwmjcka npousBogha — E3 () JAH 4,4% 2,7% 5,3%
9. [3anocneHocT — E3 (kBapTanHo) IV kBapTan - 0,3% 0,4%
10. [Tpowkosu paga — E3 (') IV kBapTan - 1,5% 1,6%
11. |Mpom. 6poja 3anocneHnx - PpaHuycka (keaptanHo) IV ksapTan 0,2% 0,3% 0,2%
12. |Ctona HesanocneHoct — NTanuja (kBapTanHo) IV kBapTan 11,0% 11,0% 11,2%
13. |Ctona HesanocneHocTu — ['pyka (KBapTasnHo) IV kBapTan - 21,2% 20,2%
14. |Ctona HesanocneHocTu — XonaHauja ®EB - 4,1% 4,2%
15. |JaBHu gyr — Ntanuja (y munnjapgama EUR) JAH - 2.279,9 2.256,1

CAN

Tokom npoTekiie cenMuIle 3a0MIbEKEHO j€ CMambehe Harnba aMepuyke KpuBe MpruHoOca ycibe nosehama
NPUHOCA ABOTOAMIILIX aMEPUUKHX 00BE3HHUIA 3a 3 0a3Ha MOEHA M CMambeHha MPUHOCA NETOTOAUIITBIX U
JIECETOTOTUIIHLUX 00BEe3HMIA 32 1, OTHOCHO 5 0a3HHX IMOEHa, pecleKTHBHO. OBAaKBO KpeTame MPUHOCA
aMepUYKUX OOBE3HHUIIA je MpHje cBera pe3ynaTaT odekuBama ga he FOMC TokoM oBe cenmuiie moBehaTtu
pedepeHTHy KaMaTHY CTOITy 3a 25 0a3HHMX MOE€HA, Te CUTHAIM3UPATH YEeTHPU YMJECTO paHHje HajaB/beHA
Tpu moBehama pedepeHTHEe KamaTHE CTONe TOKOM OBe roauHe. V3 areHmmje 3a J0Jjeny KpeIUTHOT
pejrunra Fitch je TokoM nmpoTekiie ceqMuIie CaomIITEeHO Ja 10 Kpaja HapeHe TOAMHE OYEKY]y HE Mambe O
7 nosehawa denoBe pedepeHTHEe KamarHe crome. [IpoTexiny ceaMuIly Ccy OOMIBEKWIN Pa3IUuUTH
nonutuuku forahaju y CAJl, mehy kojuma je HajBuUIlIE Maxme NMPUBYKIA CMjeHA IP)KaBHOT CeKpeTrapa
Rexa Tillersona, a Ha meroBo mMjecto je mmeHoBaH Michael Pompeo, nocamammu aupexrop CIA.
NmenoBame Pompea Ou, npema MUIIUBEHY aHANUTHYApaA, MOTJIO J1a yTrue Ha onHoce CAJl u Mpana, mro
je BeoMa 0CjeTJbUBO IeOMOIUTHYKO TUTake, HApOouuTo 3a Tpkuiute Hadte. [Topexn Tora, Trump je Tokom
npotekiie ceamuiie umeHoBao Larrya Kudlowa Ha Mjecto nupexropa HammroHamHOT €KOHOMCKOT CaBjeTa.
Kudlow je HakoH nMeHOBama M3jaBUO J1a j€ jaKoj 3eMJbM NOTpeOHa jaka BalyTa U Ja OH TO 3Ha, Kao U J1a
HEMa pasjiora Ja Bjepyje na Ou ce mpezacjenHuk Trump ToMe MPOTHUBHO, IITO je Topea 00jaBJhbHBarba
NO3UTHBHUX E€KOHOMCKUX MHAMKATOpa, yrunano Ha anpeuyjanujy USD 3a0usbekeHy TOKOM HpPOTEKIIE
cenmuiie. MehyTum, aMepuuKH aKLIMjCKU MHACKCH Cy Y OBOM IEpPHOAY 3a0MIBEKUIN CMambeme, Te je
unaekc Dow Jones cmamen 3a 1,54%, nunnexc S&P 500 3a 1,24%, a Hacgaq 3a 1,04% y onHocy Ha
NPETXOAHY CeIMHUILy. JeaH 01 OCHOBHUX Pa3Jiora 3a OBaKBO KPETAmhE aMEPHUKUX aKIUjCKUX MHJEKCA je
yBOl)eme U HajaBa HOBHMX NPOTEKLIMOHUCTHUKHUX Mjepa amepuuke anmuauctpauuje. [peacjenaux Trump
je TOKOM MpOTeKJIe CeAMHUIe Crpujeuno jaa kommnanuja Broadcom u3 Cunramypa mnpey3me aMepuuky
KOMITaHU]y 3a Mpou3BoAmYy uunoBa Qualcomm. Kao paszmor 3a oBakBy OMIyKy HAaBOAM C€ 3alITHUTA
HaIlMOHAJIHE CUTYPHOCTH, a OBa BUJECT j€ yTHUIlajia Ha NaJl BPUjeJHOCTH aMEPUYKUX aKLMjCKUX MHIEKCA.
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Tabena 4: Kpemare exonomckux unouxkamopa 3a CAJl

Pen. CrtBapHo | lMpeTxogHu
Bp. EKoHOMCKM uHOMKaTopm OyekuBame
cTamwe nepuog

1. |MHgekc nosjepera npepah. cektopa Pen n3 Hoyjopka MAP 15,0 22,5 13,1
2. |Hpekc nosjepersa npepal). cektopa e ns dunagendmje MAP 21,8 25,8 22,2
3. |MHpgekc nHaycTpujcke npoussogwe (M/M) PEB 0,4% 1,1% -0,3%
4. |AckopuwheHocT kanaumteTa OEDB 0,5% 1,2% -0,2%
5. |MHgekc nponssogre npepahmsBadkor cekTopa OEB 77,7% 78,1% 77,4%
6. |MHpekc noTpowayknx umnjeHa (/) PEB 2,2% 2,2% 2,1%
7. MHpekc npomsBohaukux umjeHa (M) PEB 2,8% 2,8% 2,7%
8. |MHngekc unjeHa yBeseHnx poba n ycnyra (/1) PEB 3,5% 3,5% 3,4%
9. |MHgekc umjeHa nsseseHux poba n ycnyra (I'1) PEB - 3,3% 3,4%
10. |MjeceyHo cTame byieta (Mununjapge USD) PEB -216,0 -215,2 49,2
11. |NHpekc manonpogaje (M/M) OEB 0,3% -0,1% -01%
12. |Nnpekc 3anodveTtux kyha (M/M) OEB -2,7% -7,0% 10,1%
13. MHpekc rpahesunHckux gossona (M/M) ®EB -4,1% -5,7% 5,9%
14. VHuumjanHm 3axTjeBu HesanocrneHux 3a nomon 10. MAP 228.000 226.000 230.000

USD je Tokom mpoTtekie cenmuiie anpernupao y ogHocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD cmamen ¢ HuBOa
on 1,2307 na vuBo oz 1,2290, mTo je Ha ceAMUIHOM HUBOY cMamembe 01 0,14%.

I'pagp 2: Kpemare kypca EURUSD mokom npomexne ceomuye
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Tokom mpotexiie ceamuue Benuka Bpuranuja je o0jaBuia 3BaHMYHE €KOHOMCKe mporHose 3a 2018.
roguHy. Munucrap ¢unancuja Hammond je mpuiankoM H3HOIIEHA OBHMX NPOTHO3a H3jaBUO Ja CY
U3IJIEAN 332 HapeJHEe TOAMHE OCTald HEMPOMHjCHEHU WM 0Jaro JOoMmMjyu. 3BaHUYHU MOAALM YKa3yjy Ha
to na 6u BJII1 Tokom 2018. roguHe Morao OmibexxuTH pact 3a 1,5%, mTo je 6aro u3Haa OYEKHUBaKkHA O
1,4%, xonuko je Ouno oueknBaHo y HoBeMOpy. lo 2021. ronune ouekyje ce Aa Ou pacT MOrao U3HOCUTH
1,4%, nok ce panuje ouekuBao pact oxa 1,5%. Hammond je npunukom ob6pahama I[lapnamenty uzjaBuo na
je B\eroB IMJb Jia JOKaXe Ja OHM KOju 00jaBibyjy MpOTrHO3€ HUCY Yy mpaBy. Takole, ucrakao je na je
Oy)XaH Jla cMamyje HHBOE jaBHOr nayra Benuke bpurtanuje, anm ma ce mokymiaBa (oOKycHpaTH Ha
NO3UTHBHE CTBapu, NMpU ToMe Harnamasajyhu na ce mpema mporHo3ama Kanuenapuje 3a OylieTcky
OJITOBOPHOCT OYEKyje MOBpaTaK pacra cHare MOTpollme AomMahuHcTaBa y paHoM aujery 2019. roaune.
Benuka bpuranuja miaHupa Aa CMambu €MUCH]y OOBE3HMIIA HA HAJHMXKH HUBO Y IOCJbEIHHX JIECET
roJiIMHa ¢ 003MpOM Ha TO Ja jaBHe (uHaHcHje jayajy. KaHuenapuja 3a ynpaBsbame jaBHUM Iyrom Benuke
Bpuranuje je objaBuna na miaHupa emucujy ob6Be3Huua y BpujeaHoctu 102,9 munmjapau GBP y
HapeaHo] (PUCKAHO] TOJUHM KOja MouMmbe y anpuiry. OBO je HajHKH OOMM eMHCHje Ha TOJUIIEM
HuBOy ox Maprta 2008. ronune, anu je Behu ox oueknBama koja uzHoce 98,2 munmjapae GBP, kako cy
NoKa3MBaJla HCTpakuBama Ha Bloombergu.



U3 pejrunr arenuuje Fitch je o0jaBibeHO na ce rnobaaHa eKOHOMHja TPEHYTHO Hala3H y YCJIOBHMA KOjU
NOJCTUYY €KOHOMCKH pacT, T€ Ja IeHTpaliHe OaHKe MOCTajy Mame ONpe3He O MHUTamy WH(IATOPHOT
pacra. 3a Benuky bputanujy Fitch je ucrakao na ouekyje pact pedepeHTHe KaMaTHE cTore 3a 25 6a3HUX
noeHa y 2018. ronunu.

Behuna ekonomucta ouekyje na Ha npeacrojehoj cjeanuum MPC BoE nehe nohu 1o npomjena y Bucunu
pedepenTHe kamaTHe crore. Mmak, oBaj cacTaHak je o] HApOYUTOM MaKEOM MHBECTUTOPA KOJU OUYEKY]y
NOpYKE C OBOI' cacTaHKa Koje OM ykaszajie Ha pacT KaMaTHE CTONe y Majy, mTo BehMHa aHamuTH4apa
oueKyje.

Y npoTeksoj ceaAMUIH HUje OMIo 00jaBJbeHUX eKOHOMCKHX T0Ka3aTesba 3a perroH Benuke bpuranuje.
Tokom nporekie cenmuue GBP je anpernupana y onnocy Ha EUR u y ogaocy nHa USD. Kypc EURGBP je
3abusbexuo man ¢ HuBoa o 0,88858 wa HuBo ox 0,88165, nok je kypc GBPUSD mosehan ¢ HuBoa of
1,3850 Ha HuBO o1 1,3942.

JAITAH

I'yBepuep BoJ Kuroda ce Toxom mpotekiie cenmuiie ooparno Ilapmamenty, roBopehu o mHpnanuju u
MOHETapHO] TOJHUTHUIM. TOM TPUIMKOM OH j€ HCTaKao Jla je HCYBHUIIE paHO paclpaB/baTH O
criennduaHOCTUMA jep je nHbalyja u Jajke 3Ha4ajHO yaJbeHa 0] oCTaB/beHOT nuiba. Kuroda je momgao
na Bol mMoxke ma yum on apyrux meHTpadHux OaHaka momyT dema, Koju je MOCTEIIEHO CMamHBaO
CTUMYJIaHCE JIOK HHje y TMOTIYHOCTH HAIYCTHO TaKBY MOJUTHKY. McTakao je ma je KOMOWHaIMjoM
pasnmuuuTUX Mjepa Moryhe cmamuTtu O6unanc BoJ Ha oarosapajyhu HHBO y3 ofp’kaBame CTAOMIIHOCTH Ha
TpkumTy. OBe omacke Cy JOoILIe HETOCPETHO HAKOH MTO je 00jaB/beH 3alMCHUK C MOCIHEIHE CJCTHHIIS
MPC BoJ, koju je moka3ao ja cy WiaHOBH OBOT THjeJa IMO3BaIM Ha Behn HaA30p M KOHTPOJTY TOBJIAYCHA
MaCHBHHX MOHETapHHX OJIAKIIWIIA, T€ Cy CHUTHaNM3upasm MoryhHoct Oyayher pacta kamaTHHX crora.
Behuna unanoBa MPC Bol ce, y cBakoM ciydajy, cinaxke na Tpeba HaCTaBUTH ¢ IIPOBolemeM mporpama
MAaCHBHUX KBAaHTHTATHBHHX OJIAKIINIIA.

Munucrap ¢unHancHja Jamana Aso je MpPU3HAO J1a je M3MHUJEHEeHO 14 JOoKyMeHaTa KOjU C€ OJHOCE Ha
MpoJ1ajy Ap>KaBHOT 3eMJbuITa (poHIanuju 3a oopazoBame Moritomo Gakuen, raje je cynpyra npemujepa
Janana r. Abea mocrana mouacHa gupekrtopuia. {upexkrop Hammonamne mopecke cimyk6e Nobuhisa
Sagawa umje je ydemhe y oBoM mpoliecy moTBpheHo, MOJHHUO je OCTaBKY y IMeTak. Aso je J0Ja0 aa Cy
JTOKyMEHTH (anicupuKoBaHH, Kako OM OATrOBapaM CBjeoUYeHy Sagawe, Te Aa Hehe MoIHUjeTH OCTaBKY.
OH ce u3BuHMUO 300T darcupruKoBaHUX JTOKyMEHATa M MCTakao na he capahuBaru y ucrpasu. TpxumHu
aHAJUTHYApU CMATpajy aa oBo Hehe yTumatu Ha MoHeTapHy monuTUKy BoJ mim Ha exkoHOMUjy Jamana,
any OM MOTJI0O MMAaTH YTUIAa] HA PEJTUHT Ipemujepa Abea u yjenHO OM MOTJIO YrpO3WUTH HEroB Tpehu
MaHJaT Ha mo3unuju mnpencjenauka LDP maptuje, o umjem he ce m30opy omydyuBaTu y cenTemoOpy.
HcTpaxuBame HOBUHCKe areHIuje Jiji je moka3zano Aa je mojapiuka Abeu cMamena 3a 9,4% na 39,3%.
Brnanga Jamana je ekoHOMCKe MpoIjjeHe OCTaBWja HEMPOMHjCHEHUM, cyrepuinyhu na he ckopuju pact
BjepOBAaTHO OWTH HACTaBJHCH KaKO TMOTPOIIAYM OyIy BHIINE TPOIIWIHM, KaKO W3BO3 Oyle jadyao W Kako
koMranuje Oyny moBehaBame muBectuiyje. Illto ce Twue wmubnanuje, Bnama HHUje Mujemana cBoje
MIPOIIjeHE, T€ j€ UCTaKHYTO JIa C€ OUEKYje MOCTENEH! PacT.

[TapmamenT Jamana je omoO6pro HOMUHAIIK]Y caaammber ryBepHepa BoJ Kurode Ha jomr jeman mannmar, kao
u BuneryBepaepa Wakatabe u Amamiya.

Taoena 5: Kpemare exonomckux unoukamopa 3a Janan

ZT' EKOHOMCKM MHAMKaTOpU OueknBame Creapho | Mperxoann
. cTame nepvop
1. |[Mpowussohayke unjeHe (M) PEB 2,5% 2,5% 2,7%
2. |YcnyxHu cektop (M/M) JAH -0,3% -0,6% 0,0%
3. |TemerbHe mawuHcke nopyu6uHe (/1) JAH -0,7% 2,9% -5,0%
4. |NHpycTpujcka npoussoarsa (M) F JAH - 2,5% 2,7%
5. |ckopuwheHocT kanauuteta (M/M) JAH - -7,3% 2,8%

JPY je Toxom mpotekiie ceamuiie anpenupao y ognocy Ha EUR, te je kypc EURJPY 3abuspexuo man c
131,46 na uvuBo ox 130,28. JPY je anpernupao u 'y ogaocy Ha USD, Te je kypc USDJPY 3a0usbexxno naj ¢
HuBoa oj 106,82 wa uuBo ox 106,01.



HA®TA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopiike Oep3e y MOHEIjesbaK
[IMjeHa jeqHoT Oapena cupoBe HaTe je M3HOCHUIIa
62,04 USD (50,41 EUR). 3abpunyroct
WHBECTHTOpa Ja he pact mpousBoime HadTe y
CAJl ymamuTH Hamope 3emMalba YYecHUIlla Yy
CIOpa3yMy O CMameHOM OO0MMY THPOU3BOIHE
HaTe je MOYETKOM MPOTEKJIE CEAMHIIE yTHIlajia
Ha CMamkeHme I[MjeHe OBOT €HEepreHTa. Y CpHjemy
je 3a0uIbekeH Oyiaru pact nyjene Hadre, a ucTor
naHa je oo6jaBsbeH usBjemTaj OPEC-a y kojem je
HaBEJICHO J1a Ce 0YEKyje pacT oOuma MpOU3BOIHE
Ha(dTe y 3eMJbaMa KOje HUCY YUECHHUIIE CTIopazyma
0 CMameHOM  00mMy  mpousBoAme. U3
MelyHapoJiHe areHIlrje 3a €HEPreTHKY j€ TOKOM
IPOTEKJIE CEAMMIIE CAOMIITEHO Ja CE€ OYeKyje
pact Tpaxme 3a HapTOM Ha TrI00aTHOM HHUBOY.
MelyTtum, pact 1ijeHe oBor eHepreHTa Ou Morao
na Oyne OrpaHMYeH YUE-EHUIIOM Ja CE OYeKyje
Op>kM TEeMIIO pacTa TMOHyAE. 3eMJbe KOje HHCY
yYeCHHIIE CIopa3ymMa O CMambeHOM O00uMy
npou3Boame Hapre Om Morie moBehaTn
IPOCjeYHy JHEBHY MOHYAY TOKOM OBE IOJIMHE 3a
1,8 Munmmona Oapena, JOK €€ HCTOBPEMEHO
odeKyje aa he mpocjeuHa THEBHA MOTPaKmha OUTH
noBehana 3a 1,5 munmona Oapema. Harmm pact
nyjene HadTe 3a0MIBEKEH Y TIETAK, TOCJHEINIIA &
3a0pUHYTOCTH MHBECTUTOpPA Ja Ou Morio aohu 1o
ykunama cnopazyma CAJl u Upana o upaHckom
HyKJIeapHOM mporpamy. Ha 3aTBapamy TpkuiITa
y MeTaK IMjeHa jemHor Oapena cupoBe HadTe je
u3zHocuna 62,34 USD (50,72 EUR).

Ipagh 3: Kpemarwe wyujene nagpme mokxom npomexne
ceomuuye
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Opnjespeme 3a 0aHKapCTBO

Ha orBapamy noHmoHCKe Oep3e Merana Yy
NOHE/jeJbaK IMjeHa jenHe (HUHE yHIE 371ara je
m3nocuna 1.323,93 USD (1.075,75 EUR).
[ToueTkoM mpoTekye ceIMUIle [HjeHa 37aTa je
3a0MJbEKMIIA  CMamkelme, Koje je  pe3ynraT
ouekuBamba na he FOMC Ha cactaHky Koju ce
oIp)kaBa TOKOM OBe cenmuile moBehatu
pedepeHTHy KamaTHy CTONy M CHUTHAJIU3UPATH
yetupu mnoBehama pedepeHTHe KaMaTHE CTOIe
TOKOM oBe roauHe. Mehyrum, Beh TOkKOM
HapeJHOT JaHa IMjeHa 371aTa je 3a0MJbeXKHIIa pacT
NOJ| yTHULAjeM 3a0pUHYTOCTH HHBECTHUTOpA 300T
Mjepa TProBHHCKOT TPOTEKLIHMOHHM3Ma KOje Cy
yBEJIEHE U HajaBJhCHE O] CTPaHE aJJMHUHUCTpAIH]je
CA/Jl. YuecHuim Ha Tp>KMIUTY 37aTa Cy TOKOM
NpOTEKJIe CeaMHIle OWIM BEeOoMa OIpPEe3HH 300T
nonutnukux norahaja y CAJl, omHOCHO cMjeHe
NOjJeJMHUX BUCOKHMX 3BaHMYHHMKA Trumpove
aJIMUHUCTpAIMje ¥ MMEHOBamba HOBUX, T€ HHCY
3Ha4YajHO MHJEHAIN CBOj€ TO3UIIHje, OJHOCHO
[jeHa 371aTa Ce KpeTaja Yy peJIaTUBHO YCKOM
paciony. HoBu  gupexrop  Hanmonamsor
exoHomckor caBjeta CAJl Kudlow je HakoH
UMeHOBama n3jaBuo aa cmarpa ga CAJl oxrosapa
jak USD, mTo je KpajeM MpOTEKIe CEeaMUIIE
yrunano Ha amnpeuyjanjy USD u cmameme
Tpaxme 3a 3matoM. llujeHa jenne ¢uHe yHIE
3maTa  je  BeoMa  OCjeTJbMBa Ha  KpeTame
BPHjETHOCTH aMEPUYKUX APKABHUX OOBE3HMIIA U
HaimoHanHe Banyre CAJl. Ha 3arBapamy
TPKUILTA y TETaK [IUjeHa jeaHe GuHe yHIe 31ara
je mznocwmia 1.314,24 USD (1.096,36 EUR).
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Cijena jedne fine unce zlata

Onpuuame o oxropopHoctu (Disclaimer)

HaBenenn mpersen kperama je 3aCHOBaH Ha €KCTEPHUM M3BOPHUMA M HE CanpsKH OWIIO KakBe KOMEHTape, InpoijjeHe u craBoBe L[BbuX.
IlenTpanHa OaHKa HEe MOXKE TapaHTOBATH FHUXOBY TAYHOCT M HE CHOCH OJTrOBOPHOCT 3a JUPEKTHY WIM WHIUPEKTHY IITETy KOja MOXe
HACTYIIUTH Kao Hocibeauna kopumhema mim HemoryhHoctr kopuinhema nHopMalja, MaTepyjaia Wi cafpikKaja, WK 3a MOCIbEeIHIE
0JUTyKa JOHECEHUX Ha 0a3u muX.



