CENTRALNA BANKA BOSNE I HERCEGOVINE
ODJELJENJE ZA BANKARSTVO
SLUZBA FRONT OFFICE

CapajeBo, 09.01.2017. roaune

CEAMUWYHU HPETJEJA KPETAIHA HA I'NNIOBAJIHUM ®@UHAHCUJCKUM
TPAKUIITUMA
02.01.2017.- 06.01.2017.

Tabena 1: Ilpukas kpemarsa npunoca na OprHcagHe 006e3HUYe

MpuHocu EBpo3oHa CAO Benuka BputaHuja JanaH

30.12.16 - 6.1.17 30.12.16 - 6.1.17 30.12.16 - 6.1.17 30.12.16 - 6.1.17
2 rogviHe -0,77 - -0,72 7 1,19 - 1,21 7 0,08 - 0,20 7 -0,18 - -0,20 N
5 rognHa -0,53 - -0,47 2 1,93 - 1,92 N 0,49 - 0,61 7 -0,11 - -0,12 L]
10 roguHa 0,21 - 0,30 2 2,44 - 2,42 N 1,24 - 1,38 2 0,05 - 0,06 7

Tabena 2: llpukaz kpemamwa npunoca na wemauxe Bubillove

Docnujehe lipaKaeH
30.12.16 - 6.1.17
3 mMjeceua -0,986 - -0,979 ?
6 mjeceum -0,874 - -0,929 b
1 roguHa -0,801 - -0,717 7

I'pagp 1: Ilpuxaz kpugyva npuroca OpixHcagHux 006e3HUUA

Settinas Graph Curves

I'pad npukasyje kpuBe npuHoca themauke (3enena), CAJl (mnaBa), Bennke bpuranuje (ipsena) u Jamana
(bspybuuacta) 3a mepuoge on 3 mjecena go 30 roguna Ha jgane (06.01.2017. roaune (nmyHe NHWHHjE) U
30.12.2016. ronune (ucnpekugane nuHHje). Ha momem mujenmy rpada je mpukazaHa pasiuka usmely
BPHjEJHOCTH O/roBapajyhux npruHoca Ha HaBeJleHe JaTyMe.

EBPO30OHA

[Ipunocu curypHujux oOBe3HHIIA Cy Ha IOYETKY MPOTEKIE CeAMMLE OMIbeXKWINM Onaru maj, ajld cy
noBehaHu /10 Kpaja cenMuIle, 10K je Hajehu pact OMo m3paxkeH Ko 0OBE3HHIIA JyXKer poka gocnujeha.
Ha ceqMuuHOM HMBOY MPUHOC 1€CETOTOAUIIBUX BeMaukux oOBe3HMLA je noBehaH 3a 9 6a3HUX IHOeHa,
JIOK je MPHHOC JBOroIuIImUX oOBe3HHLIa nosehan 3a 4 06a3Ha moeHa. [IpMHOCH J€CETOroIUIIBUX
00BEe3HHUIIAa OCTANIMX WIAHHIA €BpO30HE 3a0mibekmin cy jour Behm pact ox 11 mo 17 6a3Hmx moeHa y
OJTHOCY Ha NMPETXOJHY CeIMHUIly. Y MOCMAaTpaHOM NepHoay 00jaB/beH je HU3 MO3UTUBHUX EKOHOMCKHX
MoJIaTaka 3a TPXKUINTE eBPO30HE, a KA0 HAJIIO3UTHBHM]H MOJIATAK CE MOXKE M3JIBOJUTH pacT MHOIAIMje y
€BPO30HH, KOja je MpeMa IpeIMMUHApHUM IoJalumMa 3a jaeuemOap nosehaHa BUILE O OUYEKUBamba U TO
Ha 1,1%, mTo je HajBumm HHUBO on centemOpa 2013. rommue. [lpunnyan pact wHGIANUje y UCTOM
Mjecelly je 3abuibexed y Hbemaukoj, Ha 1,7% ca 0,7%, xonuko je uH(IanMja U3HOCWIA Y HOBEMODY.
Hupextop memaukor Mo ekoHOMCKOr WHCTHTyTa TocmoauH Fuest je moveTkoM MpOoTeKie CenIMUIle
u3jaBno ga Om ELIB Tpebanmo nma 3aBpmm mporpam KyImoOBHHE OOBE3HHIIA, YKOJIHKO C€ jadame CTOIIe
uHpnanuje y tbemaukoj peduiektyje U y ocTaquM WiaHHIIaMa €BPO30HE, JIOK je KpajeM CeIMHUIIE U3jaBHO
na je themauka cyoueHa ¢ orpaHMYeHHMM KamamuteToM u na 6u Hamjepa Ellb-a ma cmamu ayr jy:)kHUX
€BPOICKHUX YJIaHMLA, MOTJIa HEraTUBHO YTHLIATH Ha HETO KpeAUuTope, kao wro je tbemauka.




HInanmja je emuroBama mnerorogumbe (0,271%), neceroromgmmmbe (1,45%) m TpumeceToroauIImHe
(2,761%) obBe3nunie. Opanirycka je emutoBaina aeceroroauiimne (0,78%) u nageceroroaummne (1,49%)
o0Be3HUIle, Kao u 00Be3HuIlEe ¢ jgocnujehiem on 28 rommua (1,76%) u 50 roguna (2,02%). benruja je
emuToBatia Tpomjeceune (-0,786%) u mecromjeceune (-0,77%) Tpe3opcke 3amuce.

Tabena 3: Kpemarme eKOHOMCKUX UHOUKAMODA 34 €6PO30OHY

Pen.6p EkoHOMCKM MHOuKaTopu OuekunBame SIEPHE |
: cTame nepvop

1. |bunaHc byueta — Utanuja (y munujapgama EUR) OEL - 8,9 -7,0

2. |bunaHc byyeta — PpaHuycka (y mununjapgama EUR) HOB -4,80 -4,38 -5,15
3. |MHpekc nosjepensa notpowaya — E3 OEL -5,1 -5,1 -6,2

4. |MHpekc ekoHoMcKor nosjepena — E3 DEL, 106,8 107,8 106,6
5. |Ctona uHdnaumje — E3 (npenum.) OEL 1,0% 1,1% 0,6%
6. |Ctona nHdnaumje — bemauka (npenum.) OEL, 1,3% 1,7% 0,7%
7. |Ctona uHdpnaunje — PpaHuycka (npenum.) OEL 0,9% 0,8% 0,7%
8. |Crona nHdnauuje — Utanuja (npenvm.) OEL 0,3% 0,5% 0,1%
9. |Crona uHdnauuje — XonaHauja OELL - 0,7% 0,4%
10. |[MpowusBohayke unjeHe — E3 (/1) HOB -0,1% 0,1% -0,4%
11. |Manonpogaja — E3 (') HOB 1,9% 2,3% 3,0%
12. |PMI komno3uTHu nHgekc — E3 OEL, 53,9 54,4 53,9

13. |[MpomjeHa 6poja HesanocneHunx — Lnaxuja (y '000) OELL -50,0 -86,8 24,8

CAJl

[pencjennuna ®Pena n3 Kmmenenma tha Mecrep je mcrakma aa y CAJ] mpakTH4HO TOCTOjU TyHa
3aM0CIeHOCT, UITO je U nJb MOHeTapHe noautuke. O nuramy MH(IANMje OHa cMaTpa Jja y TOM JHjelTy He
MIO0CTOj€ BEJIMKH PU3UIIH, T€ OUeKyje Aa he y HapeaHe ABHje ToanHe OUTH JOCTUTHYT HH(IATOPHU ITHJb O]
2%. lllto ce TMUe OvYeKMBama Be3aHO 3a nmoBehama pedepertHe kamaTHe ctore y 2017. roaunu, 3a Koje
ce ouekyjy Tpu nosehama, Mectep cMaTpa 1a je To pazymHO. TOKOM MpOTEKiIe ceaMuIe 00jaBJbEH je
3aMMCHUK ¢ Tocibenme cjennnie FOMC-a, Ha ko0joj je noHeceHa ojuiyka o noBehamy pedepeHTHE
KamaTHe crone. BehnHa wiaHoBa cy mpomjeHe ycioBa Ha (PMHAHCHJCKOM TPXKHILUTY MPHUIMCAIHM BUILE
eKCIaH3MBHO] (DMCKAITHO] TOJHMTHUIM, INTO YKJbYydyje M CMameme mope3a M Behy morpommy. Taxobe,
npocjeyna nporuosa pacta b/Il1-a y 2017. rogunu je 6naro nosehana Ha 2,1% c nperxoanux 2,0%, 10k
je mporHo3a 3a TeMeJbHy HHpIanmjy 3aapxana Ha 1,8%.

[Mogaum ¢ TpxumTa paga y CAJl-y cy mokaszaiau Ja HAaKOH ILIECT I'OJMHA y3aCTOIHOT HAalpeTKa, OBO
TP)KUIITE Caja ynasu y HoBy ¢a3y TpajHor nosehame miara. [Ipocjedne 3apame mo cary cy TOKOM
nenembpa mosehane 3a 2,9% romumime, mTo je Hajsehu pact of penecuje, omHocHo of jyna 2009.
rOIMHE.

Taobena 4: Kpemare exonomckux unouxamopa 3za CAJl

E:A' ExoHOMCKM HguKaTopm OueknBame Rt ER R

: cTawe nepuog
1. |PMI pagHouHTeH3nBHM cekTop F OELL 54,2 54,3 54,2

2. |ISM pagHOUHTEH3MBHN CEKTOP OELL 53,8 54,7 53,2

3. |MBA annukauuje 3a xunoTekapHe kpegute 30. AELU - 0,1% -12,1%
4, |VHumjanHn 3axTjeBn He3anocneHnx 3a nomoh 31. AEY 260.000 235.000 263.000
5. |[KoHTUHyMpaHwu 3axTjeBu He3an. 3a nomoh 24. OEY 2.045.000 2.112.000 2.096.000
6. |PMI ycnyxHu cektop F OELL 53,4 53,9 53,4

7. |TproBuHcku 6unaxc (y mnpg USD) HOB -45,4 -45,2 -42.,4
8. |Ctona He3anocneHocTu OELL 4,7% 4,7% 4,6%
9. |®abpuuke nopyubuHe (M/M) HOB -2,3% -2,4% 2,8%




USD je Toxom mpotekiie ceamuiie aenpernupao y oxaocy Ha EUR, te je kypc EUR/USD nosehan ¢ HuBoa
ox 1,0517 va Huso ox 1,0532.

I'pagh 2: Kpemarwe kypca EUR/USD moxom npomekie ceomuye
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BEJIMKA BPUTAHUJA

Exonomuja Benuke Bputanuje je Tokom 2016. rogune 6una 60sba HETO MTO CYy EKOHOMUCTH OYEKUBAIH
HAKOH TOApIIKEe bpersury, MOK je NUYHA MOTPOIIkha W MOTPOIIHka KOMIIaHWja HAcTaBWiIA C OOpUM
nepdopmancama. Unak, BehuHa exonomucta npeasuha na he ycnopaBame pacta OpuTaHCKE EKOHOMU]E Y
Tekyho] TOAMHM CMamUTH TPHXOJIE, HAKOH INTO KoMIaHWje moBehajy TpOIIKOBE MO yTUIAjeM
nenpeurjanje GBP. ¥V melyBpemeny, rnaBuun ekoHomucta BoE rocmogun Haldane je mzjaBuo na je
Bpersur nmao HesHatan yrtumaj Ha rpalane Bemuke Bpuranumje y mpomnioj rogwnu, Te na he ce To

Bj€pPOBATHO NMPOMHjEHHUTH y TeKyhoj, Kako nujeHe Oymy pacie.

Tabena 5: Kpemawe exonomckux unouxkamopa 3a YK

PGer,)q. EKOHOMCKU MHAMKaTOpM OueknBame Creapuo | Mperxoauy

: cTame nepuop

1. |PMI pagHOMHTEH3MBHU CEKTOP OEL 53,3 56,1 53,6

2. |PMI rpaheBUHCKN CEKTOP HOB 52,2 54,2 52,8

3. |Heto notpowadyku kpeantn (y mnpg GBP) HOB 1,6 1,9 1,7

4. |0gobpeHn XMNoTeEKapHU KpeauTm HOB 68.500 67.500 67.400

5. |MoHeTtapHu arperatm M4 (I'/T) HOB - 6,4% 6,6%

6. |PMI KoMno3nTHU cekTop OEL 55,0 56,7 55,3

7. |Tpowak paga (I'/T) Ill kBapTan 1,7% 2,3% 2,2%

Toxom nporekite ceamuiie GBP je nenpernupana y ogaocy Ha EUR u y ognocy Ha USD. Kypc EUR/GBP
je 3abusbexuno pact ¢ HuBoa of 0,85352 na HuBo ox 0,85735, nok je kypc GBP/USD cmameH ¢ HIUBOA 071
1,2340 ma quBo ox 1,2287.

JAITAH

QOUHAHCH]CKO TPXKHIITE y JamaHy je MpOTeKJe CeAMHUIlE OMIIO PEeTaTHBHO MHUPHO. JamaHCKH TpeMujep
rocnoanH AOe je u3jaBuo Jia je Mao IUIAaHOBE 3a OJprKaBamke MpHjeBpeMeHuX n3bopa y Jamany, Te na he
0op0Oa mpoTHB Aeduanyje ¥ NIPUBPEIHN MOTUIIAjU OUTH MPUOPUTETH OBe ToauHe. Takohe, Ade je o3Bao
MOCJIOBHE JIMIEpE 1A TOJAP)KE OIPKUBH IPHUBPEIHU OINMOpaBak MoBehameM IUiaTta 3amocieHUIMa y
TeKyhoj roinHy, a ITO je Y CKJIaay ¢ BbUXOBOM MOJIUTHKOM Yy HOCIbEIHUX HEKOJIUKO MOHHA.

Ha tpxumry cy ce nojaBuite mmekymnanuje 1a BoJ pasmarpa 6maro nosehame oueknBaHe MHGIIAIMje Ha
HapeJHOM CacTaHKy, Kao pe3ynTar yoOp3aHor cinabssewma JPY koju mosehaBa yBosHe nujene. IIpema
oueKMBamHMa 00jaBJbeHHM y HOBeMOpy mpornuie roguHe Bol odekyje na he madnanmja pactu 3a 1,5%
TokoM Quckanne 2017. rogune u 3a 1,7% tokom duckanne 2018. rogune.

Tabena 6: Kpemare exonomckux unouxamopa za Janaun

CtBapHo | lpeTxogHu
EKOHOMCKU nHAMKaTopm OueknBame
cTame nepuopn
1. |PMI nHgekc pagHomMHTEeH3mBHOr cektopa F OEL - 52,4 51,3
2. |PMI nngekc ycnyxHor cektopa OEL - 52,3 51,8
3. |PMI KOMNO3WUTHU MHAEKC OELL - 52,8 52,0
4. |MoHetapHa 6a3a (') OEL - 23,1% 21,5%




| 5. |I/IH,qucy|<ynHV|x3apap,a (/n HOB | 0,2% | 0,2% | 0,1% |

JPY je toxom mpotekse ceamuie aenpenupao y oanocy Ha EUR, te je xypc EUR/JIPY 3abusbexno
nopact ¢ HuBoa o 122,97 wa wuBo on 123,25. JPY je mempeumpao y omnocy Ha USD, Te je kypc
USD/JPY nosehan ¢ auBoa ox 116,96 na quso ox 117,02.



HA®PTA U 3JIATO

[{ujena jemnor Oapema cupoBe HadTe je Ha
OTBapamy YjopIIKke Oep3e y yTopak W3HOCHIIA
53,72 USD (51,08 EUR). Bbyjopuika 6ep3a nHadre
je Ouna 3aTBOpeHa y MOoHeAjesbak 300T Mpa3HUKA.
Uzysumajyhu mag nmjeHe Koju je 3a0MIbeXKEeH Ha
Kpajy TproBama Yy YTOpaK, MOA YTHIajeM
anpenujanuje USD, nujena nadre je Omsbexuna
Omarm pact 10 Kpaja mporekie ceamuue. Ha
TPEHJ pacTa IUjeHe OBOT CHEPreHTa YTHIA] je
uMajla BHJECT O CMamehy aMEepUYKHUX 3aluxa
HaTe y CeAMHUIM paHHje, KOoju je Omo Behm of
OYEeKMBama, OJHOCHO 3a 7,4 MmianoHa Oaperna.
Ilopen Ttora, Cayaujcka Apabuja odYeKyje
noBehame mnHjeHe cupoBe Hadre, Kao AHO
JIOTOBOpa O CMamelmy NPOU3BOJIIBE KOJU je
MOCTUTHYT KpajeM mpornuie roaunne. Mako Omarwy,
cTtabuiiaH TpeHJ] pacTa IUjeHe 3aapXaH je J0
neTKa, jep TpXKWITa OuYeKyjy na he ce
npousBohaun HadTe MpUApPKaBaTH MOCTUTHYTOT
JI0TOBODA.

Ha 3aTtBapamy TpkumiTa y meTak IMjeHa jeJIHOT
Oapena cupoBe HadTe je m3Hocuina 53,99 USD
(51,26 EUR). Ha cenMuyHOM HHBOY LIMjE€Ha OBOT
eneprenTa je nosehana 3a 0,50%.

I'pagp 3: Kpemamwe uyujene nagpme moxom npomekne
ceomuuye
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[Ipunpemunu:
Cnyxo6a Front Office

Opnjesbeme 3a 0aHKapCTBO

Ha otBapamy nonmoncke Oep3e y IMOHelIjebak
nujeHa jenHe ¢uHE YHIE 37ara je HM3HOCHIA
1.147,50 USD (1.091,09 EUR). Jlonmoncko
TPXKUIITE 37aTa je, Takohe, OWIIO 3aTBOPEHO Yy
noHenjesbak 30or mpasHuka. llujena 3marta je
OWwbeXKHMIa pacT CBE JO YETBPTKA, Kajga je
JIOCTUTHYT HajBehn HUBO 1ujeHe of 29. HoBeMOpa
NpOIIUIe TOAUHE, YIPKOC HHPOpMaLKjama Koje cy
00jaBJbeHE MOYETKOM IPOTEKJIE CEeIMHIE Aa Cy
3amuxe 3mara ponma SPDR Gold Trust cmamene
3a 8,3 ToHe Ha 813,87 TOHA, Ka0 U UCTPAXKUBABY
Reutersa koje je mokazamo 1a je yBo3 37lara y
Wunnjy tokom 2016. roamHe cMameH Ha 492
ToHe, mTo je HajHmwxke oy 2003. rogune. Mmnak,
HAaKOH TOora je oOjaBjbeHa HWHQOpManWja 1oa je
HOTPaXHa 3a 3J1aTOM IIOYETKOM OBE TOJAHHE
nosehana y Kuan u y Unauju. Ha pact nmjene
3nmata yTuiaj je umana u aenpenujanuja USD y
ornHocy Ha EUR, koja je Omia n3paxkeHa y pyroj
HOJIOBUHU MPOTEKJIE CEIMHUIIE.

Ha 3arBapamy TpXuIITa 37aTa y NeTak IHjeHa
jenHe ¢wuHE yHIIE OBOT IUIEMEHHTOI MeTala je
m3Hocuna 1.172,63 USD (1.113,40 EUR).
[TocmaTpaHO Ha CeIMUYHOM HHBOY, LIMj€HA 371aTa
je mosehana 3a 2,19%, mto mpeacraBiba Ipyru
Y3aCTOITHW ~ CEAMHYHH  pPacT IMjeHe OBOT
IUIEMEHUTOT MeTaa.

I'pagh 4: Kpemarse yujene 3nama moxom npomexie
ceomuye
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Onpuname ox oarosopHoctu (Disclaimer)

HaBenenn mpernen KpeTama je 3aCHOBaH Ha €KCTEPHMM HM3BOPHMA WM HE CaAp)KH OWIIO KakBe KOMEHTape, NpOLjeHe H
craBoBe [[bbuX. llenTpanHa GaHka He MOXE rapaHTOBATH HHUXOBY TAYHOCT M HE CHOCH OJTOBOPHOCT 3a JAMPEKTHY HJIH
HHIUPEKTHY IITETYy KOja MOXKE HACTYNUTH Kao MOocJbequla Kopuinhema Wi HeMoryhHoctd kopumhema uH(popManyja,

MaTepujaia Win cajpikaja, WiK 3a NOCIbeAUIIE OTyKa JOHECCHUX Ha 0a3U HhHX.



