HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPHEI'OBUHE
OJJE/BEIHE 3A BAHKAPCTBO
CJIYXBA FRONT OFFICE

CapajeBo, 19.07.2021. roaune

CEAMHWYHU NPETJEJA KPETAIBA HA I'NNIOBAJTHUM ®UHAHCUJCKUM
TPAKUITTUMA 12.07.2021. - 16.07.2021.

Tabena 1: llpuxas kpemarsa npunoca Ha OprcagHe 0dee3HuYe

MpuHocuK EBpo3oHa CAL Benuka BputaHuja JanaH
9.7.21 - 16.7.21 9.7.21 - 16.7.21 9.7.21 - 16.7.21 9.7.21 - 16.7.21
2 roguHe -068 - -068 =2 021 - 0,22 2] 009 - 012 2] -0,11 - -012 N
5 rognHa -060 - -064 N 0,79 - 0,77 3| 030 - 033 2 -0,11 - -012 N
10roguHa | -029 - -035 Nf| 136 - 129 N]| 066 - 0,63 N | 0,03 - 0,03 >
Tabena 2: llpuka3 kpemarsa npunoca na rwemauxe Bubillove
Docnujehe WL
9.7.21 - 16.7.21

3 mjeceua -0,657 - -0,644 2

6 mjeceum -0,651 - -0,665 N

1 roguHa -0,659 - -0,655 2

I pm[) 1: Ilpuxa3z Kpuey.ba nPUHOCA OPHCABHUX 063e3uuua
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I'pad mpuxasyje xpuse mpunoca tbemauke (3enena), CAJl (mnasa), Benuke bpuranmje (upsena) m Jamana
(’pyOmuacra) 3a mepuoae on 3 mjecena o 30 roguHa Ha mgame 16.07.2021. roamne (TyHE NUHMjE) H
09.07.2021. roamue (ucnpekumaHe yuHUje). Ha momem amjeny rpada je mpukazaHa pasziuka wu3mely
BPHjE€JHOCTH OAroBapajyhux npuHoca Ha HaBeJIeHE JaTyMe.

EBPO30OHA

[IpuHOCH CHUTYpHHjUX OOBE3HHUIIA €BPO3OHE CMACHU Cy M TOKOM IPOTEKIIE CEAMHUIIE, IIPU YeMy CY jOII
jenHom HajBehe mpomjeHe 3a0mibekeHE KOI OOBE3HHWIIA Ca CPEImHM U JTy>KUM pOKOBHMa nocrujeha.
[lpuHocu mwemaukux oOBe3HMIAa cy 3admbexxmnn nax usmehy 1 u 6 OasHux mnoena. [IpuHoch
UTAIMjaHCKUX W MINMAaHCKUX 0OBe3HMIA Cy cMameHn m3Mmelhy 2 u 7 Ga3uux moeHa. [Ipeacjennunna ELIB
Lagarde je moyeTkoM NpOTEKJIE CEIMHIE H3jaBWiIa Ja OYeKyje Ja he TpeHyTHH mporpaM KyIOBHHA
ooseznuna (PEPP) y Bpujennoctu 1,85 6mnmmona EUR HacTaBUTH Ja ce UMILIEMEHTHpA ,,HajMambe’ J10
Mmaprta 2022. roauHe, a Ja OM HaKOH Tora Morao OuWTH momnpaheH ,,TpaH3UIMjOM y HOBH (opMat™, 0e3
JlaJheT Mojannmkema. Jlogana je aa je moTpeOHO ocTatn BeoMa (IeKCHOUIIaH, Te HE 3all0UUbaTH CTBAPaAhEe
OUYCKHMBamba Ja je u3Ja3 (M3 mporpaMa) y HapeTHUX HEKOJIMKO CEMHUIIA, IITO MPEICTaBJba HATOBjeIITa] a
Ou Ha CjeTHUIIN Koja ce oJprkaBa 22. jyina, HIlaK, MOTJIo Johu 70 caommTema Aetaba Oyayhux cMjepHuIa
MoHeTapHe noiutuke. OHa je HajaBwia fa O6u jemuHcTBO EIIB OKO HOBOT mHMibaHOT HUBOA WHGIIALHN]E




MOTJIO OCJTA0UTH Ha HapeIHO] CjeTHHIH, Te nojana aa he To OuTu mpBU cacTaHak O]l Kaja je JOroBOpeHa
HOBA CTpaTeruja, MTo 61 MOIJIO JOBECTH JI0 OpeheHOr pa3InyuTOr HO3UIUOHUPABA.
ELIb je oGjaBmia na je omobpena ,,(pa3a ncnuruBama‘ nururanae Bep3uje Banyre EUR, koja 6u Ha kpajy
MorJIa J1a 0BeJE /10 UMIIEMEHTAlMje TUTUTalHe BaldyTe IOJOBMHOM OBe Jekane. Mnak, HamoMeHyTo je
Jla OBa OJUTyKa HE Jaje OWIo KakBe Ha3Hake Oyayhmx oIyka O MUTamky KOHAYHE HMMIUIEMEHTAIH)e
JUTUTAJIHOT €Bpa, Te J1a he ce 0 ToMe HaKHaHO OJUTY4MBAaTH, Ka0 U J]a y CBAaKOM CIIy4ajy JUTUTAIHH €BPO
Hehe 3amMujeHuTH roToBHHY, Beh he camo IpecTaB/baTH HEeroBy ,,HaJOMyHY .
Munuctpu punancuja EY cy ycBojuiM MHBECTHIMOHE IUIaHOBE 3a 12 wiaHWma, yKIbydyjyhu miaHoBe
Hranuje, llInanuje u ®panHuycke, mMTO je OTBOPUIO BpaTa Ka MPBUM pacnojjerama cpexacrasa u3z EY
yCMjepeHuX Ha yOp3ame EeKOHOMCKOT ONoOpaBKa HakoH maHaemuje. [Ipema mpormjenama EBpomcke
KOMHUCHje OBaj TUIaH omopaBka, uvja je BpujeaHoct 800 mwmmjapau EUR, 6u morao na moseha jaBHe
unBectunyje 3a 3,5% BJ/I[1-a y HapenHoj roauam, a mro OM MpencTaBibaio Hajehn pacT 3a0uIbekeH y
HOCJbE/IUX BUILE O ieceT roauHa. [ponuie ceamure je 06jaB/beHO HEKOJIMKO PEBUANPAHUX MPOTHO3a
€KOHOMCKOT pacTa, Koje Ccy yrilaBHOM Omie 0oJbe y oHOCYy Ha mperxonHe. M3 MunucrapcTBa puHaHCH]a
Hbemauke je caomnmiTeHo Jia je EKOHOMCKH OIOpaBak O] Kpu3e M3a3BaHe NaHaeMujoM y Ebemaukoj y myHO]
CHa3M, Te Ja Cy W3IJIeAU 3a MHAYCTPHU]y M Ja/be MO3UTUBHHU YNPKOC MpoOJeMHMa Ha CTpaHHM IOHYJE
nosrynpousBoja. Biana ®@paniycke ovekyje na 6u BJII1 oBe 3emibe y 2022, TOAMHYN MOTA0 3a0HIBEIKUTH
pact npeko 4%, a y3umajyhu y 003up CHaXHHMje eKOHOMCKE aKTHBHOCTHU 3a0UJbEKEHE TOKOM OBE I'OJIMHE.
Lentpamna O6anka Mranmje je oOjaBuia HOBE NMPOTHO3E €KOHOMCKOT pacTa 3eMJbe, IMpeMa KojuMma ce y
2021. rogunu ouekyje pact b/III-a ox 5,1% (panuje 4,4%), nok ce 3a 2022. roguny ouekyje pact oa 4,4%
(panmje 4,5%), a mporunosze 3a 2023. roguny cy HenmpomujemeHe (2,3%). [macnoroBopuuk EBporcke
KOMUCH]€ je M3jaBho J1a je OBa HHCTUTYIIMja OJy4YnIIa Jia OJJIOKH TUTaH Jia 10 Kpaja jyJia Mpe3eHTyje HOBE
HaMeTe Ha JUTUTAIHE yCIyTe.

Tabena 3: Kpemarne eKoHOMCKUX UHOUKAMOPA 34 €8P 0O30HY

Pen. CteapHo [MpeTxognm
6p. EkoHOMCKu nHauKaTopum OuekuBame
cTambe nepuopa
1. [MHpycTpujcka npoussogha — E3 (M) MAJ| 22,2% 20,5% 39,4%
2. [TproBuHcku bunaHc — E3 (y munujapgama EUR) MAJ 8,0 9,4 13,4
3. [TproBuHcku bunaHc — Utanuja (y mununjapgama EUR) MAJ - 5,64 5,87
4. |Jasnwu gyr — Utanuja (y mununjapgama EUR) MAJ - 2.686,8 2.680,8
5. |bunaHc byyeta — benrmja (y munujapgama EUR) JYH - -14,10 -9,38
6. |Crona uHdnaumje — E3 (cmHan.) JYH 1,9% 1,9% 2,0%
7. |Ctona uHdnauuje — hbemayka (cpuHan.) JYH 2,1% 2,1% 2,4%
8. |Ctona uHdnauuje — ©paHuycka (duHan.) JYH 1,9% 1,9% 1,8%
9. |Crona uHdnauuje — Ayctpuja (duHan.) JYH 2,7% 2,8% 2,9%
10. |Crtona nHdpnauuje — LnaHuja (puHan.) JYH 2,4% 2,5% 2,4%
11. |Ctona vHdnauuje — Utanuja (couHan.) JYH 1,3% 1,3% 1,2%
12. |Crtona nHdpnauuje — GuHcka JYH - 2,0% 2,2%
13. |0O6um manonpogaje — PuHcka (pumHan.) MAJ 1,6% 4,8% 11,0%

CAL

Tokom mporekine ceamuie munuctpuna ¢unancuja CAJl Yellen je mos3Bama zemibe EY nma mormmmny
peBUAMpaHU TIIOOATHU CIIOpa3yM y Be3W ca omopesmBameM mnpenyseha. lomana je ma cy motpeOHH
OJIp’)KUBH M3BOPU MPUXOAA KOJU C€ HE OCllamkajy Ha Jajbe OINOpe3uBame IlaTa pajJHuKa, YUME ce
NOTOPIIaBajy eKOHOMCKE pasjMKe YhjeM cMamemy cy cBHU mocBehenn. [Ipema meHnM pujednma, tpeba
3ayCTaBUTH INpeyCMjepaBame KamUTaJIHUX MPHUXOJa Kopropainuja Ka jypuCIAUKIMjaMa HHCKHMX Iopesa,
Ka0 M pPadyHOBOJCTBEHE TPUKOBE KOjU OBHUM Kopropamujama omoryhaBajy m30jeraBame Iurahama.
Munuctpuna Yellen je, HAaKOH cacTaHaka ca eBpOIICKUM MUHUCTpUMa GpuHaHCHja y bpuceny, u3jaBuna na
ocjeha na 3emsbe EVY, koje cy o cama oxbujane Ja MOTHHIIY CIIOpa3yM, OBOT Mjecela xele 1aa mpoHaly
HauuH Ja To U yuuHe. Mpcka, Mahapcka n EcroHuja cy Melhy ocaMm 3emasba IIMpPOM CBHjETa KOje Cy
onouie na nornumry kana je OECD monynno criopasym.

Y yropak je o0jaB/beH MOAATAK 0 HEOUEKHBAHOM pACTy cTone HH(pIauMje y jyHy Ha 5,4%, mrTo
npeacTraBba Hajop:xku pact o 2008. rogune. [Ipeacjennnk ®@ena Powell je Tokom obpahama mpen
Konrpecom u3jaBno ia je aMepu4Ko TPXKUIITE paja ,,joll YBHjEK JaJeKo™ oJ] UJbaHOT HUBOA Koju dex
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JKEJI J1a BUIM TIPHj€ HEro IITO CMamM MOJAPIIKY ekoHoMmuju. Powell je momao na ce ctoma mHbmanuje
3HaTHO noBehasa U BjepoBaTHO he ocTaTH HAa TOM HUBOY HapEeIHUX HEKOJIHMKO Mjeceld, IPHje Hero novHe
na ce cmamyje. Powell je, Takole, nucrakao ma tpeba npehu ayr myt y oOHaBIbamy TPIKUIITA paja, a To je
3aocTaTak oj 7,5 MHJIMOHA PaJHUX MjecTa O]l HUBOA TpHje MaHAeMuje, Mpu YeMy je Hajsehu Teper Ha
pajHUIMa ca HHUCKUAM IUIaTamMa W BehMM €THUYKMM W MambHHCKHM TpylaMa, JOK je yKyIlHa CToma
yuemha pagHe cHare W Jajbe JenpecuBHa. OOpahame Powella mpexn Konrpecom je peduexToBaio
NO3UTUBHE CHUTHajJ€ KaKo je HM3jaBUO Ja je MPHUKIAJAHO [a MOHETapHa IOJIMTHKA 3a cajJa OCTaHe
MPWIArOJbHBa, TE je J0Aa0 Ja ce Dex TPEHYTHO cyouaBa ca M3a30BHMa KaKo Ja pearyje Ha WHQIammjy
Koja je Beha of1 ouekuBaHOT HUBOA.

[pencjennnk @ena n3z Ynkara Evans je curnanusmupao Aa je pactT pagHuX MjecTa HCIOJ OYSKUBamba H J1a
he Outn moTpebaH 3HauajaH Hampeaak npuje Hero mro den mMovHe ca cMambEHEM TOJIPIIKE EKOHOMU]H.
Evans je m3jaBuo ma mma jom ¢akropa Koju OM ce MOIJIM MPOIUjeHUTH Y TMPaBIy 3HAYajHU)jET NaJber
HarnpeTka, 0e3 003upa LITO je CTOMA 3aM0CACHOCTH Y TOC/bEJHUM MjeceliMMa UCIIO OYEKHBamba U TO CBE
paau mpuiarohaBama CTaBa MOHETapHO] MOMUTHOH. [lo HEroBOM MHUILBEHY, ako OM ce croma
HE3aroCICHOCTH 3aipKaa Ha HUBOY o1 4,5% 1o xpaja roauHe, Taga 6u 6mno nmotpeOHO mpuiarol)aBame.
Naxko ce ouekyje pact kamare ctone nodetkom 2024. roauHe, M0 HETOBUM pHjedyrMMa MOIJIO O ce TO
nmecuty n'y 2023. roguHM.

Taobena 4: Kpemamwe exonomcxkux unouxkamopa za CAJ/l

Pea. CtBapHo | lpeTtxoaHu
&p. EkoHOMCKU MHauKaTopu OuekuBate
cTake nepuop
1. |Crona uHdpnauwje (1) JYH 4,9% 5,4% 5,0%
2. |Ctona TemerbHe uHdnaumje (/1) JYH 4,0% 4,5% 3,8%
3. |MpocjeyHe peanHe cegmnyHe 3apage (M) JYH - -1,4% -2,6%
4. |MBA annukauuje 3a XunoTekapHe Kpegute 9. jyn - 16,0% -1,8%
5. |MHgekc nponssol. LmnjeHa 3a TpajHy notpaxty (M) JYH 6,7% 7,3% 6,6%
6. |[MHoekc nosjepersa y npepahmBaykm cekTop Jyn 18,0 43,0 14,7
7. |MHuupmjanHm 3axTjeBn Hesanocr. 3a nomoh 10.jyn| 350.000 360.000 386.000
8. |KoHTMHyWpaHuW 3axTjeBu Hesanoc. 3a nomoh 3.jyn| 3.300.000 | 3.241.000 | 3.367.000
9. |MHgycTpujcka npoussogna (M/M) JYH 0,6% 0,4% 0,7%
10. |MckopuITEHOCT KanauuTteTa JYH 75,6% 75,4% 75,1%
11. MHgekc pacnonoxexa notpoiiaya 11. jyn - 52,2 53,3
12. Manonpogaja (M/M) JYH -0,3% 0,6% -1,7%
13. |NHpekc pacnonoxerwa notpowada YH.u3 MuunreHa P JYJI 86,5 80,8 85,5

USD je ampenupao y onnocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD 3abusbexuo nax ca HuBoa ox 1,1876 Ha HuBO
ox 1,1806.

I'pagh 2: Kpemamwe kypca EURUSD moxom npomexkne ceOmuye
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BEJIMKA BPUTAHUJA

Ja3 y 6orarcTBy y Benukoj bpuranuju ce TokoM maHmeMuje mpomupuo, jep je oko 10% najboratujux y
npocjeky moBehano OorarctBo 3a 50.000 GBP. Ilpema pesyntatuma The Resolution Foundation
ooratcTBo ce moBehano TokoM maHaeMUje 300T HEeMOTYNHOCTH MOTPOIIHE U pacTa IUjeHa kyha, nako je
YKyIHa KOPHUCT 3a 6orarte ciojeBe ymameHa. McrpaxkuBame Bloomberga je mokaszano aa ce odekyje na he
ce ekoHoMHja oBe 3emMsbe TOkoM 2021. rogmue moBehatu 3a 7%, a y 2022. ronuHu ce 04YeKyje pacT of
5,5%, e 2% y 2023. ronuHu.

BoE je ykunynma mpeocrana maHIeMHjCKa OTpaHWYea Ha ucruaty nuBuaenan 3a HSBC, Barclays u
ocraie Bojehe kpeaurope, a oBa O/uTyKa je oaMax mocrtana edexruBHa. McTakHyTO je 1a cy TECTOBH Ha
CTpec MoKa3aju Ja ce OBe OaHKe MOTI'y HOCUTHU ca HeraTUBHUM edekTrMa nanaemuje Kosunl9.



Wndnanuja je TokoMm jyHa Owira n3Haa nuibaHor HuBoa BoE m m3HOCcHna je 2,5% romumme. 3BaHUIHU
noJlalli Ccy MoKasanu Ja cy noBehaHe 1ujeHe xpaHe, rOpHBa, MOJOBHHUX ayTomoOuna, oajehe u oOyhe,
IITO je W YTUIAJIO Ha pacT WHpIaIMje y mpoiuioM Mjeceiry, Kako ce€ eKOHOMHU]ja IIOHOBO OTBOPHJIA HAKOH
lockdowna. Undnanuja ox 2,5% je Hajpeha mHbmanmja y nocjbeame cKopo TpHu roauHe. Pact je 6uo
HEOYEKHMBAH U 110ja4ao je u3a30Be Koju ce Hanase npex BoE Be3aHo 3a muTame MOHETAPHUX CTUMYJIAHCa,
aJy U paHujuX TBPImU aa he pact undnanuje outu npuBpemeH. Bunerysepruep BoE Ramsden je u3zjaBno
Ja Ou wmHbnanuja Moria JocTHhW JBOCTPYKO BHIIM HHMBO O] IMJBAHOT HUBOA, yKaszyjyhu na Ou
MOHETapHa TIOJINTHKa MOXJIa Tpebanmo na Oynme pecTpukTuBHHja. [IpeMa HEroBUM OYEKMBamH-HMA,
BpXyHal uHduanuje 6u morao 6utn 4%. Mcrakao je u n1a Ou cromna HE3anoOCICHOCTH Moryla OUTH HUXKa
Hero mTo je BoE oueknBana y majy, Te 1a he rurate BjepoBaTHO IMaTH TEHIICHIIH]Y pacTa.

Tabena 5: Kpemame exonomcxkux unouxkamopa 3za YK

Pep. CtBapHo | lpetxoaHu
&p. EkoHOMCKU uHauKaTopu OuekuBate crame o
puon

1. WHdpnaumja (I JYH 2,2% 2,5% 2,1%

2. |Hgekc manonpogajHux umjeHa (/) JYH 3,4% 3,9% 3,3%

3. |PPI nanasHe uujeHe npoussogre (/1) JYH 4,8% 4,3% 4,4%

4. |PPI ynasHe unjeHe npoussogtrse (/1) JYH 11,0% 9,1% 10,4%

5. |3axTjeBun He3anocneHux 3a nomoh JYH - -114.800 -151.400

6. |ILO cTona He3anocneHocTu, KBapTanHo MAJ 4.7% 4.8% 4.7%

7. [[MpocjeyHe cegmnyHe 3apage, KBapTanHo MAJ 7,1% 7,3% 57%

Toxom mpotexiie ceamuiie GBP je nempenupana y onnocy nHa EUR u y ognocy Ha USD. Kypc EURGBP
je 3abmipexkuno pact ca auBoa on 0,85447 na HuBo ox 0,85766, a kypc GBPUSD je cMamen ca HUBOa 01
1,3901 va uuBoO ox 1,3767.

JAIIAH

BoJ je Ha cacTaHKy op:KaHOM Yy MeTaK 3ajp:kajia pedepeHty kamaTtHy cromy Ha -0,1% v nmbaHu
HHBO TNPHHOCA HA JeceToroauimme ooBe3Hnue Ha 0%, kako ce M ouekuBaio. Bol je cmammia
MPOTHO3¢ EKOHOMCKOT pacTa TOKOM OBe (PMCKaJHEe TOJMHE, jep YBEJCHE HOBE BaHPEIHE Mjepe y 0opou
npotuB KoBual9 mrere morporimsu, ynMe ce nojadaBajy ouekuBama aa he Bol 3aocrtajatu 3a npyrum
[EeHTpaJHIM OaHKaMa y TOBJIayehy MaCHBHUX MOJACTHUIIAja. Y3 MOCTOjehy MOHETapHY MOIUTHKY, BoJ ce
NpUOIIIKIIIA HEMCTPA)KEHO] TEOPHjH Ca U3HOLIECHEM JieTajba HOBE IIEMe Mporpama Koje cy ycMjepeHe Ha
(uHAaHCHpamke aKTHBHOCTH y OOpOM MPOTHB KIMMATCKUX TpomjeHa. BoJ je takohe oOjaBmma mucty
Jpyrux Kopaka Koje he mpeay3eTu y Be3U ¢ KIMMATCKUM IIPOMjeHaMa, yKJby4dyjyhu u miaH 3a mouetax
KyTIOBUHE ,,3€JICHUX* 00Be3HHWIa, kopuctehm mamm QoHa AeBH3HMX pe3epBU. 3ereHe oOBe3Hmie he
KyIoOBaTH MyTeM ,,Asmjckor ¢(onnma oOBes3Huna®“, koju je ¢opmupan 2005. rommae Ha dopymy
pPErMOHAHUX LEHTpaHUX OaHaka 1moJ HazuBoM V3BpIHM cacTaHak IeHTpadHuX OaHaka McTtoune Aszuje
u Ilamm¢uka. Reuters je mpeHno m3jaBe HEMMEHOBAHHMX 3BaHMYHHMKA Ja JamaH ojayaBa TUINIOMATCKE
Harope Kako Ou rio0aJlHO perysucao JUTHTaIHE BallyTe, Koje M3a3uBajy cBe Behy maHuky y Brmaau y
CMUCITY /1a OM MKpeke HOBUX 00JIMKA MPUBATHOT HOBIIA MOTJIO YIPO3UTH (PMHAHCH]CKH CUCTEM.
Ananutnuapu yBubajy yOp3aBame EKOHOMCKOI pacTa y 4YeTBPTOM KBapTayly, Hpu deMmy BehuHa
aHAJMTHYapa OYeKyje ,,CHaKaH U ,,BPJI0 CHAYKaH'* pacT HAKOH YCIIOPEHE MOTPAXKIE y JAPYToj MOJOBHHU
rojvHe, Aajyhu TuMe NO3UTUBHE MPOTHO3€ €KOHOMCKOT pacTta. [loTkomurer npu MuHHCTpacTBYy paja je
npeIokuo nosehame npocjeune MUHUMATHE TIaTe 3a oko 3% Ha ckopo 8,5 USD no carty, y TOKy oBe
(uckamne rogune. OBe Mpernopyke npate paHuje mo3uBe npemujepa Cyre na ce moeha MuHMUMaTHA
miata y 3emibu Ha 1.000 JPY (9,05 USD) mo caty, 10K KpeaTopu MOHETapHE MOJMTHUKE HACTOoje Jia
ocurypajy na pomahmHcTBa mory mosehatn moTpommy, kKafga ce Oyay cMaminu yrumaju Kosunl9 Ha
€KOHOMH]Y .

Tabena 6: Kpemare exonomckux unouxamopa 3a Janan

Pepn. CrtBapHo | MpeTxopHu
op. ExoHOMCKM nHgukaTopu OuekuBame
cTake nepuopn
1. |TemerbHe mMalimHcke nopylouHe (I'/1) MAJ 6,3% 12,2% 6,5%
2. |PPI nHgekc nponssohaykmx umjeHa (/1) JYH 4,8% 5,0% 5,1%




3. |MopyubuHe mawmHckmx anata (I'/T1) P JYH - 96,6% 141,9%
4. |HgycTpujcka npoussoghnsa (M) F MAJ - 21,1% 15,8%
5. |AckopuwTteHocT kanauuteta (M/M) MAJ - -6,8% 1,1%

6. |[MHgekc TepumjapHor cektopa (M/M) MAJ -0,9% -2,7% -0,8%

JPY je ToxoM mpoTekie ceamuile amnpermpao y omnHocy Ha EUR, te je kypc EURJPY 3abmibexuo man ca
auBoa on 130,80 ma HuBO ox 129,95. JPY je 6maro amperpao u y omnocy Ha USD, te je xkypc USDJPY

3a0uJbeKHO 1aj ca HuBoa 110,14 wa nuso ox 110,07.



HA®PTA U 3JIATO

Ha oTBapamy myjopiike Oep3e y yTopak IujeHa
jemHor Gapena cupoBe HadTe je M3HOocHna 74,56
USD (62,78 EUR). Tokom mpoTeKIe CEeIMHUIIC
nyjeHa HadTe je UMaja TeHICHIMjY Tajaa, OCUM
TProBama y yTOpaK Kajga je JOIUIO 0 pacTa
[UjeHe MO/ YTHLAjeM CMamema IOHYyle OBOI
SHEepPreHTa W OYCKMBamba JaJbel CMAmbeha 3aIhXa
Hapte y CAJl, ympkoc ToMe MITO Cy IOjadyaHu
CTpaxoBH O] MIMpema MaHIeMHje, a mTo Ou ce
MOIJIO OJpa3uTH Ha EKOHOMCKM pacT. Beh
HapeJIHOT JIaHa, Y Cpujey, IiijeHa je moJesna aa ce
cMamyje, HAKOH IITO Cy TOJaly MOKa3ald Ja je
yBO3 OBOI' eHepreHTa y KuHy y mnpBux mect
Mjecen TeKyhe TOIWHE CMameH, JOK Cy
OueKHBama 3a cTame 3anuxa Hapte y CAJl mana
onpeheny moapmky nujern Hadre. CpeauHOM
CeJMHUIIE MHBECTHTOpU CYy TMOYenu Ja ce
npunpeMajy 3a Behy moHyay Hadre, mTOo je
pesynrtat kommnpomuca mehy wianunama OPEC-a,
HITO je yTulano Ha maja uujeHe Hadre. Takobhe,
crame 3annxa Hadre y CA/l je ykazano Ha BUXOB
pacT, mTo je jou jeaan (GpakTop KOju je yTUIao Ha
cmameme mmjene Hadre. Umanmme OPECH+ cy
nocturie cmnopasyMm o nosehamy oOuma
NPOM3BOHE¢ Ha(hTe KAa0 ONrOBOp HA pacT IUjeHa
OBOI' €HEPIeHTa, T€ je MOCTaB/beH LIMJbaHU HUBO
3a kpaj 2022. roguHe 32 0OHABIBAHE MPON3BOIHE
Koja je cMmameHa modeTkoM mnanaemuje. OPEC+
he yopusratu nomataux 400.000 Gapena gHEBHO
CBaKOT Mjecela o]l aBrycra, Te he ce ykymaH
output moBehatm Ha oko 2 MuiIMoHa Oapena
JHEBHO 10 Kpaja roamHe. Kao mmo cmopasyma,
ynanuiiama OPEC+ he Outm omoryhene Behe
OCHOBHE MpPOHM3BOJHE JHMHHUje, MTO je moljena
YAE «koju cy ympaBo 300Tr OBUX IHUMHUTa Y
NPOM3BOJBA TPUjETHINM BETOM Ha OWIO KOjU
cnopasyM. Ha 3aTBapamy TpXKHIITa y TMeETaK
yjeHa jenHor 6apena cupoBe HadTe je M3HOCHIIA
71,81 USD (60,83 EUR). Ilocmarpano Ha
CEJIMUYHOM HHBOY, IIMjeHa HadTe je cMameHa 3a
3,69%.

I'pagh 3: Kpemamwe uyujene nagpme moxom npomexne
ceomuuye
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ITpunpemunn:
Cayx06a Front Office
Opjesbeme 3a OaHKapCTBO

Ha otBapamy JmoHgoOHCKe Oep3e MeTana y
NOHE/jeJbak IMjeHa jeaHe (uHe YHIE 37ara je
m3Hocmna 1.808,32 USD (1.522,67 EUR). Lujena
37aTa je A0 4eTBpPTKAa MMasla TeHICHLH]y pacrta.
[ToueTkoM ceqmuIie pact nujeHe OHO je MoaApKaH
OUYEeKHBambHMa HHBECTUTOPA O CTalby UHGIIALH]E y
CAJl. OuexkuBano ce na he moganu o MHOIAHjH
JaTH  jacHHWje CMjEepHHIIE O CEBEHTYAJIHUM
omrykama Pema, y CMHUCIY 3a0IITpaBamba
MoHeTapHe nosuTHke. [lopen Tora, ”HBECTUTOPH
cy Owmm u y MWIIYEKUBamy CBjefoYECHa
npencjenanka ®ena Powella mpex Konrpecowm,
mTO je OWJIO MIIAHUPAHO 3a CPHjely U YeTBPTaK
nponuie ceamuiie. MHAEGKC IUjeHa Ha Malio je
MokKazao Jaa je oBaj mnomatak Owo Behu on
OYCKHMBama. TOKOM jyHa WHICKC [HjeHa Ha MaJo
je nmoBehaH 3a 5,4%, 10k ce ouekuBano J1a Ou pact
Morao u3Hocutu 4,9%. Ympkoc ToME MTO Cy
HoJaly MOKa3alu J1a je HHAEKC LiMjeHa Ha Majo y
CAJl moBehan BuIlle HEro IITO Ce OYEKUBANIO, TO
HHje UMaJIO 3Ha4yajaH e(eKar Mo KpeTame MujeHe
3nata. CpelMHOM ceAMUIE IMjeHa 37ara je
noyena na OWMJBEKH pPacT MAKO j€ TPEACjeIHHK
®ena Powell wucrakao pa cy uHbnaTopHH
CKOKOBH YTJIaBHOM TPAaH3UTOPHH. [0 4eTBpTKa je
[[MjeHa 371ara HacraBuia jga ce nosehasa, jep cy
WHBECTUTOPH TpoljemuBann u3jae Powella o
nonapuiu ekoHomuju CAJl, xao u y3umajyhu y
0o03up na je wuHbmanuja Beha o]l OYEKUBaHE.
[ujena 3maTa je y meTak CMameHa, ajli ce U Aajbe
oJlp>kaBa TEHJEHIIMja pacTa, Te IMjeHa OMIJbeKHU
pacT 4eTBpPTy CEOMUILy 3apefoM IOJ YTHIajeM
CaoMIITeHa Oena KOjuMa 0JIpKaBajy
NPWIArOJJbMBY ~ MOHETAapHy  MOJUTHKY. Ha
3aTBapamy TPXKHUIITA y METaK lMjeHa jeane (huHe
yHIe 31ara je n3nocwia 1.812,05 USD (1.534,86
EUR). Ha cenmuuHOM HWBOY LHMjeHa 3iarta je
noBehana 3a 0,21%.

I'pagh) 4: Kpemamwe uujene 3nama mokom npomekie
ceomuuye
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Oxapuname ox onrosopuoctu (Disclaimer)

HaBeznenu nperiie]; KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHUM M3BOPUMa M HE CaJipKH OHII0 KakBe KOMeHTape, npoljete u craBose L{BbuX. Llenrpanna 6anka

He MOXKe FapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT M HE CHOCH OATOBOPHOCT 3a JUPEKTHY HIIM HHIUPEKTHY IITETy KOja MOXe HACTYITHTH Kao MOCJbeaHIa
KOpHIITEHa WX HeMOryiHOCTH KOpHUIITeHha HH(OopMaLija, MaTepHjaia WK caJpikaja, MK 3a HOCJbE/MIIE O/UTyKa JOHECEHUX Ha 0a3H mbuX.



