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CEAMUWYHU HPETJEJA KPETAIHA HA I'NNIOBAJIHUM ®@UHAHCUJCKUM
TPAKUIITHUMA 09.04.2018.- 13.04.2018.

Taébena 1: Ilpukas kpemara npuHoCca Ha OpHcagHe 008e3HU e

MpuHocu EBpo3oHa CAQ Benuka BputaHuja JanaH
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Tabena 2: llpukaz kpemamwa npunoca na wemauxe Bubillove

Docnujehe llpHEOCY
6.4.18 - 13.4.18
3 mjeceua -0,749 - -0,667
6 mjeceLm -0,700 - -0,667
1 roanHa -0,628 - -0,639 N

I'pagh 1: llpuka3 kpuegy.wa npunoca OprcagHux 066e3HuUa
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I'pad nmpuxkazyje kpuBe npuHoca themauke (3enena), CAJl (mnasa), Benuke bputanuje (upBena) u Jamana
(bspybuuacta) 3a mepuoge on 3 mjecena jgo 30 roguHa Ha jgaHe 13.04.2018. roaune (nmyHe nWHHjE) U
06.04.2018. romune (ucmpekunane iuHUje). Ha momem mujenmy rpada je mpukasaHa pasiuka uzmehy
BPHjEJHOCTH OAroBapajyhux npuHoca Ha HaBeJleHe JaTyMe.

EBPO3OHA

VY rogummem usBjemtajy Ellb-a nHaBegena je mzjaBa mpencjeanuka EIIB Draghija ma cy kpearopu
MOHETAapHE MOJUTHKE jOII YBHj€K HECHUTYpHH y BE3W C OCHOBHHM IIOKpeTaueM HH(Ianuje, Uako je
u3pa3no yBjepewme y OoJbe H3IVIe[ie IpUBpEeNHOr pacTa eBpo3oHe. HaBeaeHo je na ce ouekyje aa
E€KOHOMCKa ekcnaH3uja octane jaka y 2018. roguan. Y cknamy ¢ oBuM, Draghi je monosuo na he EIlb
ocTaTH ,,CTPIJbMBA, ycTpajHa u obaspusa’. [Totnpencjennuk ELb-a Constancio je u3jaBuo na ELIb Tpeba
6utn ,,onpe3Ha‘ te n30jehu ucysuie 6p30 MOBIAUEHE YITPACTUMYJIATUBHE MOHETAPHE MOJIUTUKE, KAKO
6u ce n30jerao mopemehaj pacra uHdIaMje y €BpO30HH, 0K je TNIaBHU eKoHOMHCTa Praet uzjaBuo na he
MOHETapHa NOJMTHKA 3aBUCUTU O]l €KOHOMCKHMX HHAMKaropa. Beh napeanor nana uinan YB ELb
Nowotny je u3jaBuo na he ELIb y oBoj roanHu o0ycTaBUTH Mporpam KyIOBHHA OOBE3HHIA, alld Ja je
UCYBHILIE paHO Jla ce Kake kajza he 3amouetn mporec nosehama kamaTHux croma. Mmak, Nowotny je
JI0J120 J1a OM Kao MPBH KOpakK Ipoiieca NodeTka HopMaim3anuje kamatHux crona EIB mMorna moseharn
KaMaTHy CTOIly Kojy muaha Ha jemnosute 6aHaka Ha -0,20% ca tpenytaux -0,40%. Hakon oBe u3jase,
rnacHoroBopHuk EIlb je y enexkTpoHCkoj mopyuu HaBeo Ja MHIUbEHE ryBepHepa LleHTpanne Oanke
Ayctpuje Nowotnya npeJcTaB/ba BErOBO JIMYHO MUILBCHE, a HE MHIUbCHE YIpaBHor oxbopa EILB.




Wnak, n3jaa Nowotnya je yTumana Ha Oiarm pacT MpHHOCA OOBE3HUIIA €BPO30HE TOKOM TpProBama y
yTOpaK, Koju cy Beh cyrpajgaH 3a0MJbEXWIM KOPEKIHMjy Ha J0JbE ycJbel MoBehaHMX IeONOIUTUYKHX
pusuka, Hapounto m3mehy CAJl u Pycuje. HaBemeHo je yTumamo Ha BOJNATHIIHO KpETame MPHUHOCA
00BE3HUIIA, AJIM Ha CEIMUYHOM HUBOY Cy 3a0HJbEKEeHE BeoMa Oare MpoMjeHe UCTHX.

IIpotekne cenmulie je o0jaBibeH 3anucHUK ca cjequuie Y B ELb oapxane y MapTy, Koju je mokasao jia je
OBO TH]jEJI0 YOUHJIO HEKOJIHMKO 3a0pumaBajyhux ¢akropa, ykbpydyjyhu u pact tapuda Ha yBoz y CA/,
KOj€ Cy HajaBJbeHE HEMOCPEIHO MPE OJIpJKaBabe CjeIHuIIe, a Koje he mpema 0BOM 3alMCHUKY HETaTHBHO
yTUIATH Ha CBE 3eMJbE KOje Cy yKibydeHe. HarmameHe cy moTeHIMjaidHE HeENpeaBuleHE MOCibeaulie
bpersura, ka0 U €KOHOMCKE €1a0OCTH Koje Ou Morie OWTH BUILE M3paKeHE HEro IITO Ce TO paHuje
ouekuBasio. HaBeneHo je yTuimano Ha 3akJbydak J1a He TIOCTOjU JJOBOJHHO J0Ka3a Jia Cy YCIOBU CTAOMITHOT
pacta uH(}IaNMje CKOpO 3aJ0BOJbEHHM, YMME OM OWMJIO ONpaBJaHO HAjaBUTH 3aBpIIETaK Iporpama
KyIIOBHHA 00BE3HUIIA.

Moody's je y nmerak noehao kpenutau pejtunr nanuje na baal (mro ogrosapa S&P u Fitch pejtunry
bbb+), ¢ mperxogor HuBoa ox baa2, Te je nmomujenuo crabuiiHe W3IIIENEe PEJTUHTA, MOJ YTUIAjeM
n000JBIIAHOT €KOHOMCKOT pacTa M jadama (pyHIaMeHaTa 0aHKapCKOT CEKTOpa Y OBOj 3eMJBH.

Tabena 3: Kpemamwe eKOHOMCKUX UHOUKAMODA 34 €6PO30OHY

Pen.6p EkoHOMCKM nHgukaTtopm OuekunBame SIEPHE |
: cTame nepvop
1. |Sentix nHgekc nosjepera nHBectutopa — E3 AP 20,8 19,6 24,0
2. |TproswuHcku 6unaxc — E3 (y mununjapgama EUR) PEB 20,2 21,0 20,2
3. [TproBuHcku 6unaHc — Hbemauka (y munujapgama EUR) ®EB 20,1 18,4 17,3
4. Mnpekc npepahmBaykor cektopa — XonaHauja (/1) ®EBb - 4,2% 71%
5. |[MHaycTtpujcka nponssogha — E3 (/1) OEB 3,5% 2,9% 3,7%
6. |MHgyctpujcka npoussoana — PpaHuycka (/1) PEB 4,3% 4,0% 1,4%
7. |MnpycTtpujcka npoussogha — Ntanuja (I'lN) ®EB 4,7% 2,5% 4,4%
8. |MHpgyctpujcka npounssogwa — Puncka (1) PEB - 3,4% 4,8%
9. |[MpepahuBayka nponssoarwa — Ppaxuycka (/1) PEB 4,3% 2,4% 3,5%

10. |Ctona uHdnauuje — Hbemauka MAP 1,5% 1,5% 1,2%
11. |Crtona nHdnaumje — XonaHauvja MAP 1,8% 1,0% 1,3%
12. |Ctona uHdnauuje — PuHcka MAP - 0,8% 0,6%
13. |Crona nHdnaumje — Lnannja MAP 1,3% 1,3% 1,2%
14. |Manonpogaja — Utanuja (I'/T) PEB 0,6% -0,6% -0,7%
15. |Manonpogaja — Xonanguja (/1) OEB - 2,6% 5,1%

CAN

[IpuHOCH amepuYKuX OOBE3HHUIA Cy TOKOM MpOTekie ceamuile nmoBehanu 3a 9 no 6 0a3HUX MOCHA Ha
CeIMUYHOM HHBOY, aJlM CE€ U Jajbe OMJbEXKM TPEH] CMamema Haruba amMepuuke KpHBE MPHHOCA O]
yTunajeM nosehane Tpaxme 3a CUTYPHUJOM (PMHAHCH]CKOM aKTUBOM. PacT reomonmmTHukux TeHs3uja 300r
norahaja Ha bimckoM ucToky, anu u TeH3uje y TproBuHckuM oanocuma CAJl m Kune, 3HauajHo cy
JIOTIPUIGEITH OBAaKBOM KpETamy MPUHOCA aMEPUUYKHUX OOBE3HHIIA W TeHEpaaHO moBehaHo] BONATHIHOCTH
Ha (PMHAHCHUJCKUM TPXKULITHMA. AMEpPUUYKU aKUUjCKU HHIEKc Dow Jones je Ha ceIMMYHOM HHUBOY
nosehan 3a 1,79%.

CpeanHoM TIpOTEKIIE ceaMuIle 00jaBIbeH je 3alHUCHUK ¢ mocibenme cjeqauie FOMC-a, mpema kojeM je
€BUJICHTHO J1a BehuHa WwiaHoBa OBOT THjella cMaTpa Jia je Op>Ku TeMIIo pacTta pedepeHTHEe KaMaTHE CTOIIe
TOKOM OBE TOJMHE 3arapaHTOBaH, jep C€ YCIOBU Ha TPXKUIITY paja BUAJEUBO MOOOJBIIABA]Y Y3 MOIPIIKY
HO3UTHUBHOI PAacIONIOkKeHa, MOOOJBIIAHUX YyClIOBAa Ha (MHAHCUJCKUM TPXKUIUTUMA M (PUCKATHUX
MOJICTUIIAja, @ OCHM TOTa, IT0Ka3aTeJb TeMeJbHe nHpanuje ce kpehe ka HUBoy o011 2,0% y CpelmbeM poKy.
Nnak, y 0BOM 3aIIMCHUKY Cy Ka0 Y3pOLM HEU3BJEHOCTH HABEJEHU (UCKAIHU Ie(PUIMT U MOTEHLUjAIHU
TPrOBHHCKH parT.

N3 Cnyxb6e 3a Oyuer amepuukor KoHrpeca je caolnmTeHO TOKOM MPOTEKIIE CEMUIE J1a C€ OUeKyje pacT
oyuerckor neduiuta 3a 804 munujapae USD Tokom oBe roauHe, mTo je 3a oko 242 muumjapae USD
BHUIIIE Y OJIHOCY Ha paHHje MporHose, o0jaBibeHe y jyHy nponuie roauHe. [lopen Tora, u3 oBe ciyxoe je
caommTeHo na he oyygercku aedunur CAJl npemammty uznoc o 1 6unmmon USD Beh 2020. rogune, mTo
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je JBHje TOJHMHE paHWje y OJIHOCY Ha MpeTxojaHe mnporHo3e. OYeKUBaHU OpXKHU TEMIIO pacTa OBOT
nedunuTa je pe3ynraT cMamemha Hope3a Ha MpoduT KoMIlaHWja Te ce OdeKyje Ja Ou MO TOM OCHOBY
¢uckannan npuxonu y Hapennux 10 roauna morim OuTH Mamu 3a oko 1,1 6mmmon USD. U3 oBe ciryxbe
je, Takole, caommTeHo u To aa ce ouekyje na he nmpuspena CAJl TOkOM OBE TOJUHE OUIBEKHUTH PACT O]
3,3% Ha TOAMIIIHLEM HHUBOY, alld Ja he TOKOM HapelHe TroJvHEe Taj pacT ycrnoputu Ha 2,4% Te TOKOM
2020. na vuBo ox 1,8%.

Tabena 4.: Kpemamwe exonomckux unouxamopa 3a CAJl

g:n' EKOHOMCKU MHAMKaTOpM OuekunBame Creapro | Mpexoanm
' cTame nepvopg
1. |MHpaekc noTpowaykux umjeHa (/1) MAP 2,% 2,4% 2,2%
2. |VHgekc npoussoRavkmx umjera (/1) MAP 2,9% 3,0% 2,8%
3. |ViHaekc umnjeHa yBeseHwx poba un ycnyra (/1) MAP 3,8% 3,6% 3,4%
4. |NHnpexc umjeHa nsseseHux poba m ycnyra (/1) MAP - 3,4% 3,2%
5. |MjeceyHo cTtane byueta (Mmununjapge USD) MAP -186,0 -208,7 -215,2
6. |VlHMUMjanHW 3axTjeBn He3anocneHyx 3a nomoh 7. AP 230.000 233.000 242.000

USD je genpenupao y ogaocy Ha EUR TokoMm mpotekiie ceamuiie Te je kypc EURUSD nosehan ¢ HuBoa
ox 1,2271 na vuBo ox 1,2331, mwTo Ha ceIMUIHOM HUBOY npeacTasba pact ox 0,41%.

I'pagh 2: Kpemarwe kypca EURUSD moxom npomekne ceomuye
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BEJIMKA BPUTAHUJA

Unan MPC BoE McCafferty je uzjaBuo na BoE He cmuje moHoBO kacHuTH ¢ ToBehamem pedepeHTHE
KaMaTHE CToIe, yka3yjyhu Ha MoryhHOCT Op Ker pacTa riata Kao ¥ CKOpHje jadyame rI100aaHe eKOHOMHU]e.
McCafferty je 3a Reuters u3jaBMO Ja HAKOH INTO Cy IUiaTe MPOTEKIy JELEHHWjy 3aocTajajie 3a
uH}IIAMjoM, BUXOB pacT OM cajga Morao OWTH CHaKHHUjU Hero mTo BehmHa apyrux wimanoBa MPC
oueKyje, mojadasajyhu nputrcke Ha HHGIIANN]Y KOja ce Hajla3u W3BaH nujba BoE.

Munucrap ¢punancuja Benuke bpurannje Hammond je uzjaBuo na 6u Hajropu pesynarar 3a ,,Good Friday
Agreement” mocturayT TokoM 90-mx rogmHa XX Bujeka usmel)y Upcke, CjeBepue Hpcke m Benmke
Bpuranuje, 6mo Henoctuzame pjemema usmehy EY u Benuke bpurtanuje, mro 6u 6mia karactpodanna
cutyanyja 3a Upcky. CjeepHa Hpcka, koja he Hakon mapra 2019. roguHe mocTaT jeliHA KOITHCHA
rpanuna Benuke Bputanuje ¢ EY, je u naje jeqHo ox HajTexXux nuTama y nperopopuma nmelhy bpucena
u JIoHI0HA U yjeTHO TIpHjeTHha MUPY Y OBOj MOKpajuHu Benuke bpurtanwuje.

EY perynatopu cy no3panu 6aHke, MHBECTUTOPE U KJIMjEHTE Ja IMOAYy3My IIPaBOBPEMEHE aKIMje Kako Ou
n30jernmu bpersurom m3a3BaHa Kpiiema MelyHapoIHHMX aepuBaTa M yroBopa O OCHTypamy. Benmka
Bbpuranuja he nanycrutu EY y mapty 2019. roguHe, 10K NpUBpEMEHH TPAH3UIIM]CKH CIIOPa3yM, KOju Ou
Tpebano nma motrpaje a0 kpaja 2020. roauHe, a KOjU je JOTOBOPEH Yy MPOIUIOM Mjecelly, Hehe OuTh
(dopmanHO paTrduKOBaH 10 OKTOOpa WK KacHuje. Y u3Bjemrajy EY, koju cy myOauKoBaIu peryaaTopu
3a OaHKapCTBO M OCUTYpame, je HaBeJeHO Ja Ou Tpedano pa3MOTPUTH KOHTHUTEHIIMjCKH IUIaH y (GopMu
NIPaBOBPEMEHOT OJIrOBOpa Ha CBE IMOTECHIHMjAJIHE HM3a30BE€, MOMYT KOHTHHYWUTETa YroBopa M Moryhmx
peanokanuja. ¥ KpaTKoM poky, bperaut 6u morao na yruue Ha npuctyn gomMahuncrasa EY u komnanuja
(¢uHAHCHjCKUM yciayrama Koje ce Hyne y Bemukoj bpuranuju, mTo MoKe yTHIIATH Ha TOBjepeme
TPIKUILITA.

Tabena 5: Kpemarwe exonomckux unouxkamopa 3a YK

Peg. ExoHOMCKM nHgmkaTopm OuekunBawe | CteapHo | Mperxognu
[~




cTame nepuop
1. |Halifax umjeHe kyha (M/M) MAP 0,1% 1,5% 0,5%
2. [TproBuHcku 6unaxc (y mnpg GBP) PEB -11,900 -10,203 -12,228
3. |MngycTpujcka npomssoghnsa (/1) ®EBb 3,3% 2,2% 1,2%
4. |MNpepahusayku cektop (/1) PEB 3,3% 2,5% 2,2%
5. INIESR npoujeHa bBAl-a MAP 0,3% 0,2% 0,1%

Toxom npotekie cenmuiie GBP je anpenupana y omnocy Ha EUR u y ognocy Ha USD. Kypc EURGBP je
cMmameH ¢ HuBoa of 0,87144 na muBo ox 0,86615, nox je kypc GBPUSD mnosehan ¢ auBoa ox 1,4092 na
HuBO of 1,4238.

JAITAH

AreHnuja 3a gozajeny kpeautHor pejtuara S&P je nosehana usriene pejTunra Janana Ha ,,I03UTUBaH" ca
,,CTAa0MITHOT®, yCJhE/I OUEKMBama Jla jadya NpUBpena JamaHa oTBapa Bpara 3a MoOOJbIIame (UCKAIHOT
cTama 3emibe. Jlyropounu pejTUHr A+ W KparkopouHu pejTUHT A-1 cy mnorephenu. Ilpuinkom
uHayTypanujcke koHpepenmnuje, rysepaep BoJ Kuroda, koju je Ha OBy mo3uIijy MMEHOBAH 3a jOII jeaaH
MaH/JIaT, je TTOHOBHO IPETXO/IHE cTaBoBe Ja 6u BoJ eBeHTyanHo Tpebasno fa pa3MOTpU Ha KOjU HauuH JAa
HOpMaJN3yje YNTPAaeKCIaH3WBHY NOJHUTUKY, cyrepumyhn ma OM TPHOPUTET y HETOBOM HApEeIHOM
MaHJIaTy MOIJIO OMTH MOBJAY€HE MAaCHUBHHX CTHMYyJaHCa KOje jeé MMIUIEMEHTUPAO IMpHje MeT roJuHa.
Wnaxk, Kuroda je moHOBHO 12 je CyBHINIE paHO pacHpaBbaTH O CHENU(DUIHMM MjepaMa yCMjepeHHM Ka
yCIIOpemy CTUMYJIaHCa Kaja je MHQIanMja 1 Jajke 3HadajHO MCMOA IHUJbaHOT HHUBOA o1 2%. Kuroda je
ucTakao Ja he yYMHHWTH CBE Jja JOCTUTHE MH(IATOPHU Wb, &M j€, Takohe, hcTakao Ja je moTpedHO
€BEHTYAJTHO Pa3MOTPUTH MPOIECEe KOjU Cy YCMjepeHH Y MpaBIly HOpMalH3allje MOHETapHE MOJIUTHKE.
Kana je y nuramy HamylTame yaTpacKClaH3MBHE MOHeTapHe noiutuke, Kuroda je ucrakao na he taj
nporec OMTH OIpe3aH W MOCTEIeH, MOmyT npoieca koje nmpooan Pen wim ELB. V npBux ner roguna
maHjnata Kuroda je yBeo MacuBaH HporpaM MOHETapHUX OJAKIIUIA C IIMJbEM Ja Ce NPEKUHE JBHje
nenenuje nyra neduamumja y Jamany. Mako cy mjepe koje je Kuroda yBeo momoriie y moacTumamy
€KOHOMCKOI' pacTa, HUCY ycIjene y MoAcTuliamy uHbuanuje, oqHocHo Bol Huje ycmjena ma mocturse
nuJbaHu HUBO HH(pmammje o1 2%.

Tpxumran ananmutrdapu u3 Nomura Securities n3 Tokuja cmarpajy aa yonaxaBame TPTOBUHCKHX TEH3H)ja
usmel)y CAJl u Kune mnosehaBa BjepoBatHohy na he Bol peaymupard mporpam KBaHTHUTAaTHUBHHX
OJIAKIINIIA, aJTM UCTHYY Ja TPKUIITE YrIIaBHOM jOIII YBHjEK HE OUEKYje OBAKBE OITYKE, jep jeé TO U TEIIKO
JIOK ce He IOTBpAU cTaB Bol o pesxumy MOHeTapHe MOJIMTUKE Ha CaCTaHKY KOjH Ce OJlp)kKaBa KpajeM OBOT
Mjeceria.

BoJ je yrnaBHOM 3ajp:kajia ONTUMHUCTHYAH CTaB O PErMOHAIHUM €KOHOMHjaMa, y CBJETIy yBjepema Jia ce
OTIOpaBaK IIUPH, AIH je YIO30pPEHO Ha HEIOCTaTaK pajHe CHare Kao M PHU3MKe Ja OM TPrOBUHCKU pat
usmel)y Kune u CAJl morao mmatu HeratwBHe edeKkTe MO0 €KOHOMCKa odekuBama. lIpomjeHe Bol
cyrepuiry ja he ce BjepoBaTHO OJpaTu ONTUMMCTHYHE NPOrHO3€ U Ha cacTaHKy Bol koju ce oapxasa
26. u 27. anpuna.

Tabena 6: Kpemarwe exkonomckux unoukamopa 3a Janau

PGeF.)q. EKOHOMCKU nHAMKaTopm OueknBame Creapro | MpetxoaHm

: cTame nepuop

1. |Tekyhu payyH (y mnpg JPY) PEB 2.196,0 2.076,0 607,4

2. |[osjeper-e noTpoLuaya MAP 445 443 44,3

3. [MopyibuHe mawmHckux anata P (I/T) MAP - 28,1% 39,5%

4. |BenenpopajHe uujexe (/1) MAP 2,0% 2,1% 2,6%

5. |MoHetapHu arperat M2 (') MAP 3,2% 3,2% 3,2%

6. |MoHetapHu arperat M3 (/1) MAP 2,7% 2,8% 2,7%

JPY je Toxom mpotekiie cenmuiie aenpennpao y ogaocy Ha EUR, e je kypc EURJPY 3abuibexkuo pact ¢
131,32 na vuBo ox 132,38. JPY je nenpenmpao u y ogaocy Ha USD te je kypc USDJPY 3abusbexno pact
¢ HuBoa ox 106,93 na Huso ox 107,35.



HA®PTA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopiike Oep3e y TMOHeIjebaK
1yjeHa jemHor 6apena cupoBe HadTe je U3HOCHIIA
62,06 USD (50,53 EUR). Tokom TproBama y
noHenjelbak IMjeHa HadTe je 3abuibexuiia
CH@KaH pacT, INTO TPEACTaB/ba KOPEKIH]Y
HaBHILE HAKOH CMameHha 3a0MIbEKEHOI TOKOM
NPETXOAHE CeaMHIe. Jadame TeOMOIMTHIKUX
TeH3uja Ha BIMCKOM HCTOKY je TOKOM IpoTeKie
celMulle yTHLAlNo Ha pacT uujeHe Hadre. Ilopen
TOTa, y TOM IepHoay je o0jaBibeHa nHpopManmja
o tome na je Cayamjcka ApaOuja yTBpauMIa
WJbAaHW HUBO MHjEeHEe jemHor Oapena cUpoBe
HadTe KOju xenu Jga nocturae Ha Hueoy oxa 80,00
USD mo 6apeny, nako je panuje HajaBuia na he
CMambUTH IMjeHy Ha(Te 3a a3ujcke KyIIie OBOT
eneprenra. lIpema caommremy OPEC-a, Toxom
OBE TOJIMHE CE€ OYEKyje JaJbh pacT TPaXme 3a
HadpToM Ha T1I00aJHOM HHUBOY 3a oko 1,6
MWIMoHa Oapena HadTe Ha JHEBHOM HHBOY.
Mehytum, u mopen Hamopa 3eMajba Y4eCHMIA
Criopa3ymMa O CMamemhy 00MMa MPOU3BOAKHE OBOT
eHepruera 3a 1,8 muiamona Oapena Ha JTHEBHOM
HUBOY, JIPyre 3eMJbe KOj¢ HE YUECTBY]Y Y HEMY,
he mosehatu cBojy MNpOM3BOJKY TOKOM OBE
roauHe 3a oko 1,7 mMmimona Oapena HadTe Ha
JHEeBHOM HUBOY. M3 MeljyHaponHe areHmuje 3a
EHEPreTUKy je CaoIINTeHO Ja je MOJ YTHIlajeM
criopasymMa O CMameHOM OOHMMYy MPOHM3BOIHE
JIOLJIO /10 3Ha4YajHOT YMamemha BUILKA ITOHY/E Ha
Tpxkuty Hadre. Llujena Hadre je Ha 3aTBapamy
TpkumTa y merak uzHocuia 67,39 USD (54,65
EUR), mTo je WmeH HajBUIIM HUBO Of JerneMOpa
2014. ronune.

Ipagp 3: Kpemamwe uyujene nagpme moxom npomekne
ceomuuye
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Onjerpeme 3a 0aHKapCTBO

Ha orBapamy noHmoHcke Oep3e wmerama Yy
MOHEJ[jeJbak IHjeHa jeqHe ¢uHE YHIE 37ara je
mnocuna 1.333,03 USD (1.085,44 EUR).
[loueTkoM W CpeAMHOM TIPOTEKJIE CEAMHIE je
3abusbexena aenpenyjanuja USD, miro je, mopen
OCTaJIOT, YTHIAJI0O Ha PACT IMjeHe jeaHe (uHe
yHIle 37narta. Haj3nauajuuju  ¢dakTtop Koju je
yTUIIA0 Ha OBaKBa KpEeTama Ha TPXKUILITY
MoHetapHor 3nmata u kypca EURUSD 6uno je
jadame TI00AHUX TEOMONMTHIKUX TeH3uja 300r
nemaBama Ha bruckom uctoky. OBe TeH3Hje Cy
o0uJbeXKWIIE 1Ujelny NPOTEKIy CEeAMHIy Te je
Hajeehn pact nmjene 3mara ox 18,74 USD Ha
JTHEBHOM HHMBOY 3a0UJbEXKEH TOKOM TpProBama Y
Cpujely Kao pe3yiTaT CHAXHOT MHTEH3UBUpAhA
reONOJIUTUYKUX TEH3Wja OKO JiellaBamba Yy
Cupmju. Hakom Tora, mnmjeHa 31ara je
3a0usbekuia Kopekuujy HaHwke. Ilopen Tora,
3a0pHHYTOCT WMHBECTUTOpA 300T IOTEHINjATHOT
TJI00ATHOT TPrOBHHCKOT paTa, OJHOCHO aKTYeITHU
HECIopa3yM y TproBUHCKUM onHocuMa CAJl u
Kune, je nompumena 3HadajHOM moOBehamy
BOJIATMJIHOCTH Ha (PMHAHCHJCKUM TPXKHUIUTHMA U
noBehamy TpaKike 32 CUTYPHUjOM (PHHAHCH]CKOM
aktuBoM, Mehy kojom je u 3maro. llpema
caonmtewy Bloomberga, Tpaxmwa 3a ETF-ovima
KOju Yy OCHOBM HUMajy 3i1aro je nosehaHa Ha
HAjBUIIM HUBO Y TOCJhENBMX MeT roamHa. Ha
3aTBapamy TPXKHINTA y METaK MUjeHa jeqHe (huHe
yHIIe 3nata je u3Hocuna 1.346,20 USD (1.091,72
EUR), mTo Ha ceAMHUYHOM HUBOY MPEACTaBIbA,
unak, camo nosehame o1 0,99%.

I'pag) 4: Kpemamwe uujene 3znama mokom npomexie
ceomuye
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Cijena jedne fine unce zlata

Oapuname ox oaropopHoctu (Disclaimer)

Haenenu mpersies; KpeTama je 3aCHOBaH Ha €KCTEPHHUM H3BOPHMA M HE CaApKU OMJIO KakBe KOMEHTape, mpoijjeHe u crasoe L[bbuX.
LlenTpanHa 6aHKa HE MOXE rapaHTOBAaTH HUXOBY TAYHOCT U HE CHOCH OJrOBOPHOCT 33 JUPEKTHY WM HMHAUPEKTHY IITETY KOja MOXKE
HACTYNHTH Kao Tocsbeania kopuithema nim HemoryhHoctu kopuiihema nHpOpMalnja, MaTepHjaia Wik caapxkaja, Wik 3a HOCIbEIULE
OJUTyKa JIOHECEHUX Ha 0a3y HhHX.



