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Capajeso, 07.08.2017. roquue

CEAMUWYHU NMPETJE/J KPETAIBA HA I'NTIOBAJIHUM ®UHAHCHJCKUM
TPAKUIITUMA
31.07.2017.- 04.08.2017.

Taobena 1. Ilpuka3 kpemara npunoca Ha oprcagne o66e3HuUe

MpuHocu EBpo3oHa CAQ Benuka BputaHuja JanaH
28.7.17 - 4.8.17 28.7.17 - 4.8.17 28.7.17 - 4.8.17 28.7.17 - 4.8.17
2 rogvHe -0,68 - -0,69 b ] 1,35 - 1,35 > 0,26 - 0,25 b -0,11 - -0,11 >
5 rogvHa -0,18 - -0,23 b ] 1,83 - 1,82 N 0,58 - 0,56 b -0,06 - -0,06 >
10 rog. 0,54 - 0,47 L] 2,29 - 2,26 A 1,22 - 1,18 N 0,08 - 0,07 b
Tabena 2: Ipuxaz kpemara npunoca na wemauxe Bubillove
HDocnujehe lipitEocy
28.7.17 - 4.8.17
3 mjeceua -0,598 - -0,697 ]
6 mjeceum -0,704 - -0,720 A
1 rognHa -0,668 - -0,675 h]
I'pagh 1: Ilpukaz kpugy.ba npunoca Opr HcagHux 066e3HUUA
ELIE German Sowversian Curmse Actions - 98 Table Settings b Graph Curves

NFF28,17 05,017 =

I'pad mpukasyje kpuBe nmpuHoca hemauke (3enena), CAJl (ruiaa), Benuke Bpuranuje (npsena) u Janana
(spyOouuacra) 3a mepuoge oa 3 mjecena g0 30 roaumHa Ha gade 04.08.2017. roxuue (myHe NuHHjE) H
28.07.2017. romune (ucnpekumane junuje). Ha momem mujeny rpada je mpukasaHa pasiuka usmehy
BPHjETHOCTH OJr0oBapajyhnx nmprHOCa Ha HaBEJCHE JaTyMe.

EBPO3OHA

[Iperxoana cenMuna y €BpO30HHM je Ouiga pelaTHMBHO MHUpHA, 0e3 3Ha4yajHUJUX H3jaBa EBPOICKHX
3BaHUYHHMKA. Y €KOHOMCKOM OunTeHy EBporicke meHTpaigHe OaHKe je HaBeIeHO Jla JOCTYIHH MOJAlH,
HapOUYUTO pE3ylTaTH aHKeTa, U Jajbe yKa3zyjy Ha TO Ja OM EKOHOMCKH pPacT €BpO30HE Yy OJHCKO]
OoynyhHocTtu Tpebasno na Oyne crabuiaH ¥ 3aCHOBaH Ha IIMPOKUM OcHOBaMa. McTakHyTO je 1a ce ouyekyje
na he temesbHa wWH(anMja y €BPO30HM IIOCTENEHO DPACTH Yy CPEeN-EM pOKY, IMOJAp)KaHa Mjepama
MOHETapHEe TOJUTUKE, KOHTUHYMPAHOM EKOHOMCKOM €KCIIaH3MjOM M OJAroBapajyhoM mocreneHom
aTCOPIINjOM €KOHOMCKHUX ryoutaka. HajoutHuju momany o0jaBJbeHH TOKOM MPETXOAHE CEAMUIIE OMITH
Cy y ckiany ¢ ouekuBamuma (nHduanuja y jyny 1,3% u B/II1 y npyrom kBaptany 0,6%). C npyre crpane,
PMI moka3aTesbu MOCIOBHOT TOBjepEHa U TMOBjepeHa y CEKTOPY MANONpojaje Cy OWIM JIOMIUJU O]
ouekuBama. TokoM TproBama y cpujeay, kypc EURUSD je npo6uo nHuBo ox 1,19, mTo je HajBUIIM HUBO




Kypca 3a0MJbeXEH y Tocbelme 2,5 roauHe, a 10 moBehama je JOIUIO MOJ YTUIAjeM OYeKHBambha
uHBecTUTOpa 1a he ce HacraBuTH jayame EUR. MHBecTuTOpH Cy 3ay3enu ayre MO3MUIMje Y OBOj BaIYTH,
YIIPKOC MO3UBamby MOjEHUX aHATUTHYApa Ha orpe3HocT. [Ipema aHkeTH Kojy je mpoBeo Reuters, ouekyje
ce 1a he EUR jauaru y onnocy Ha USD 10 kpaja roauHe HajBuUIlIe 1MOA yTHIIajeM ouekuBama aa he ELlb
MIOYETH JIa CMakbyje CTUMYJIAHCE.

Hbemauka je emuroBana nBoroauinme (-0,69%) u meceroroaumimbe (0,49%) obBesnuie. dOpanirycka je
emuroBasia TpoMjeceure (-0,593%), mecromjeceune (-0,584%) u jemnoromuiume (-0,546%) tpesopcke
sanuce u ceamoroauiimbe (0,39%), neceroroaunime (0,75%) u Tpuaeceroroauiime oose3nuiie (1,79%).
Bbenruja je emuroBana tpomjeceune (-0,628%) u mecromjeceune (-0,619%) tpesopcke 3amuce. [lnanuja
je emuroBana neroromuine (0,233%), neceroroaumime (1,267%) u aBameceroroauiime 00Be3HUIE (
2,545%).

Taoena 3: Kpemarse eKonoMCKUX UHOUKAMOPA 3 €6DO30HY

Pen.6p CtBapHo [[peTxogHu
EKoHOMCKM uHAMKaTOpM OyekuBame
: cTame nepuog
1. |BOMN-E3 (Q/Q npenvm.) Il kBapTan 0,5% 1,0% 1,1%
2. |Ban - E3 (Il npenvm.) Il kBapTan 2,1% 2,1% 1,9%
3. |BAOMN — benrvja (Q/Q npenvm.) Il kBapTan - 0,4% 0,6%
4. |Ctona nHdnauuje — E3 (I'/I" npenum.) JYI 1,3% 1,3% 1,3%
5. |Crona uHdnauuje — Ntanuja (M1 npenvm.) JYJ 1,2% 1,2% 1,2%
6. |Ctona HesanocneHoctn — E3 JYH 9,2% 9,1% 9,2%
7. |Ctona HesanocneHoctn — Mpcka Jyn - 6,4% 6,3%
8. |Crtona He3anocneHoctn — Ntanuja JYH 11,2% 11,1% 11,6
9. |PMI Manufacturing — E3 (F) Jyn 56,8 56,6 56,8
10. |PMI Manufacturing — E3 (F) JYI 58,3 58,1 58,3
11. |Manonpogaja (I'/l JYH 2,5% 3,1% 2,4%
12. |®abpwuyke nopylbruHe — Hhbemadka (M/M) JYH 0,5% 1,0% 1,1%

CAL

Ipencjennuk CA/] Tpamm 61 morao 3HauajHo u3MujeHuTH Onbdop ryBepHepa ®ena tokom 2018. romune,
mTo OM MOIJIO MMATH 3Ha4yajHOT YTHIlaja Ha MPUCTYN MOHETapHO] MOJMTHUIIM, Ka0 U Ha PEryjlaTUBy y
dunHaHCcHjcko] MHIYCTpHjU. [Ipe/cjeTHuK UMEHyje WIaHOBE OBOT THjeNa, a bUXOBO HMEHOBamE Tpeda 1a
notBpu CeHaT u Ha OBUM mo3unujama octajy 14 romuna. Tokom 2018. roxuue, Tpy 011 YKYITHO ceaam
nosuiyja y oBoM tujeny he Outu ymnpaxmene. [lopen tora, akryenHoj npencjeauunu dena mMaHaat
ucrtuue y pedbpyapy 2018. roaune, a meHoM 3amjeHuky Fisheru y jyny 2018. ronune. Tako aa he u oBe
no3unuje nmeHoatu npeacjenauk CAJl y3 onoopeme Cenara.

JlBa peruvonanHa npexacjeannka ®dema, Williams u3 Can ®panrmcka u Rosengren u3 bocrona, cy
W3jaBHJIM JIa OYEKyjy 1na O Ha HapeaHoM cactanky FOMC-a, koju ce oapikaBa y centeMOpy, MOTao OUTH
CUTHAJIM3WpPaH MOMEHAT kKajaa he mouetu cmameme denoBor Ounanca ¢ 003UpPOM Ha TO Ja j€ EKOHOMHU]ja
CAJl 10BOJBHO CHa)KHA JIa U3PKU MMOBpATaK Ha HOpMaiHy MoHeTapHy moautuky. Williams je momao na
6u jomr jeqHo moBehame pedepeHTHE KaMaTHE CTOTE Y OBOj TOAWHU OWIIO ojroBapajyhe, 7oK cmaTpa aa
cy y 2018. roguau noxkespbHa Tpu noBehama pedepeHTHe KamaTHe CTOIE, Kao U J1a TPAaH3UTOPHH (HaKTOpU
npxe nH(IANMjy Ha HICKOM HUBOY ¥ J1a OW OHa Y HapeTHUX TOAWHY WIH JBHje Tpebaso na nocturae 2%.

Taobena 4. Kpemamwe exonomcxkux unouxamopa 3a CAJ/l

Pen. CrtBapHo | MpeTtxogHu
6p. EKoHOMCKU MHAUKaTopU OuyeknBame
cTame nepuopg

1. |AKTMBHOCT pagHo uHTe. cektopa Peq [Nanac JYN 13,0 16,8 15,0

2. |[llnyna notpowra JYH 0,1% 0,1% 0,2%

3. |MHdbnaumja (I'MN) JYH 1,3% 1,4% 1,5%

4. |PMI pagHOMHTEH3MBHKN cekTop F JYJI 53,2 53,3 53,2

5. |ISM pagHOVMHTEH3NBHU CEKTOP JYTI 56,5 56,3 53,2

6. |HuumjanHm 3ax. He3anocneHux 3a nomoh 29. JYI| 243.000 240.000 245.000




7. |bpoj 3anocneHnx y HedbapMepcKkom cekopy JYN| 180.000 209.000 231.000
8. |Ctona He3anocneHocTn JYI 4,3% 4,3% 4,4%
9. |MpocjeyHe ceamuyHe 3apage (/1) Jyn 2,4% 2,5% 2,5%
10. |TproBuHcku 6unaHc (y mnpg USD) JYH -44.5 -43,6 -46,4

USD je nenpenmpao y ognocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD mnosehan ¢ muBoa ox 1,1751 na HuBo on
1,1773. Ha cenmMmuyHOoM HHBOY, Kypc je nmoBehan 3a 0,19%.

I'pagh 2: Kpemare kypca EURUSD mokom npomexne ceomuye
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BEJIMKA bPUTAHUJA

Tokom mpotekie ceaqmuiie oapxana je cjernuua MPC BoE, Ha kojoj, y ckiaay ¢ ouyeKkMBamuMa,
HHje J0ULIO 10 MpPoOMjeHa Yy MoHeTapHOj moauTuuu. Oaoyka o BUCHHM KBAaHTUTATHBHUX OJIAKIIMIA
(435 munujapau GBP) je moHeceHa jeHOTIIACHO, JIOK je OJJIyKa O OJpKaBamy pedepeHTHEe KaMaTHe
crorre Ha HUBOY 0,25% nonecena ca 6:2 3a 3aapkaBame nocrojehe crome. Ynanosu MPC BoE koju cy
rmacand 3a pact pedepentHe kamarHe crtome cy McCafferrty u Saunders. MPC BoE je ymamuo
OUeKHMBama eKOHOMCKOT pacta. 3a 2017. romuHy oBa odekHBama Cy peBuaupana Ha 1,7% y omHocy Ha
paHHja o4yeKkuBama Koja cy m3Hocmia 1,9%. OueknBama ekoHOMCKOT pacta 3a 2018. roguny cy cMameHa
Ha 1,6% c nperxomuux 1,7%. UmanoBu oBor THjena odekyjy na he mupnamuja Tokom 2017. romumne
u3HocuT 2,8%, mTO Cy MUCTe MPOrHO3e Kao W3 Maja, Jok cy 3a 2018. ronuHy ouekuBama WHGIANM]C
noBehana Ha 2,5% (nperxoano 2,4), a 3a 2019. ronguny cy HenpoMmujemena U usHoce 2,2%. 13 BoE je
CAOMIITEeHO Ja YKOJIMKO €KOHOMHja HACTaBU Pa3BOj y CKIIaTy ¢ OUYEKMBamkbUMa MOTJIa O OWTH MOoTpeOHa
OLTPHja MOHETapHA MOJUTHKA. Tp)KUIITE TPEHYTHO OYeKyje Ja Ou MpBU pacT pedepeHTHE KamaTHe
crorre o1 0,25% morao na ce aecu o Tpeher kBaprana 2018. ronune, 1ok 6u apyro nosehame, Takohe 3a
0,25%, mormo na ce necu o Tpeher kBaprana 2019. rogune.

Bunerysepuep BoE Broadbent je uzjasuo na mocroju MmoryhHOCT fa kamatHe cTorne Oyay maio nosehawne.
Hnak, Broadbent je ymo3opuo na y Tome He Tpeba mpeTjepuBaTH, T€ 10740 Ja je y MUTamby CaMo pacT
KaMaTHUX CTOMAa, HA KOjU Cy CBM HAaBUKHYTH U KOjH je W paHHje Ouo caBpuieHo kopumihen. Broadbent
cMmarpa Ja O HeW3BjeCHOCTH OKO bper3urta Moriie yTiiaTu Ha KOMIaHHj€ U BlbHXOBO CMambeHhe yilarama y
HOBE MHBECTHUIIM]€, YIIPKOC MPO(UTY KOJU Cy U3BO3HE KOMIIAHH]e OCTBAapuie MOJ YTHIAjeM cllabibermha
GBP nakon otyke o bpersury.

Tabena 5. Kpemamwe exonomckux unouxkamopa za YK

l:se:" EKOHOMCKU nHAnKaTopu OuyeknBame Creapo | Mpetxonnn
: cTame nepuvopg
1. |Heto notpowaykm kpegntu (y mrpg GBP) JYH 15 15 1,8
2. |0OgobpeHn xmnoTekapHu Kpegutn JYH 65.000 64.700 65.100
3. |MoHeTapHu arperat M4 (/1) JYH - -0,2% -0,1%
4. |Nationwide uwnjeHe kyha (I'/l" Jyn 2, 7% 2,9% 3,1%
5. |PMI KOMNO3UTHW NHOEKC JYN 53,8 54,1 53,8




Toxom npotekie cenmuiie GBP je nenpernupana y oqaocy Ha EUR 1 y onnocy Ha USD. Kypc EURGBP
je 3abuspexxno pact ¢ HuBoa ox 0,89465 na Huso ox 0,90270, nok je kypc GBPUSD cmamen ¢ HHBOA 011
1,3136 na muBo ox 1,3040.

JAITAH

VY u3Bjemitajy MM®-a je HaBeneHo Aa cy pedopme Koje je UMITIEeMEeHTHpao npemujep Abe nmobdosbinane
€KOHOMCKE YCIJIOBE, ajli HHCY TOMorJe JamaHny fa JOCTUTHE OJPXHBOCT y MpeBasHIaKemy Aedialmje.
Exonomuja Jamana je pacna Opxe O HEHOT MOTEHIIMjajla TOKOM IOCJheNIbUX IET KBapTaia, JIOK ce
HE3aIoCICHOCT Halla3d Ha PEKOPAHO HHCKOM HHMBOY, Takol)e je HaBEICHO Y M3BjelITajy Koju je 00jaBHO
MM® o exonomuju Jamana. Mnak, n/beBH Be3aHO 32 MHQIIANN]Y, OAPKUBOCTH JIyTa, KA0 M pacTa cy BaH
JI0MaIlaja, 10K 3HauajHu PU3UIH U JJajbe M0CTOoje, YIO30peHo je u3 MM®-a.

Unan MPC BoJ Funo je u3jaBuo ma He ouekyje na he mujeHe yOp30 3a0MIBEKHUTH 3HA4YajaH PacT, Te
yka3ao Ha To jga Bol Bumie Hema oOaBe3yjyhu pok y kojem Tpeba moctuhu aMOMITMO3HU HWHMIATOPHU
1B, JIOK C€ paHuje o0aBe3uBalia Ha JIOCTU3ake WH(IATOPHOT [UJba y IBOTOIUIIBLEM Mepuoay. Funo je
nonao u ga BoJ mMopa mOBOJPHO CMamUTH peaiiHe KaMaTHE CTOINE Kako OM 3allTUTHIIA €KOHOMH]Y O]
HETaTHBHHX IIOKOBA, aJld U Kako OW 3aJpikaja 3amMax y eKOHOMHUjH Koju he yrunatu Ha pact mujeHa. C
apyre crpane, ousmu wian MPC BoJ Kiuchi je yno3zopuo na 6u BolJ moria qoctuhu TMMHT y iporpamy
KBaHTUTATUBHUX OJIAKIIMIA CPEAMHOM HapeIHE OJAMHE WM MOXJIA PaHUje, YKOJIUKO Oyle MOTpeOHO a
Ky BUIIIE OOBE3HMIIA y CKJIOMY I[MJba KOHTPOJIMCAkha KPUBE MPUHOCA, MITO OM MOrao OUTH 030MJbaH
npo6nem. Lllto ce Tnue TpeHyTHOT mporpama koju BoJ nmruiemenTrpa u meroBor eekra Ha eKOHOMH]Y,
Kiuchi je Beoma cymsbuyaB, Te cMarpa Ja Iyro OJp)KaBamke BEOMa HUCKMX KaMaTHHX CTONA MOXKE
aKyMyJIHpaTH (MHAHCH]CKE HETIPAaBMIIHOCTH, TAKO3BAHU ,,0aJI0H" IIjeHa, Te Ou Mmylame TaKBOT ,,0al0Ha
MOTJIO 3HAYUTH HEraTuBHE e(eKTe Mo E€KOHOMHjY M yjeqHo Oum yrposmwio (uckaiHe ycinose. [Ipema
MUIUBCEHY OBOT eKOHOMHCTe, BoJ Om Tpebano ma moyHe ¢ MpOIECOM HOPMAIM3alMjeé MOHETapHE
MOJIUTHKE, y3 HATIOMEHY J1a HH(IATOPHU ITUJb oA 2% HHje JOCTHXKaH HUTH je oarosapajyhu.

Tabena 6. Kpemamwe exonomckux unouxkamopa 3a Janan

PGeF.)q. EKoHOMCKU nHankKaTopm OueknBame Creapho | Mpetxonnn
' cTame nepuog
1. [Mnagyctpujcka npounssoghnsa I (/1) JYH 4,8% 4,9% 6,5%
2. |Npoussogra aytomobuna (/1) JYH - 6,9% 5,5%
3. |PMI KOMNO3UTHW NHOEKC JYI - 52,0 53,3
4. |[NoBjepene noTpoLuaya JYJ 43,5 43,8 43,3

JPY je Tokom mpotekiie ceamuiie nemnpernupao y onnocy Ha EUR, Te je kypc EURJPY 3abusbexuo pacr ¢
auBoa oa 130,03 na muBo ox 130,31. JPY je Gmaro nemnpernmpao y ogaocy Ha USD, te je kype USDJPY
nosehan ¢ vuBoa ox 110,68 na Huso ox 110,69.



HA®TA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopuike Oep3e y MOHEAjeshaK
[MjeHa jenHor 6apena cupoBe HadTe je u3HOCHUIIA
49,71 USD (42,30 EUR). Tokom mnpoTekie
cenMuie IUjeHa HadTe je OWbeKHUIa BeoMma
OJlary TCHJICHIIM]Y CMameHha, TE je CMamemkhe Ha
cenmuuHOM HuBOY wu3Hocuio 0,26%. Ha mag
[[MjeHe OBOT' CHEPreHTa yTUIala je mH(opMaIuja
na je Jlubmja TokoM jyna moBehama oOuM
npou3Boamke Hadre ymnpkoc Hanopuma OPEC-a
Ja peaylupa Ipou3Boamy. JIubuja je Tokom jyna
nosehana oOum mpousBoame HadTe Ha HajBehu
HUBO 3a0msbexkeH ox jyHa 2013. rogune. Takole,
o0uM npousBome HapTe cy moBehanm Cayamjcka
Apabuja u YAE. OBakBH TpEHAOBU Cy yTHUIAIU
Ha 3aka3uBame cacrtanka OPEC-a ¢ mojenuHuM
YJaHWI[AMa OBE OpraHM3alyje, Kao U C JAPYTuM
3emMJbamMa Ipou3BohaunMa HadTe KOje HUCY
ynanune OPEC-a, a Ha kojem he ce muckyroBatu
0 TOME KaKO ce MOKe rmoctuhum oOaBe3uBame Ha
CMambCHY TIPOU3BOIHY Ha(TE KOje je JOTOBOPEHO.
Cacranak he ce oap»aTu y HapeAHUM JaHUMA y
A0y Habmjy, Te Cy TpXHUIIHH YYECHUIH Y
UIITYCKMBabY Pe3yTaTa OBOI' CACTaHKa.

JlojaTHU mpUTHCaK Ha Maj LKMjeHe HadTe naje cy
U mnekyinanuje na he mosehana mnpousBoama
Hapre y CAJl yrposutu namope OPEC-a ka
cy30ujamy riobaiHe MoHyae HadTe.

Ha 3arBapamy Tpkumira y nerak LMjeHa JeTHOT
Oapena cupoBe Hadre je m3nocmwia 49,58 USD
(42,11 EUR).

Ipagp 3: Kpemawe uujene nagpme mokxom npomekne
ceomuye
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—Cijena jednog barela sirove nafte

[Ipunpemunu:
Cayxo6a Front Office
Opnjememe 3a 0aHKapCTBO

Ha otBapamy noHmOHCKe Oep3e MeTana Yy
MOHE/jeJbaK IHjeHa jenHe (UHe YyHIEe 3laTa je
w3nocwna 1.269,69 USD (1.069,29 EUR).
[TocmaTpaHo Ha CEIMUYHOM HUBOY I[MjeHA 3j1aTa
je zabmwmexwia nax ox 0,85%. OBo je mpBu
CeIMHUYHM TaJ IHMjeHe 3ajata 3a0uJbeKeH Yy
nocjbellbe TPU ceaMuie. TOKOM jyna HujeHa
37aTa je ocTBapwia HajBehwm MjecedyHH pacT O
¢bebpyapa moa yrunajem mmekynamnuja qa he den
YCHOPUTH €  aKTUBHOCTUMA y  MpPaBIy
PECTPUKTHUBHH]E MOHeTapHe mnonuThke. [lujeHa
37aTa je 3HA4ajHO CMameHa KpajeM IPOTEeKIe
Ce/IMHIIC, HAKOH IITO Cy 00jaBJbeHH MO3UTHBHH
nogarm ¢ Tpxkumra paga y CAJl koju cy
NPOTyMaueHH Kao MOJICTHI] 1aJbeM EKOHOMCKOM
pacty W pacTy JHMYHE nOTpolimke. Hakon
00jaBJbeHUX MO3UTHUBHHUX I10/IaTaKa C TPXKHUILNTA
pama y CAJl, USD je anpenupao, mro je takohe
VTHUIIAJI0O HA CMamemke MHjeHe 37ara. Reuters je
o0jaBuo BHjecT 11a cy TproBuu y MHnuju y monyay
VKJbYYWJIM 3JIaTHE TIONyre yBe3eHe u3 JyxHe
Kopeje Ha Kkoje ce y CKIagy C JOTOBOPOM O
cinobomHOj TproBuHM He Iutaha mapuHa, Te je
[[MjeHa OBOT 3JIaTa HUXa y OJHOCY Ha yOOHU4ajaHy
YBO3HY IIHMj€HY, j€p MpOJaBId MOTY Ja TOHY/E
Behe mnomycre. IlpomaBuu y Wuamju cy Toxom
Ipouuie ceaMulle Hyawid 3imaro no 11 nomapa
USD Hwxoj nujeHn mo yHIH, ITo je HajBehm
nomryct on 24. cenrem6pa 2016. rogune. Muaue,
CTaHJap/[Ha YyBO3Ha IjeHa 31ata y HWuaujy
yKJpyuyje napuny oa 10%.

Ha 3aTBapamy TpkMIlITa y TIETaK IMjeHa 3J1aTa je
u3nocuiaa 1.258,88 USD (11.069,29 EUR).

Ipagh 4: Kpemamwe uujene 3nama moKom npomexie
ceomuuye
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Cijena jedne fine unce zlats

Onpuname ox oxrosopHoctu (Disclaimer)

HaBeznenu mpersies; KpeTama je 3aCHOBaH Ha €KCTEPHUM M3BOPHUMA M HE CaApiKu OO0 KakBe KOMEHTape, npoijeHe u craBose LIBbuX.
IlenTpanna GaHKa HE MOXKE 'ApPAaHTOBATH HUXOBY TAYHOCT M HE CHOCH OJATOBOPHOCT 3a JMPEKTHY WJIM MHAMPEKTHY IITETY KOja MOXE
HACTYIUTH Kao mocbenuna kopuuthema win Hemoryhnoctu xopuinhera nHpopmanmja, MaTeprjana Win caapxaja, Wid 3a MOCIhEINLe
OJUTyKa TOHECEHUX Ha 6a3u BbuX.
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