HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPHEI'OBUHE
OJJE/BEIHE 3A BAHKAPCTBO
CJIYXBA FRONT OFFICE

CapajeBo, 30.11.2020. roaune

CEAMHWYHU HNPETJEJ KPETAIBA HA I'VIOBAJIHUM ®UHAHCHUJCKUM
TPAKUIITUMA 23.11.2020. - 27.11.2020.

Tabena 1: Ilpuka3 Kpemara npuHoca Ha OPIHcasHe 006e3HUYE

MpuHocu EBpo3oHa CAO Benuka BputaHuja JanaH

20.11.20 - 27.11.20 [20.11.20 - 27.11.20 | 20.11.20 - 27.11.20 |20.11.20-27.11.20
2roguHe| -0,75 - -0,76 N 0,16 - 015 N -004 - -0,04 | -0,14 - -0,14 >
5rogyHa| -076 - -0,77 N 037 - 036 N -000 - -000 = -0,12 - -0,10 7
10roguHa| -058 - -059 N 082 - 084 & 030 - 028 Nf 001 - 0,03 7

Tabena 2: llpuxaz kpemara npunoca Ha wemauxe Bubillove

. MpuHocu
flocnjehe 551920 - 27.11.20
3 mjeceua -0,649 - -0,695 N
6 mjeceum -0,683 - -0,724 N
1 roguHa -0,664 - -0,671 N

I pa¢ 1: H: UKas K‘ usgfba n: uHOCA 0: HCAGHUX oﬁeemuua
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I'pad npukazyje kpuse npuHoca themauke (3enena), CAJl (mnasa), Benuke bputanuje (upBena) u Jamana
(’pyonuacta) 3a mepuone on 3 mjeceuna g0 30 roguHa Ha mane 27.11.2020. romuue (MyHe NUHUjE) U
20.11.2020. rogune (ucrpexugane iuHuje). Ha momem aujeny rpada je mpukaszaHa paznmka usmely
BPHjEJHOCTH OroBapajyhux mpuHoca Ha HaBeJCHE JaTyMe.

EBPO3OHA

[TpuHOCH 00BE3HUIA €EBPO30OHE HHUCY 3a0MIBCIKUIM OMTHH]jE MPOMjECHE Y OJHOCY Ha MPETXOIHY CEIMUILY.
ITag mpunoca o 2 1o 4 6a3Ha oeHa 3a0MJbEKEH j€ KOJ UTAINjaHCKUX O0BE3HHMIIA, JIOK Cy MPOMjeHE KOJI
NpHUHOCA OCTAMX 00BE3HHUIIA yriIlaBHOM Omiie ucnoy 1 6a3HoT moeHa.

I'maBun exonomucta EIlb Lane je u3jaBuo ma cy BugibuBu oapehenu 3abpumaBajyhu curHamu y
NOCJbEIbUM  00jaBJbeHUM EKOHOMCKHMM HMHIMKAaTOpuMa, HaBoAehM WHIMKATOpe KOjU Ce THUY
KpeIuTHpama, NHBECTUIIN]a, Kao U MpHCTyNa (UHAHCUPAY 3a Majle U cpelnme komnanuje. HaBexeno he
npema Laneu 3axTtujeBatn na ce uHctpyMmentu ELIB moHOBO mpuiarone, xao OAroBOp Ha pas3Boj
CUTyalyje, Te Ja Ce OCHTypa Jia YCJIOBM (PMHAHCHpAama OCTaHy IMOBOJFHU M JIa TOJPKE EKOHOMCKH
oropaBak. Lane je Hariacuo na he KynoBuHa IMOBHHE Y XUTHHUM CIly4ajeBMMa OMTH HacTaBJbeHa JIOK Ce
He ucrmyHe onpehenu ycmou. Hapemma cjemnmma ELIb ce ompkaBa 10. mememOpa, a mosehana cy
OueKMBama Jia OW Ha TOj CjeAHHIIM MOTJia OMTH JIOHW]jeTa OJUIyKa O moBehamy MaHJeMHUjCKOT Mporpama



(PEPP), tpenyrne Bpujeanoctu 1,35 6unmmona EUR, xao u moHyzme myropodnor ¢puHaHCcHpama 3a OaHKe.
[Tornpencjennux EIIb De Guindos je n3jaBuo na ,,cBe y cBeMy, odekyjeMo jaa uHduianuja oyne 6imzy 1%
y 2021. roquau u na ce kpehe ka 1,2% nmm 1,3% y 2022. roquan®. Y centemOpy je ELIb npornosupana
npocjeuny uHomnauujy ox 1,3% 3a o0je HaBeneHe roguHe. TOKOM mpouuie ceaMmuile je 00jaB/beH M
3amMCcHUK ca nocibenme cjennune ELLb, onpxane kpajeM okToOpa, KOjU je MmoKas3ao Ja ce WwiaHoBH YB
YIJIABHOM CJIaKy J1a 61 OMJI0 MOTpeOHO M3BPILIUTH IpuiiarohaBame HHCTpYMEHAaTa MOHETApHE MOJINTHKE
Ha JleneM0apcKoj CjeAHHUIM, y3uMajyhu y o03up CHaXXHMjH Taja y 3aMaxy MPUBPEIHOT pacTa, Kao |
crmabibee TUHaMuKe uH(pIanuje (BUIIe HEro MTO je paHHje OYEeKHWBAaHO), T€ MOTOPIIAkE Y OJHOCHMA
pusuka. OBaj 3aUCHUK j€ 0Ka3a0 U TO Ja jeé HEKOJIMKO WwiaHoBa Y B u3pasuiio ckentuuusaMm Be3aHo 3a
e(UKaCHOCT JOJAaTHUX KyMOBMHA OOBE3HHMIA, INTO TpPEACTaBJba joml jemaH Harosjemraj na he ELIB
pasMoTpuTH noBehame U3HOCA KOjH je HAMUjEHhEH 3a IyrOpouHo (prHaHCHpame OaHaka.

VY ob6jaBmenom u3Bjemrajy EIIb ce HaBomm nma cy Biajge W IeHTpajdHe OaHKE CyodeHe ca ,,BapJbHBOM
paBHOTE)KOM™ M3Mel)y IIOKMpama €KOHOMHjE, YKOJIMKO MpeBHllle Op30 YKMHY MOJPIIKY yBEIEHY 300T
NaHJIEMH]je, 1 KOHTUHYHpPaHEe MMOIPIIKEe eKOHOMHjH YKOJIMKO OBE Mjepe OCTaHy MCYBHIIE Tyro Ha CHAa3H. Y
u3Bjemrajy ¢guHancujcke cradbunHocth EI[B ce HaBomu na OM I[JEHOBHM pacT pe3UJICHIHjATHUX
HEKpEeTHMHAa Morao OUTH CyO4eH ca ,,CyIpOTHHUM BjeTpoBUMa‘ y JojazeheM mepuoay, a Kao pe3yiaraT
u3pakeHor nanga b/II1-a, moBjepema noTpomaya, Te OUYSKUBamba BE3aHO 3a 3armocieHoct. Takohe, HaBOI!
ce na he GaHke y €BpO30HHM BjepOBAaTHO MOpPAaTH OCTAaBUTH Ca CTpaHE BHIIE HOBLA Kako OM Morie na
arncopOyjy TyOWTKe Kaja JAp»KaBHE TOJPIIKE, yBeleHe 300T magHemuje, Oyly OKOHYAHE W Kaja ce
ekoHoMHja Oyne Oopuia ca orpoMHHM mnoBehameM ayroBama. Jlasbe je HaBeJeHo Ja cy pesepBaluje 3a
ryOUTKE 10 OCHOBY KpenuTa IpeMa KOMITaHHjaMa HIKe y rmopelemy ca MpeTXOAHUM Kpu3ama, T€ UCIIO
oHHX Koju ce ommbexke y CAJl, mjemumudHo 360r Tora mTo cy Mjepe eBporckux Biana u EIIb cmamune
PH3HK 0J1 0aHKPOTCTBA, T€ J[jETMMUYHO U 300T ciiabe MpoPuTaOUITHOCTH OaHaKa.

Hajommku capagauk npemujepa Mrammje Contea, Fraccaro, je u3zjaBuo na 6u ELIb Tpebano ma u3bpume
WIN J]a 3ayBHjeK 3a1p>Ku JpKaBHE 00BE3HUIIE KOje KyIyje TOKOM KpH3e Kako O IoMoriia 3emsbaMa aa ce
ormopase. Y mehyspemeny, munuctap ¢unancuja Mrammje Gualtieri je m3jaBuo na he meroma Bmaga
3aTpaKUTH JIOJJATHO Ipoluupene aepunura y npsum Mjeceruma 2021. ronune, Te Aa je cBjecHa norpede
na ce mojayajy Mjepe 3a momoh Omsamcuma. Yman YB EIIb De Galhau je kpajem mpoTexiie ceamuiie
onbarmo npujensor Uranuje na EIIb pazmoTpu otnrc Ayra Koju je KyIJbeH TOKOM MaHAeMuje.

Tabena 3: Kpemarse eKOHOMCKUX UHOUKAMOPA 34 €6PO30HY

Pen. CtBapHo |MpeTtxoaHu
6p. EkoHOMCKM MHaMKaTopm OuyeknBame
cTame nepvopg

1.  |VHaoekc ekoHoMckor nosjepera — E3 HOB 86,0 87,6 91,1
2. |MHpekc nosjepewsa notpowaya — E3 (dpuHan.) HOB -17,6 -17,6 -15,5
3. |MHpgekc noBjepena notpollada — Ntanuja HOB 99,0 98,1 101,7
4. |Mnpgekc nosjepersa noTpollaya — OpaHuycka HOB 92 90 94
5. |GfK uHgekc nosjepetba notpoluaya — Hbemavka OEL -4,9 -6,7 -3,2
6. |IFO nHgekc nocroBHor nogj. 3a 6 mjeceun — bemadka HOB 93,5 91,5 94,7
7. |PMI nngekc npepahuBadkor cektopa — E3 (npenum.) HOB 53,2 53,6 54,8
8. |PMI nHgekc ycnyxHor cektopa — E3 (npenum.) HOB 42,0 41,3 46,9
9. |PMI komno3uTHu nHaekc — E3 (npenum.) HOB 45,6 45,1 50,0
10. |BOMN — Hbemauka (kBapTanHo) cdouHan. Il kBapTan 8,2% 8,5% -9,8%
11. |BAMN — dpaHuycka (kBapTanHo) dpumHan. Ill kapTan 18,2% 18,7% -13,8%
12. |BAMN — ®uHcka (kBapTanHo) Il kapTan - 3,3% -3,9%
13. |MHagycTpujcka npoussoaha — Ayctpuja (/1) CEN - -1,4% -2,6%
14. |MoHetapHu arperat M3 — E3 (I'/T) OKT 10,3% 10,5% 10,4%
15. |MNoTpolwksa ctaHoBHUWTBA — PpaHuycka (1) OKT 1,8% 2,7% -0,8%
16. |Manonpogaja — LWnaHwja (/1) OKT -3,9% -2,7% -3,3%
17. |Manonpogaja — MNoptyran (I'/T) OKT - -0,7% 0,5%
18. |0O6um manonpogaje — Mpcka (/1) OKT - 8,1% 11,0%
19. |0O6um manonpogaje — ®uHcka (/) npenvm. OKT - 4,6% 3,7%
20. |Ctona nHdnaumje — PpaHuycka (npenum.) HOB 0,0% 0,2% 0,1%
21. |Ctona uHdnaumje — benruja HOB - 0,51% 0,74%
22. |Ctona HesanocneHocTn — ®uHcKa OKT - 7,4% 7,6%




CAN

AJIMUHHCTpaIja ONIITUX Yyclyra je o0jaBuia jAa je jacHo na je Biden mobjemHWK TpeacjeTHUYKHUX
u3bopa. MimeHnoBame mokpehe dpopmamHu nporec Tpansunmje, najyhn Bidenu n meroBomMm THMY IpUCTYIT
CaJlallllbuM CIy)KOCHHLMMa areHiuje, UHGOpPMAaTUBHUM KmHUrama, (UHAHCUpPAmy BpHjEIHOM OKO 6
munuona USD wu apyrum BrnaguHuMm pecypcuma. IIpeacjennuk Trump je moTBpAHO Aa je OBIAcTHO
caBe3He areHuuje Aa panxe Ha Tpamsunuju. [lopex ymacka Bidena y bujemy kyhy, Tpkumira, Takole,
no3/paBibajy cBe Behe marnene na OuBma mpexacjennuna Pega Yellen Oyne mzabpana 3a cibeneher
muHHCTpa (mHaHcHja. Yellen Om Omia mpecynHa 3a MOCpenOBame y NMPEroBOPHMA O CTHMYJIATHBHOM
MakeTy y MOJUTHYKHU MoaujesbeHoM KoHrpecy, Koju ce 10 caja HHje YCIHO JOTOBOPUTH O jOII jeIHO]
pysnau momohu. YV wmelyBpemeny, npencjenank @ena u3 Yukara Evans je ymoszopuo na je ,,HemocTarak
CHakHe (QuckanHe mojpiike, Beh omobpeHe mnm ca curypHomihy HajaBJbeHe y Onwmckoj OymyhHocTH,
BEJIMKH PU3UK 32 €EKOHOMH]jY*, T 0720 Aa OM y CBaKOM Ciry4ajy ¢aBopu30Bao Behy (prcKamHy HOPIIKY.
N360p Bidena na Yellen mpensioxu Ha MjecTo MUHUCTpHUIle GUHAHCH]a TIPEJICTaB/hba CUTHAI Ja TJIaHUpa
Jla arpecMBHO Jjenyje Kako OM ce eKOHOMHja omopaBmiia, y3umajyhu y o03up na kaaa je Yellen Ouna
npezncjenanna dena HUje oKIMjeBaIa Aa ynoTpHjeOr CTUMYIIATHBHE Mjepe.

ToxoMm mporekiie ceamuile 00jaBIbeH je 3aMUCHUK ca nocibeame cjeanunine FOMC-a, koja je oapxaHa 4. u
5. HOBeMOpa, a U3 Kojer je BUIJBHMBO Ja je BehiHa ydecHnKa pacrpasibaia o MmoryhHocTiMa 06e30jehema
JOJATHUX OJAKIIUIA, YKOJIMKO TO Oyae HOTpeOHO, Te Cy HCTaKiM Ja OU ce OKOJHOCTH MOrJie
NPOMHjEHUTH Yy TIPaBIy TEMITa M KOMIIO3WIMje OTKyma akThBe. BehmHa je mpetoskmia KBaTUTaTHBAH
IOPUCTYN 3aCHOBAaH Ha MCXOMy, OJHOCHO pe3ynraTuMa. KpajeM ceaMuie jour YBHjeK aKTYeIHH
npencjenauk CAJl Trump je u3jaBuo ma ykonmko m300pHU KoJierdj motBpau mobjemay Bidena ,,onu cy
3aCUTYpPHO HalpaBWIM Tpeniky*, anu he ce on nnak oapehu Bnactu u HaryctuTH bujeny kyhy.

Tabena 4: Kpemamwe exonomckux unouxkamopa za CAJ/[

Pep. CtBapHo | MperxoaHu
6p. EkoHOMCKM MHOuKaTopm OuyeknBame
cTame nepvopg
1. |PMI npepahuBayku cektop P HOB 53,0 56,7 53,4
2. |PMI ycnyxHu cektop P HOB 55,0 57,7 56,9
3. |FXFA ungekc umjeHa kyha CEI 0,8% 1,7% 1,5%
4. |MBA 6poj annukaumja 3a XMnoTekapHe KpeauTe 20. HoB - 3,9% -0,3%
5. |WHuumjanHm 3axTjeBu HesanocneHmx 3a nomoh 21. HoB 730.000 778.000 748.000
6. |KoHTMHYMpaHu 3axTjeBu HesanocrneHmx 3a nomoh  14. HoB | 6.000.000 6.071.000 6.370.000
7. |JluyHa noTpolra OKT 0,40% 0,50% 1,2%
8. |lnyHu poxopak OKT -0,1% -0,7% 0,7%
9. |PCE gedmnarop (/1) OKT 1,2% 1,2% 1,4%
10. [MNosjepere noTpowaya YH. MuynreH F HOB 77,0 76,9 81,8

USD je nenpeuupao y ogaocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD 3a6umexuno pact ca HuBoa o 1,1857 Ha
HIBO o1 1,1963, npu uemy je 3a0mibekeH HajBehn HUBO o Maja 2018. roxuHe.

I'pagh 2: Kpemarwe kypca EURUSD mokom npomexkne ceomuye
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BEJIMKA BPUTAHUJA

IIpemujep Johnson je moTBpauo je na he 3aTtBapame EHrnecke Ha HaIMOHATHOM HUBOY OWUTH 3aBPIICHO
OBE€ CEAMHIIE, 1a O Ta 3aMHjEHHO CTPOKU TPOCIOjHU CHCTEM PETHOHAHUX OTpaHWYeHa Koju Ou Tpebao
Tpajatu Jo npoibeha cibenehe romuue. ['yBepuep BoE Bailey je ynmozopuo ga 61 eKOHOMCKH TpoOIIaK
Bpersura 6e3 moroBopa ayropodHo Morao OuTu Behw of mrere Kojy je HaHHO KOpOHaBHUpYC. MHUHHUCTAp
¢unancuja Sunak je m3jaBuo ga Hehe OWTM ToOBpaTka Mjepama IITEAmE, YaK HMAaKO Kpu3a 300T
KOpOHABHpYCa joII BUIIE Typa OpuraHcku ayr m3Han 2 Omnmmona GBP. Sunak, koju je yOp3ao macoBHa
nosehama JpkaBHE MOTPOLIHBE M CMamema nopesa oko 10% ekoHOMCKe NMpOou3BOAKE, je pekao aa he
HajaBUTH ,,BeoMa 3HauajaH* mopact puHaHCcHpama jaBHUX yciyra. Kpajem ceamuiie Sunak je uzjaBuo na
nyT jaBHUX (hprHAHCHja KOjU je OMo oapeleH, OJHOCHO MPOTHO3UPAH O] CTpaHe 3BaHWYHHKA, HUje OWO
OJIp’KMB, Te Jia je HajombKu ToMe na he Tpebaru pact nopesa. Mmak, Sunak je o16mo na ce o0aBexe Ha
pact mopesa, uctnayhu ma 6mio koja omryka Tpeba na cadeka TOOWIIBY H3jaBy o Oyuery koja he ce
NPE3EHTOBATH [TOYETKOM HapeHEe TOIMHE.

HcTpaxkuBame je Tokasano aa je Manonponaja y Bemnkoj bpuranuju TokoM 0BOT Mjecera 3a0MibeKuia
HajBehu maj of jyHa, MOJ| YTUIIajeM 3aTBapama eKOHOMH]E, aKo je maj OMo MamM Hero mTo ce BehnHa
eKOHOMHCTa TpubojaBaia jep je online mponaja mokaszana oapeheHo 3aocrajame.

Kannenapuja 3a Oyyercky oarosopaoct (OBR) Bemnke Bpuranuje je o6jaBuia mocibeama npeasuhama
3a ekoHoMHjy Benuke bputanuje u 3a jaBHe punancuje. Y uentpamHom creHapujy OBR ouekyje na he
crona pacra B/III-a y oBoj rogunu usHocutu -11,3%, nox he neduuur y 2020/21. uznocutu 394
mwgjapae ¢yarn win 19% BJIl-a. Y3umajyhm y o03up cinad Hampenak MperoBopa O IHTAbY
TproBUHCKOT crniopasyma u3mel)y Bemmke bputanuje m EY OBR je cmarpao HeonmxomHuM 1a ce cayuHU
aHaJM3a 3a ClieHapuo 0e3 J0roBopa, Koju IMOoKasyje TpajHO MOropliame eKoHoMHje o1 ckopo 2%, Ha Beh
paHuje npeTnocTaBbeHux 4% ryourka. To he pesynruparu noBehaHum Ip>kaBHUM 3ayKMBamkbuMa of 12
munujapaun GBP tokom 3 roaune, kao u na 6u O6poj Hezanociaernux 6wo 3a 300.000 Behu, Hero mTo Ou
uHaue Ono cipeneher speta.

Tabena 5: Kpemawe exkonomckux unouxamopa za YK

Pep. CrtBapHo | lMpeTxoagHu
6 EkoHOMCKM MHOuKaTopm OuyeknBame
P- cTame nepuog
1. |PMI npepahuBayku cektop P HOB 50,5 55,2 53,7
2. |PMI ycnyxHu cektop P HOB 43,0 45,8 51,4
3. |PMI komno3uTtHu nipekc P HOB 42,5 47,4 52,1
4. |Mosjepene y cektop TprosuHe CBI HOB -35 -25 -23

Tokom mpotexiie ceamuuie GBP je mempemmpana y ognocy Ha EUR, mok je ampenupana y omHOCy Ha
USD. Kypc EURGBP je 3abumexno pact ca HuBoa on 0,89245 na nuBo on 0,89832, nok je kypc
GBPUSD nosehan ca nuBoa ox 1,3275 na uuso ox 1,3311.

JAITAH

OuHAHCH]CKO TpXKUIITE JamaHa je Ha TMOYETKY CEeIMHIEe OMIIO 3aTBOpeHO 30or mpasHuka. HajHoBHje
BHjECTH HaroBjeiTaBajy na Ou tpehu jamaHcku cTUMyJaTUBHU MakeT Morao nu3Hocutu 20 ounnona JPY,
JOK TIOHOBHO MIMpeHme MNaHnemuje y ToKWjy BpIIM TpUTHCaK Ha Bramy ma cycmenmyje mporpam
cyosennyja ,,Go To Travel®.

I'yBepuep BoJ Kuroda je u3jaBno He BHIM XHTHY mOTpeOy 3a NMPEUCIIMTHUBAKHEM OKBHUPA MOHETapHE
NOJIUTHKE KOja c€ TPEHYTHO MMIUIEMEHTHpa, jep yrap LloBual9 Ha ekoHOMHjy U nasbe Apku UHOIALU)y
ylajbeHy of IMJbaHoT HUBOA 2%. CaBjeTolaBHU NaHEI MUHUCTpa (puHaHCH]ja Ase je caommuTHo Aa JamaH
Mopa J1a IPOBOIH TOJHUTHUKY ,,MyIpe MOTPOIIHE  Kako OM MOapKao AUTUTAIHY TpaHchopmaimjy u 005y
HPOJYKTHBHOCT, HETO J]a CaMO jeHOCTaBHO NoBehaBa oOMM CTHMYNaTHBHUX Mjepa ycJbel MaHAeMHU]e.
Cagjer 3a uckanan cucteM 3axTHjeBa o Biage ma moseha Hamope ocTBapuBama cypuuuTa mpuMapHOT
Oyyera 70 kpaja ¢uckaine rogauHe y mapTy 2026. romuHe, kKako OM OOHOBHIIA OCla0JheHE jaBHE
¢unancuje. Y wmehyBpemeny, Bmaga Jamana je cMmammia TpOTHO3€ OKO KalMTAIHE MOTPOIIHE Y
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HOBEMOpY, TO je Beh meTu myT y 0BOj TOAWHU, KaKO Cy KOMITaHUj€ HACTaBUIIE /1a CMamby]y HHBECTHIIN]E,
T€ je CaoIIITWIA Ja Cy CBEYKYINHHM €KOHOMCKHM YCIOBHU M Jajbe 030MJbHHU 300r manzemuje. Ilpemujep
Jamana Suga je, Ha cacTaHKy ca TJIaBHUM €KOHOMCKHM caBjeToM Biane, ooehao na he cactaBuTH maker ca
(oKycOM Ha U3/1a3aK €eKOHOMM]jE U3, TAJHEMHU)jOM y3POKOBAHOT, IaJla MyTeM T3B. 3€JICHUX WHBECTHULMja U
JuratanHe wHoBaiuje. OBO CaoMIITEHE je JIONUI0 HAKOH ITO je KpajeM ceaMulle 00jaBJbeH MOAATaK O
olITpOM nany crone nHdmanuje y Tokujy TOkOM HOBeMOpa, IITO MPeACTaB/ba JO0JaTHY 3a0pUHYTOCT 3a
BolJ y Bpujeme kana ce Jaman cyouaBa ca moBehanuMm OpojeM 3apaxennx Kosunl9, mro 6u mMorio na
YCIIOPH TEMIIO OITOpaBKa EKOHOMH]E.

V¥ Tokujy je 3arpaskeHo o rpahaHa 1a cMame M3J1acKe, Kao M J1a YTOCTUTEJbCKU 00jeKTH CKpaTe paaHo
BpHjeMe jep ce oBaj rpax O6opu ca pactoM Opoja 3apakennx Kosuml9. I'yBepuep Tokmja Koike je oBe
KOpake HajaBHo y CpHjely, HAKOH IITO je y jeTHOM JiaHy Opoj 3apakeHux gocturao 401. Y mehyBpemeny,
Npo/iaje jarmmaHncKkuX OOBE3HMIIA y MPOTEKIIO] CEAMHUIM O] CTpaHe CTpaHana Cy moBehaHe, HaKOH IITO CY
jamaHcke akiuje OWsbexxkuie pact W HakoH mTo je JPY Owmexuno ampenujanmjy. [Ipema momamuma
MunncrapcTBa prHAHCHja CEIMUYHHU OJIUB je JOCTUrao BpujeaHoct ox 11,5 munmjapan USD.

Tabena 6: Kpemarve exonomckux unouxkamopa 3a Janau

Pen. CtBapHo | MpeTxoaHu
6p. EKOHOMCKU nHAMKaTopm OuekuBame
cTame nepuopn

1. |Bogehu ungekc (dpumnHan.) CEN 92,9 92,5 88,5

2. |KonHuuaupajyhu nHgekc (dpuHan.) CEN 80,8 81,1 79,4

3. |[Mopyu6uHe mawmHckmx anata (/1) dmHan. OKT -5,9% -6,0% 15,0%

4. |Ctona nHdnaumje — Tokujo HOB -0,5% -0,7% -0,3%

5. [Npogaje y TpxHUM ueHTpuma (/1) OKT - -1,7% -33,6%

6. [[MponsBohayke umjeHe ycnyxHor cektopa (/) OKT -0,5% -0,6% 1,4%

JPY je ToxoMm mpotekie ceamuiie aenpenupao y ogHocy Ha EUR, Te je xypc EURJPY 3abusbexuo pact
ca HuBOa ox 123,16 na HuBo oxn 124,48. JPY je mempeuupao u y omHocy Ha USD, te je kypc USDJPY
3a0uIbexno pact ca Huoa oj 103,86 Ha uuso ox 104,09.



HA®PTA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopiike Oep3e y TOHEIjesbak
IjeHa jenHor Oapena cupoBe HapTe je M3HOCHIIA
42,15 USD (35,55 EUR). TokoMm mpotekie
cenMuile IHjeHa HadTe je WMala TEHICHIH]Y
pacra yriaBHOM 300r nmoBehaHor onTMMHM3Ma Ha
TPKUILTY aKIKja, a IITO j€ pe3yiaTaT MO3UTUBHUX
BUjECTH KOje ce T4y BakuuHa npotuB Kosunl9.
[TouetkoMm cenmulie nujeHa HadTe je moBehaHa u
ycJbel  ONTHMHM3Ma Ha TPXKHUINTY KOjU  je
ycnujeano HakoH mTo je 'y CAJl 3amouer
(¢opmarHU TIpOLIEC TIPENCjeAHUYKE TPaH3ULH]E.
[lpencraBauim Pycuje cy caommTwim npa je
WCYBUILIE PAHO J1a KOMEHTApUIIy CBOjy MO3UIIH]jY
y OPEC+, anu cy uctakiu ja je Koomepaluja ca
Caynujckom  Apabujom  Oumnma  eduKacHa.
CpenuHoM ceamuie mujeHa HapTe je HacTaBHIA
Ja OWJbEXKH pacT, MaKO Cy M3BjeITaju U3 OBE
MHAYCTpHje TIOKa3adu Ja cy 3anuxe HagTe
nopehaHe BuUIlIE HEro IITO CE€ OYEKUBAJO,
noapxasajyhu naspy Haay na he BakuwHa mpoTHB
KoBunl9 mojauatn tpaxmy. llujena nHadre je
HAaCTaBWJIA J]a O/ip>KaBa OJlaru TpeHI pacT, YIPKOC
3HakoBuMa monjene mely wmanmmama OPEC+
CBera HEKOJIMKO JlaHa MpHje oapKaBamba KJby4YHOT
cacTaHka O TOMe Ja Jiu he ce MpoayXHuTH TUIaH
cMamema obuMa npousBoame. Mako Behuna
aHamuTHyapa ca Bloomberga ouekyje nma he
OPEC+ oxrogutu mmanupano nosehame MOHYE
HaTe 3a TpH Mjecena, OJHOCHO JO Mapra,
MojeIMHU BHJie IMaHcy 3a Kpahe omarame 300r
ormopa ox crpane Y AE u Hpaka koju xene na ce
npojaaja HapTe HactaBu. JPMorgan, takolhe, uma
OBaKaB CTaB Te HaBOIMW JAa ouekyje na he OPEC+
OJITOUTH TIPETXOJHH IUIaH CMambema MOHYE 3a
Tpu Mjecernia. Takohe, JPMorgan odekyje aa he ce
TP)KUIITE HOpManu3oBaTH W na he ce mahm Ha
npeanasaeMujckuM HuBouMa a0 2022. roaune,
nok he ce OPEC+ mpuapkaBaTH CTpaTemIKor
criopazyma 0 00MMy TPOM3BOAKE U ToKoM 2021.
roauHe. Ha 3aTBapamy TpKMIITA y IETaK LUjeHa
jemHor Oaperna cupose Hadre je m3HOCHIA 45,53
USD (38,06 EUR). [locmarpaHo Ha ceaMUYHOM
HUBOY IMjeHa HadTe je moBehana 3a 8,02%, mro
Ipe/cTaB/ba YETBPTH Y3aCTOIHHU CEAMUYHU PacT
[[UjeHE OBOT EHEPreHTA.

Ipagp 3: Kpemamwe uyujene nagpme moxom npomexie
ceomuye
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Dzoe

Ha otBapawy JmoHIoHCKe Oep3e MeTana y
NOHE/jeJbaK IHjeHa jeaHe (uHe YHIE 37ara je
m3Hocwna 1.870,99 USD (1.577,96 EUR).
[ojayann onTHMHU3aM OKO €(PUKACHOCTH BAaKIIWHE
npotuB  KoBual9 yrunmao je Ha jadame
ONTUMHM3Ma HMHBECTUTOPA KOJU Cy CMambUIH
yharama y 37aTo IITO je, MOCJbeIMYHO, BOJIWIO
najay LMjeHe OBOr IuieMeHuTor Metana. [lopen
Tora, IHjeHa 37aTa je OWja TOoA YTHIajuMa
ekoHoMckux wuHAukatopa y CAJl, kao wu
MOJIMTUYKHUX MTOCIHEINIA TIPEJICjSAHUYKHAX U300pa
y CAJl. Y TakBUM OKOJIHOCTHMA IMj€Ha 3jaTa je
TOKOM TIPOTEKJIE CeIMUIIC CMamkeHa Ha HajHIDKU
HHMBO Yy IOCJbE/ba BUILIE OJ1 YETUPHU Mjecela, Te je
Ha Kpajy ceamuile 3abuibexen HUBO ucmoxa 1.800
USD mno jemnoj ¢uHOj yHIM. AHaTUTHYApH
HaBOJIE Jla j€ CMameHa MOTpaXma 32 (QU3NUKUM
3matoMm on ctpane ETF ¢onmoBa, kao u cekropa
HaKUTa, IITO OM MOIJIO BOAUTH Ka HajBeheM many
[UjeHe OBOr IUIeMeHHTOr Metana ox 2013,
roauHe, npu 4yemy ce nan Ha ucrnon 1.700 USD
no jenHoj ¢uuoj yHim HaBomu kao moryh. Op
CpeaMHe CeIMHMIIE [IMjeHa 3J71aTa ce OJprKaBaja Ha
HuUBOYy on oko 1.800 USD c o6G3upoM Ha To na
WHBECTUTOPH 1101{[8:3%)% pazouapaBajyhe
E€KOHOMCKe MojiaTke Koju cy o6jaBibenu 3a CAJl u
KOjH TI0jadyaBajy pH3HKE OINOpaBKa, TOK Cy
npucyTHu oanueu 3nara u3 ETF-ova.

HacraBak ontumm3ma oko e(prKacHOCTH BaKIIMHE
npotuB KoBunl9 xao u jacHMja MONUTUYKA CIIMKA
y CAJl, yrunamu cy na nujeHa 3iara Oyne
cMamena wucnon 1.800 momapa mo  yHOW.
[lojenunu aHanUTHYapy UCTHUYY /1A 371aTO yJIa3H y
a3y cmmazHe Kopekmuje, Te na he mpoOujame
HuBoa wusmehy 1.760-1.780 USD 3uHauutn
OTBapame MPOCTOpa 3a MaJ IMjeHe Ka HUBOY O
1.600 USD no yn1m.

Ha 3arBapamy TpxumTa y TETaKk IUjeHA jeIHE
¢une yuue 3nara je mszHocuna 1.787,79 USD
(1.494,43 EUR). Ha ceqMuuHOM HHMBOY IMjeHa
3;mata je cMmameHa 3a 4,45%, mTo mpejacraBiba
Tpehu y3acTONMHM CEAMUYHU Najx LHUjeHe OBOI
TUIEMEHHUTOT METaa.

Ipag) 4: Kpemamwe wuujene znama moxom npomexie
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[punpemumnu:
Cayx06a Front Office
Opjerseme 3a 0aHKapCcTBO

Oapuuame o oaropopHoctu (Disclaimer)

HaBeneHu nperien Kperama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHUM H3BOPHMA U HE caipku OMII0 KakBe KOMeHTape, nporjere u craBoBe I[bbuX. Llentpanna 6GaHka
HE MOXE TapaHTOBaTH HUXOBY TAYHOCT M HE CHOCH OATOBOPHOCT 3a JUPEKTHY WIIM HMHAMPEKTHY INTETY KOja MOXKE HACTYIHMTH Kao MOCJbeIMLa
KOPUIITEHa WM HeMOryhHOCTH KopuIlTemha HHpOpMalija, MaTepujaa Uil cajipkaja, MM 3a NOC/beIUIE OJUTyKa JIOHECEHHUX Ha 0a3H HHX.



