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CapajeBo, 12.06.2017. roaune

CEAMUWYHU HPETJEJA KPETAIHA HA I'NNIOBAJIHUM ®@UHAHCUJCKUM
TPAKUIITUMA
05.06.2017.- 09.06.2017.

Tabena 1: Ilpukas kpemarsa npunoca na OprHcagHe 006e3HUYe

MpuHocu EBpo30oHa CAA Benuka BputaHuja JanaH
2.6.17 - 9.6.17 2.6.17 - 9.6.17 2.6.17 - 9.6.17 2.6.17 - 9.6.17
2 roguHe -0,72 - -0,73 N 1,29 - 1,33 0,11 - 0,09 N -0,15 - -0,10
5 roguHa -0,45 - -0,45 > 1,72 - 1,77 0,49 - 0,43 N -0,11 - -0,07
10 rognHa 0,27 - 0,26 N 2,16 - 2,20 1,04 - 1,01 A 0,06 - 0,06 >

Tabena 2: llpukaz kpemamwa npunoca na wemauxe Bubillove

Docnujehe IETIEE]
2.6.17 - 9.6.17
3 mMjeceua -0,810 - -0,798
6 mjeceLm -0,726 - -0,747 N
1 rogunHa -0,760 - -0,741
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I'pad npukasyje kpuBe npuHoca themauke (3enena), CAJl (mnaBa), Benuke bpuranuje (psena) u Janana
(bspybuuacta) 3a mepuoge on 3 mjeceuna jgo 30 roguna Ha jgane (09.06.2017. roaune (nmyHe NHWHHjE) U
02.06.2017. romune (uctpekunane iuHUje). Ha momem mujenmy rpada je mpukasaHa pasiuka uzmehy
BPHjEJHOCTH OAroBapajyhux npuHoca Ha HaBeJleHe JaTyMe.

EBPO30OHA

duHaHCHjCKa TPXKUILTA Cy MOYETKOM IPOTEKIIEe ceMULIe Onila pelaTUBHO MUpHA yCJbel Mpa3HUKa KOoju
ce obusbexaBao y Behem mujeny EBpone. Mmak, Beh y yropak rmobanHe monutuyke TeH3Wje, U300pu y
Benukoj bpuranuju, kao u umruexuBame cjennune Ellb-a cy yrumanm Ha moBehany HoOTpaxmy 3a
CUTYpHMJUM MHBECTHIIMjaMa, IITO je JOBeNO A0 Oylaror majga IpuHoca OOBE3HMILA €BPO30HE Ha
CeIIMUYHOM HUBOY, JIOK je majg Ouo BHIE U3paKeH KO (paHIyCKUX OOBE3HUIIA CPEAET U TYXKET POKa
nocrimjeha (4-6 6a3Ha moeHa), a HajBUIIe Koj AeceToroauimbux ooBesnuna lllnanuje u Utammje (13-17
6a3aux noeHa). ELIB je 3anp:kana pedepeHTHY KaMaTHY CTONY HenmpoMHjemeHy Ha HuBoy oa 0,0%,
K20 W IUIAH HACTABKAa aKTYeJHOI NMporpamMa KynoBHHa o0Be3Hmua. lleprenuuja pusuka je HEMTO
MO3UTHBHU]jA jep je y YBOJAHOM HM3Jaramy npezcjenauk Draghi n3jaBuo 1a cy pusully 1o IpUBPEIHH pacT
,yTJIaBHOM H30anmaHcupaHu®, mMTO je mpoTrymadeHo Ha HauuH na je ELIb ombammna morpeOy masber
cMamema kamaTHux croma. [Iporrose pacra BJII1-a eBpo3oHe Cy y 0JIHOCY Ha paHHje MPOrHO3e MmoBehane
3a o 0,1% no 2019. ronune, Te ce 3a Tekyhy roauny ouekyje pact bJlI1-a ox 1,9%, 3a HapenHy roauny




1,8%, a 3a 2019. roguny pact ox 1,7%. Umnak, npema pujeunma Draghija, mpuBpenHa excnansuja Tpeda
jOII YBHjEK Jia ce oJipa3u Ha CHAXKHUWjY JUHAMUKY WH(IaIuje, Koja je u aajbe ciaba, ma je 30or Tora u
Jajbe moTpedaH 3HaYajaH HUBO MOHETapHUX onakmmna. [Ipema mocsbeamum nporno3ama Ellb-a, ouekyje
ce croma uHpmanuje ox 1,6% y 2019. roguan, 10K je y Mapty ouekuBano 1,7%. Ilpornose nndnanuje 3a
Tekyhy roguHy cy cMmameHne Ha 1,5% (paHuje ouekuBano 1,7%), a 3a 2018. ronuny Ha 1,3% (panuje
ouekuBaHo 1,6%). Cmamene mnporroze wuH(pnammje u3 Ellb-a npunucyjy ce HajBUIIe HHCKAM
TpomkoBuMa eHepruje. Deutsche Bundesbank je 3a Fbemauky 3a 2018. u 2019. roguny, Takohe, cMamuia
nporHose wHduanuje Ha 1,4%, onaocHo 1,8%. VcroBpeMeHo, nporao3e uHdamnuje 3a Tekyhy roguny cy
osaro nmosehane Ha 1,5%. HajnoBuje npornoze OECD-a ykasyjy Ha npuBpeaHu pact eBpo3one o 1,8% y
0BOj Ka0 M Y HapeHOj TOANHH, a IITO je pact ca 1,6%, KOIHKOo je paHHuje OYeKUBAHO 3a 00je TOAMHE.
AycTpuja je 1Mo MamHUM NPUHOCHMA Yy OJHOCY Ha IPETXOAHE ayKlMje €MHUTOBala CeAMOTOIuIImbe (-
0,101%) u neceroromumme (0,524%), a themauka neroroaumme (-0,46%) obBe3nwmie. dpanirycka je
emutoBatia Tpomjeceune (-0,589%), mectomjeceune (-0,593%) u jennorogumme (-0,565%), Xonanauja
mectomjeceune  (-0,64%), a ESM mectomjeceune (-0,622%) Tpe3opcke 3amuce.

Tabena 3: Kpemamwe eKOHOMCKUX UHOUKAMODA 34 €6PO30OHY

Pen.6p EkoHOMCKM nHgmMKaTopm OueknBame G | (e
: cTame nepvop
1. |PMI komno3uTHu nHaekc — E3 MAJ 56,8 56,8 56,8
2. |BAN - E3 (kBapTanHo) | kBapTan 0,5% 0,6% 0,5%
3. [Sentix nHgekc nosjepera nieectutopa — E3 JYH 27,4 28,4 27,4
4. |Manonpogaja —E3 (I'/l) AP 2,1% 2,5% 2,5%
5. |Manonpogaja — Utanwja (/1) AMNP 0,9% 1,2% -0,5%
6. |®abpuyke nopylbuHe — Hbemauka (1T AP 4,7% 3,5% 2,5%
7. [MngycTtpujcka npounssogha — LWnanwuja (/1) AMNP 1,4% 0,7% 0,6%
8. |MHpgyctpujcka npoussogwa — Hbemauka (1) AP 2,1% 2,9% 2,2%
9. |MHagycTpujcka npomsBogwa — PpaHuycka (/1) AlNP 1,2% 0,6% 2,5%

10. |MHaycTpujcka npoussogha — PuHcka (/1) AP - 3,1% 3,3%
11. |PagHoOuHTEH3nBHa nponsBogha — Pparuycka (/1) AlNP 1,8% 1,1% 3,9%
12. |PagHouHTEeH3uBHa nNpounssoawa — Xonauguja (M) AP - 2,4% 3,6%
13. |BunaHc 6yueta — benrunja (y munujapgama EUR) MAJ - -6,06 -5,78
14. |bunaHc byueta — PpaHuycka (y munujapgama EUR) MAJ - -57,9 -29,6
15. |Ctona He3anocneHoctu — tanuja (kBapTanHo) | kBapTan 11,6% 11,6% 11,8%

CAN

[Ipunocu amepmukmx oOBe3HHIa cy moBehanm TOKOM mpoTekie ceamuie 3a 4 710 5 0a3HHX TOeHa y
OJTHOCY Ha IpeTxoaHy. PUHAHCH]CKO TPXKHILTE j€ TOKOM IPOTEKJIe CEAMUIIE OMIIO pelTaTUBHO MUPHO, jep
je maxma WHBecTUTOpa Owmia ycMmjepeHa Ha mnoiutmuke nporahaje y CAJl, cjemnmmy Ellb-a u
napiaMeHTapHe u3zbope y Benukoj bputaHuju, a mopea Tora, MHBECTUTOPU Cy Yy HIIYEKUBABY
oBocenmuyuHor cactanka FOMC-a, Ha KojeM ce odekyje moBehame pedepeHTHEe KamaTHe cTore 3a 25
0a3nux noeHa, Ha HUBO of 1,00% mo 1,25%, ynpkoc HeraBHO 00jaBJbeHUM pa3odapaBajyhum nmojamnuma ¢
TPKUIITA paja U yIPKOC ycropemy pacrta cromne nHbmanuje. Kpearopn monerapae nomutuke y CAJl cy
TOKOM IPOTEKIJIEe CeAMHULE OMIIM TpaAULMOHAIHO CYy3Jp’KaHHW O] JAaBama u3jaBa o OyayhHoctu Penose
MOHETapHE MOJINTHKE.

Axuujcku naaekc Dow Jones je Tokom mporekie ceamuie nosehan 3a 0,31% Ha cemMUYHOM HUBOY, JTOK
je uagexc S&P 500 y ucrom nepuony cmames 3a 0,30% Ha ceIMUYHOM HUBOY.

Tabena 4: Kpemamwe exonomcxkux unouxamopa za CAJl

gsn' ExoHOMCKM nHgukaTopm OyekuBame GIEERED | 1R
) cTame nepuopn
1. |MHpekc dpabpudkmnx nopyubuHa (M/M) AMNP -0,2% -0,2% 1,0%
2. [Mnpekc nopyybuHa TpajHux gobapa (M/M) AP -0,6% -0,8% -0,7%
3. [MoTpowaykm kpegntn (Munujapae USD) AMNP 15,00 8,197 19,54



4. [PMI nHgekc ycnyxHor cektopa MAJ 54,0 53,6 53,1
5. [ISM uHgekc ycnyxHor cektopa MAJ 57,1 56,9 57,5
6. |VlHMUMjanHW 3axTjeBn He3anocneHyx 3a nomoh 03. JYH 240.000 245.000 255.000

USD je tokom mpotekiie ceamuiie anperupao y ognocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD cmamen ¢ HuBoa
ox 1,1279 va vuBo ox 1,1195, mTo Ha ceIMUIHOM HHUBOY IpPEJICTaBIha cMameme 011 0,75%.

I'pagh 2: Kpemarwe kypca EURUSD moxom npomekne ceomuye

1.1zm00 -_1,12790

~— { S 2F0C% 1.12650

112600

1.11400

BEJIMKA BPUTAHUJA

TokoM mpoTekiie ceaMHIe OApKaHM Cy NapiMeHTapHu u30opu y Bemukoj bpuranumju. Ilpema
NpelTMMUHAPHUM pe3ynTatuma, Binanajyha KonzepBatuBHa naprtuja je usryowmia sehuny y [lapnamenrty,
KOjJy je uMaJia mpuje oBux m30opa. [lonuTHuka HEU3BjECHOCT jé TOKOM IPOTEKJIEC CEIMUIlE yTUIana Ha
CMamemhe MPUHOCAa OpUTaHCKUX 00Be3HHUIA, kKao W Ha nenpeunujanujy GBP y omnocy na EUR u USD.
Hajehy Hen3BjecHOCT mpencTaBiba YHIHEHUIIA Ja j€ TOYEeTaK MPEeroBopa o n3nacky Bemuke bpuranuje n3
EVY 3akazan 3a 19. jyHu, a f1a joun yBujek HUje U3BjeCHO Jia ik he oBa 3eMJba JIO Tajla JOOUTH BIafdy.

Tabena 5: Kpemawe exonomckux unouxkamopa 3a YK

PGer,)q. EKOHOMCKM MHAUKaTOpU OyekuBawe Creapho | MpeTxopuu

: cTawe nepvoa

1. |PMI ycnyxHu cektop MAJ 55,0 53,8 55,8

2. |PMI koMno3unTHu nHaekc MAJ 55,5 54,4 56,2

3. |3BaHuyHe pesepse (y mun USD) MAJ - 1.115 1.362

4. |Halifax umnjeHe kyha (M/M) MAJ -0,2% 0,4% 0,0%

5. |MHaycTpujcka npoussogrsa (I1/T) AMNP -0,3% -0,8% 1,4%

6. |PagHouHTEH3MBHa npomnsBoghsa (/1) AMNP 0,7% 0,0% 2,2%

7. |TproBuHcku 6unaxc (y mnpg GBP) AlMNP -3,500 -2,050 -3,896

8. |NIESR npoujeHa bOrM MAJ - 0,2% 0,2%

Toxom npotexne cenmuiie GBP je nenpenunpana y omnocy Ha EUR u y onnocy Ha USD. Kypc EURGBP
je 3abmbexno pact ¢ HEBoa of 0,8731 na HuBo ox 0,8782, nok je kypc GBPUSD cMmamen ¢ HHBOA 01
1,2804 na HuBo ox 1,2746.

JAITAH

WNHpekc koju Mjepu TPEHYTHO CTame NpUBpPENe y JamaHy je TOKOM ampuiia JocTurao Hajsehu HuUBO y
NOCJbEIbUX JICBET TOJIMHA, YKa3yjyhu Ha coniIaH eKOHOMCKH OTIOpaBak 3axBajbyjyhn moOospliamuMa Ha
riobanmHoM HuBOYy. CHakaH pacT OOMMa MPOM3BOAIE Y ayTOMOOWIICKOM CEKTOpY W TPOH3BOIEHH
EJIEKTPUYHUX JIMjeJIoBa Cy OMIIM KJbydHE BOJIMIbE EKOHOMCKOT MmoboJbinama. Konniuanpajyhu nunjexc je
ToKkOoM amnpwia rosehan Ha 117,7 moeHa, mro je Hajehu momarak oj pedpyapa 2008. rogune. Tokom
IpoTeKJIe ceAMulLe 00jaB/beHH Cy (PMHAHU MOJAlM O €eKOHOMCKOM pacTy JamaHa KOju Cy yKa3ajau Ha TO
Jla ce pacT oJipKaBa, MaKO HEIITO CIa0HjUM HHTEH3UTETOM.

MHoOru €KOHOMHUCTH CyMBbajy Y OAP>KMBOCT TPEHYTHOI pacTa ¢ 0O03MpOM Ha TO Ja IUIaTe pajHHUKa He
pacty yOp3aHUM TEMIIOM, YIPKOC CHAXHHJUM KOPIOPATUBHUM 3apagama. YTo30peHo je ma he ce
HE/I0CTaTaK PEeaJHOI pacTa Ijara peQeKkToBaTH Kpo3 yOiakaBame MOTpOIIAuKe MOoTpollme. PeanHe
wate y JamaHy TOKOM ampwia Cy OCTaje HEeNpOMHUjEHheHEe Ha TOAMIIEM HHBOY, HAKOH IITO CY y
MPETXOJIHOM Mjecelly 3abuibexuiie cMameme ol 0,3%. Peanne miare cy TOKOM MOCIbEABUX CelaM
Mjecelln Ouiie HENpOMHUjEHEHE WIH Cy CMameHe, IITO HAaBOAM Ha 3aKJbydaK Ja KOPHCTHU CKOpHjer



€KOHOMCKOT OINOpaBKa jOII yBHjeK HUCY mMaie edekTta Ha nomahuHcTBa y Janmany. OBo je orexaBajyha
OKOJIHOCT 3a Bitany Janana xoja HacToju Ja MOACTaKHE pacT IUIaTa ¢ [HJbeM rnosehama MoTPOLIhe.

Nikkei je o6jaBuo BujecT 1a MuHHCTapCTBO (pHHAHCHja JamaHa Tpara 3a HAUMHHMA Kpeupama TPKHUIITa
Ha KojeM he ce mupekTHO TproBatu ¢ JPY m ocrammm asumjckum Bamyrama Oe3 xopumhema USD kao
WHTEpMeMjaTopa, YuMe OW ce CMamWIu TPOIIKOBH (puHAHCHMpama (PUHAHCH]CKMX WHCTUTYIHja U
o6msHuca. OBaj mpujeasIor je AUO0 CBEOOYXBATHOT IUIaHA KOJUM CE€ HACTOjH OjadaTH IMpe Kopuinheme

a3MjCKUX BajyTa.

Tabena 6: Kpemamwe exonomckux unouxamopa 3a Janan

PGer,)q. EKOHOMCKM MHAMKaTOpMU OueknBamwe Creapho | MpeTxopuu
: cTame nepuoa
1. |PMI ycnyxHu cektop MAJ - 53,0 52,2
2. |PMI KOMNO3UTHN UHAOEKC MAJ - 53,4 52,6
3. |Bogehu unpgekc P AlNP 104,3 104,5 105,7
4. KovHumgupajyhu nngekc P AMNP 117,5 117,7 114,4
5. |BOMN (QQ) F | KBAPTAJ 0,6% 0,3% 0,5%
6. |lnyHa notpowma F (Q/Q) | KBAPTAJ 0,4% 0,3% 0,4%
7. [Tekyhu payyH (y mnpg JPY) AMNP| 1.698,8 1.951,9 2.907,7
8. |MoHetapHu arperat M2 (/1) MAJ 4,3% 3,9% 4,0%
9. |MoHeTapHu arperat M3 (/) MAJ 3,6% 3,4% 3,4%
10. [YcnyxHu cektop (M/M) AlNP 0,5% 1,2% -0,3%

JPY je Toxom mporekine ceamuile ampenupao y omHocy Ha EUR, te je xypc EURIJPY 3abusbexuo
cMameme HuBoa o 124,50 wa mmBo oxm 123,51. JPY je anpenmpao u y omnocy Ha USD, Te je kypc
USDIJPY cmamen ¢ uuBoa ox 111,33 ga uuBo ox 110,32.



HA®TA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopiike Oep3e y MOHeIjebaK
1yjeHa jeHor 6apena cupoBe HadTe je U3HOCHIIA
47,66 USD (42,26 EUR). Jauame reonouTHIKHX
TeH3uja Ha bmuckom Hcroky je modeTkom
OpOTEKJIE CeIMHIle YTULANo Ha Ojaru pacT
jeHe OBOT eHepreHTa. Mmak, aoMUHAaHTaH
(dakTop KoOju Jjenyje Ha KpeTame IHjeHEe OBOT
€HEepreHTa je MW Jajbe NpPUCYTHA HEPaBHOTEkKa
u3Mely ToHyde U Tpaxme 3a HapToM, Te
YHILEHUIIA J]a Cy TII00aNHe 3auxe HadTe U Jajbe
W3HAJ BUIIETOIUIIHET Mpocjeka. Tako je, HakoH
ITO je y cpujeny objaBibeHa MH(pOpMaIMja aa cy
amepuuke 3anmxe Hapre moBehane 3a 3,3
MWIMOHa Oapena, MLMjeHA OBOI' EHEepreHTa
cMameHa 3a 4ak 5,13% y ogHOocy Ha NMpEeTXOIHU
JlaH. AHaJIUTUYApU Cy TOKOM INPOTEKJE CEIMMULE
BEIMKY TNaXkby NOCBehMBaIM WMIUIMKAIHjaMa
Koje OM TeomoJWTHYKE TeH3Wje Ha birckom
HcToky Morne nmaty Ha KpeTame ujeHe HadTe.
HNako je Karap pematmBHO Mamm mpou3Bohau
HadTe, Te je JHEBHa NpPOU3BOAmA HadTe OBe
3emibe oko 620.000 Oapenma, ydecHMIM Ha
TPXKUIITY Cy 3a0pUHYTH Ja OM aKTyellHe TEH3Hje
MOTJIE UMAaTH HETOBOJbAH YTHIIA] HA CIIOPa3yM O
CMameHOM 00uMy mpou3BoAlme HapTe Mehy
wiannnama OPEC-a. Ha 3atBapamy Tpxumra y
MeTaK I[HjeHa jemHor Oapena cupoBe HadTe je
n3Hocuia 45,83 USD (40,94 EUR).

I'pagp 3: Kpemamwe uyujene nagpme moxom npomekne
ceomuuye
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Cijena jednog barela sirove nafte
ITpunpemunu:
Cayx6a Front Office

Onjerpeme 3a 0aHKapCTBO

Ha orBapamy noHmoHcke Oep3e wmerama Yy
MOHEJ[jeJbak IHjeHa jeqHe ¢uHE YHIE 37ara je
m3Hocuna 1.279,17 USD (1.134,12 EUR).
[loueTkoM mpoOTEKIIE CEAMUIE, OTHOCHO TOKOM
TproBama Yy IIOHEJje/baK, LMjeHa 37ara Ha
3aTBapamy TPXKUINTA HHUje OMIBE)KUIIA 3HAYAjHU]E
npoMjeHe y OJIHOCY Ha IHjeHy Koja je
3a0mibekeHa y merak. Mehyrum, Beh y yropax
nujeHa 3nata je mnoBehaHa Ha HajBHINIM HHUBO
3a0MJBEIKEH O TTOYETKAa HOBEMOpa MOJ YTHIIAjeM
00jaBJbHBamHA HEITOBOJFHUX €KOHOMCKHX
uaaukatopa 3a CAJl, mro je yrumaso Ha
CMamemke OYCKMBamka WHBECTHTOpa aa Om Den
Morao Op:KMM TEMIIOM YMambUBaTH MOHETapHe
CTHMYJIAHCE, Al H TI0]] YTHIIajeM T'eOTOIUTHIKUX
teHsuja Ha bnuckom Uctoky. [lopen naseneHor,
yTUIIa] HAa OBaKBO KpeTame MHjeHe OBOT
IUIEMEHUTOI MeTaja Cy HMajle HOJUTHYKE
typoynentmje y CAJl, WirdekuBame pesynarara
cacTaHka VB Ellb-a u pesyirara
napJaMeHTapHUX M300pa KOju Cy OJpXKaHU Yy
4yeTBpTaK y Benukoj bpuranuju. Tokom Tproama
y 4YeTBpPTaK IiMjeHa jeqHe (WHE yHIE 37ara je
3a0MIbEeKIIIa 3HA4YajHO cMameme on 14,73 USD
Ha JHEBHOM HHBOY IOJ yTUIajeM yOJlakaBama
nomutnykux TteHszuja y CAJl, mox je TokoMm
TproBama y merak cmameHa 3a 10,06 USD mo
jenHoj (MHOj YHIIH, T€ je Ha 3aTBapamy TPKUIITA
u3Hocmina 1.266,76 USD (1.131,54 EUR).

I'pag) 4: Kpemamwe uujene 3znama mokom npomexie
ceomuue
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Cijena jedne fine unce zlata

Oapuname ox oaropopHoctu (Disclaimer)

HaBeneHu mperne] KpeTama je 3aCHOBAaH Ha CKCTCPHUM H3BOPHMA U HE caJpiKH OMIIO KakBe KOMEHTape, mpoljjeHe u craBose LIbbuX.
Llentpanna OaHKa HE MOJKE TapaHTOBATH HHMXOBY TAYHOCT U HE CHOCH OJTOBOPHOCT 3a JUPEKTHY MM MHAUPEKTHY IITETY KOja MOXKeE
HACTYIIUTH Kao Mocbeauna kopumherma Wi HeMoryhHocty kopunrhema HH(poOpMaIHja, MaTepyjala WK CaapixKaja, WK 3a MOCJbEIULEe
OJITyKa JIOHECEHNX Ha 0a3u BHX.



