YCMEHO OBPARAIBGE CE MOXE PA3JIMKOBATH O] BEP3UJE V IITMCAHOJ ®OPMH

Baime ekcenennuje, 1ame U rocro;io,

3a MeHe je BEJIMKO 3aI0BOJHCTBO IIITO CaM JIaHAC OBJIj€ Ha OBOj 3HAYajHO] KOH(GEPEHIU] U
KojoM ce obmsbexkana 20 ycmjenranx roguHa [lenrpanne 6anke bocHe u XepiieroBuse.

IToce6HO cam cpehan kax BUIMM Ja jeHA OJ NMPBUX JAPKABHUX MHCTUTYIIH]A, Koja je
3acHoBaHa Ha JlejToHy W YcCTaBy, Kao jeJMHA WHCTUTYIMja HAJJIC)KHA 33 M3JaBambe
BaJyTe U Boh)emhe MOHETapHE MOJIMTHKE, HACTABJhA JIa CE Pa3BHja U Hampeayje. Mucium
Ia HeMa cyMmbe 1a je LlenTpaina 6aHka y OBOj 3eMJbH je[IHA OJ] IprYa O YCITjexy.

VBohewe jeouncmeene HOBUaHuULle 3a uujeny buX nompuHMjeno je pas3Bojy
JEIUHCTBEHOT MOHETapHOr cucreMa. JeauHcrBena HoB4yanuia oa 200 KM je ymura y
orrrunaj 15. maja 2002. HoBuaHuIia je Takole MMalia mperno3HaT/bUBY BH3YEITHY BE3y C
€BpPOM — MOCT j€ Ha HaJIN4jy HOBYAHHIIE, KA0 HA CBUM HOBYaHHIIaMa €Bpa.

Ta Be3a ¢ eBpoM HHje caM0O CHMOOJIMYHA, BU3yeTHA Be3a. JOIII jeJiHa 3HaYajHa 0COOMHA
aKTyeJHe MOHeTapHe moiuTuke buX je cTporo momroBame apaH)XMaHa BaTyTHOT
onoopa, mpeMa KojeM je KOHBepTHOMITHA MapKa Be3aHa 3a eBpO (PMKCHHM JIEBU3HUM
KypCcoM.

ApamxmaH koju ce npumjemyje y buX je ocurypao (u join yBujek ocurypasa) pukcaHn
JEBU3HU KypC, MOTIIYHO JE€BU3HO MOKpuhe M MyHY KOHBEPTHOWJIHOCT Bamyte. To je
3ay3BpaT 00e301jeInII0 MoBjepere y BanyTy (ITO je OMII0 HApOYUTO 3HAYAJHO Y TOKY
rinobanue Gpunancujcke kpuse 2008-2012.) u yunHUI0 GHUHAHCHJCKU CHCTEM OTIIOPHUM
Ha criojbHe 1okoBe. To je 00e301je1nIo MOHeTapHy CTaOMITHOCT, jep Cy OrpaHUuYeHha
yCIOCTaBJbE€HA Y CHUCTEMY, 3ajeiHO ¢ He3aBucHouhy llentpanne OaHke, cripujeunia
OO0 KakBe TMOJUTHYKA MOTHBHCAHE MOHETapHE TOCTYIKE, MOIYT IPEKOMjepHOT
mITaMIamka HOBIIA KOj€ j€ MOIJIO UMATH 3a MOCJheAUIly yOop3aBamwe unduanuje. To je
CIpPUJEUMIIO BEIMKE MpolieMe Yy eKOHOMMjU Kao IjenuHu. Kao pesynarar Tora,
nH(anuja je Ousa moa KOHTPOJIOM.

ApanxMaH BalyTHOT oj100pa je noOpo cinyxuo bocHu m XepreroBuHu 10 JaHac.
[IpuBpena je pacia y OKBHUPY CBOJUX OrpaHMuY€Ha KOja Cy YIJIaBHOM JeduHHCaHA
JIPYTUM €KOHOMCKHM TOJMTHKaMa M TPEHJOBHMMa BE3aHUM 3a CIOJbHE OKOJIHOCTH.
MehyTum, CTabMIIHOCT 1IMj€Ha U MTOBjeperhe y BATyTy HUKAAa HUCY JOBEIACHU Y CYMIbY.

CHa)XHO CMO yBjepeHH Jia aKTyellHa MOHETapHa IOJIMTHKA Tpeba a ce HactaBu. Kako
j€ CIIOMEHYTO Yy MHOTMM H3BjellITajuMa, U y MHOTHM IpHJIMKama, IMoKa3aio ce Ja je
yIIpaBO TakKBa MOJUTHKA YIOPHUINTE CTAOMIHOCTHM M OTIOPHOCTH HAa IIOKOBE,
yKJbydyjyhu HeaBHy rio0any (GUHAHCH]CKY KPU3Y.



CBjecHM CMO pa3HHMX MHUIIMjaTHBa BE3aHUX 3a MOTCHIHjAIHY YIMOTpeOy CII000THUX
pe3epBU — pe3epBU M3HA] MOHETapHE MacHBE — M HAroBjellTaja Be3aHuX 3a Moryhe
MOMYIITake CTPOTOCTH aKTYEIHOT apaH)KMaHa BaJyTHOT oxbopa. Mopam pehu na ce
MU HE CIIa)KeMO C OBHM MHHIIMjaTHBaMa, 300T HajMame ABa pazniora. [IpBo, cioboaHe
pe3epBe MpeICTaBIbajy ,,3aITUTY  3a IEHTPAIHY OaHKY, KOja C€ MOXKe KOPHCTUTH J1a ce
cauyBa myHo mokpuhe KM pe3epBHOM BadyTOM, €BpOM, y Ciydajy OWIO KakBHUX
eKOHOMCKHX moTenikoha. YmpaBo O Ta 3alTHTa CIpHjeyriia HIMPEHe OUI0 KakBe
MIPOMjeHE Y MOHETApPHO] 00IaCTH J1aJbe Y EKOHOMHU]H.

Jpyro, ucTor TpeHyTka kaja ce yonaxu ycnos 3a 100% mokpuhe KM, nosjepeme y
BayTy je yrpoxkeHo. Jbynu he onna mouetu 3a mujemajy KM 3a BanmyTy k0joj BHIIe
Bjepyjy, mommwkyhn wim mpeTBapajyhu mrenmwy y apyre BallyTe WTI, ITO MMa 3a
pe3yaTaT HeCTAOMITHOCT (PMHAHCHU]CKOT CEKTOpa M HENPEIBUIJbUBOCT.

JleBu3zHe pesepBe Tpeba TocMarpaTd Kao MPOTHUBIOXKAPHU alapM. AKO je
NPOTUBNOXKAPHM alapM Ha 3MJYy W HE oOrjamasa ce, TO HEe 3Haud Ja OH He
¢byHkunoHuIIe. YIIpaBo je cynpoTHo. Pe3epBe, camuM TUM IITO 1ocToje, 00e30jelyjy
HEOIIXO/THO TOBjepeme y JoMahy BallyTy U IPEACTaBIbajy 3HAUajHO YIOPUIITE YKYITHE
€KOHOMCKE CTaOMITHOCTH.

Yak ¥ y3 BaIyTHU 0A0Op, NPUTHCIHM Ha jaBHY MOTPOIIKY ce nosehaBajy Kao auo
HOJUTHYKOT/U300pHOT 1uKiTyca. [lomucnuTe mra 61 ce J0rouiIo ako Ou ce YOIk
CTPOTH YCIIOBH MOHETapHE MOJUTUKE? MUCINM J1a CTPOTH BATYTHH OJI00p 3aj€HO C
MOJUTHYKOM He3aBucHomhy LleHTpanne 6aHke, HeMa alITEPHATHBY Y OBOM TPEHYTKY.
Owmoryhuo je na ce GUHAHCHJCKHU CHCTEM pa3BHja U €BOJIHpA, IPAKTUYHO OJ] HUYETA.
Taj mporiec je nanexo oJ] 3aBpIieTKa.

Kao 3emspa koja Texxu jga mocraHe myHomnpaBHU wiaH EBporicke yHuje, bochHa u
XepueroBuHa he MopaTu J1a MOLITYje Halla MpaBUjia U UCIIYHU Hallle KpUTEpUjyMe, a
MHOTH O]l BbUX c€ oJIHOce Ha (puHaHCcHjcku cexTop. LlenTpanna 6anka he moparu na
y4YE€CTBYj€ Y CBUM OBHMM IPOLIECHMA, UM Ka0 IJIaBHU MIPpad WM Kao U0 TMMa KojH he,
y OKBUPY CBOjUX HAJJICKHOCTH, PaJIUTH JIa TIOCTUTHE MTOCTAaBJbEHE LIUIBEBE.

Jla 6u 3emspa noctana wiad EY, ona Mopa 1a 3a10BOJbU €KOHOMCKE YCJIOBE Y CMUCITY
na Tpeba na Oyne GpyHKIMOHaIHA TPXKUIITHA eKOHOMHU]a U 1a OyJie criocoOHa s1a ce 0opu
C KOHKYPEHTHHMM MPUTUCIIMMA U TPXKUIIHUM criiama y okBupy EBponcke ynuje. To cy
k3. Kpurepujymu wu3z Konenxarena. Kpurepujymu un3 KomenxareHa ocrajy cpx
MoJINTUKE npoirpemna EY u ocHOBa 3a oljjeHy HanpeTKa KOju MOCTHXKY M0jeAMHAYHE
3emube. UBpcTa MaKpOEKOHOMCKA MOJIUTUKA M MEHAUMEHT, YKJby4uyjyhu U MOHETapHYy
o0JacT, ocTajy KJbY4HHU AMO Ipoleca NpUAPYKHUBabA.



VY cmucity ¢uHaHCHjcKOT cekTopa, okBup basena Il nmpencrasba pedepeHTHy TauKy
nmpemMa Kpeupamy jader W Oes0jenHujer (PUHAHCH]CKOT cucTema. MmruiemeHTaruja
OKBHpa 3HAYajHO JOMPUHOCH OOJBEM CIIPEUYaBamy, H CMabUBaKy TPOIIKOBA OHIIO KOje
MOTeHIMjaHe (PUHAHCH]CKE KpH3e, Kpo3 00Jbe TPETHPAE PU3HKA KOJHU CYy ITOBE3aHU C
MOCJIOBMMA Ha (PMHAHCH]CKOM TPIKHUIITY.

KonauHo, mako Ou Be3uBame BalyTe 3a €BpO Tpedaio Ja OJaKlla EBEHTYyalIHY
UHTErpalMjy y €BpO30HY, TO HHUje J0BOJbHO. [lOCTOjM HEKOIHMKO CcTaHaapia
(Kpurepujymu u3 MactpuxTa) Koje 3eMJba MOpa MCITYHUTH Aa OW Moryia OMTH JHO
€BPO30HE M Ja OM MOIJIa YCBOJUTH €BPO Kao 3aKOHCKO cpencTBo miahama. Tpu ox et
rpyna pelieBaHTHUX KpUTepHjymMa ce Tudy pajga lLleHTpaiHe OaHKe W YKYITHOT
(pMHAHCHjCKOT CUCTEMa: JYropovYHE KaMaTHE CTOIIE, JICBU3HA CTA0MIHOCT MU KOHAYHO,
MaJa He Mame OUTHO, CTaHaapau 3a HuBoe uHbuanuje. [locibeambe aBrje TpyIe oneT
YBPCTO HArJallaBajy MoTpedy 4yBamba peKrMa BaTyTHOT 000pa, 1a ce He O yrpo3uia
nocturuyha octBapeHa 10 caja, U Ja Ou ce OAPENUO IMyT Jajber HAIpeTKa y
ucnymwabamwy Kpurepujyma 3a unancto u3 Konenxarena u Mactpuxra.

Jour jemHOM, 3aTOBOJHCTBO MH j€ IITO CaM JaHac ¢ BaMa OBJIj€, U KEJIUM BaM YyCITjelIHe
Y KOpHCHE paciipaBe y TOKY JaHa. XBajia BaM 3a MaXby.



