HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPLHHET'OBUHE
OJJE/BEIBE 3A BAHKAPCTBO
CJIYXBA FRONT OFFICE

CapajeBo, 25.10.2021. roaune

CEAMHWYHU NPETJEJA KPETAIBA HA I'NNIOBAJTHUM ®UHAHCUJCKUM
TPAKUINTTHUMA 18.10.2021. - 22.10.2021.

Tabena 1: llpuxas kpemarsa npunoca Ha OprcagHe 0dee3HuYe

MpuHoCKH EBpo3oHa CALQ Benuka BpurtaHuja JanaH

15.10.21 - 22.10.21 15.10.21 - 22.10.21 15.10.21 - 22.10.21 15.10.21 - 22.10.21

2rognHe|( -068 - -064 A 039 - 045 21 058 - 066 A -0,11 - -0,10 r
5roguHa| -052 - -042 A 1,13 - 1,20 2 Oo7yr - 08 @& -007 - -0,07 >
10 roguHal| -0,17 - -0,11 r 1,57 - 1,63 7 1,11 - 1,15 & 0,08 - 0,10 7

Tabena 2: llpuka3 kpemarsa npunoca na rwemauxe Bubillove

HDocnujehe WL L
15.10.21 - 22.10.21
3 mjeceua -0,739 - -0,742 N
6 mjeceum -0,707 - -0,700 7
1 roguHa -0,677 - -0,670 7

I'pagh 1: llpuka3z kpusywa npunoca dpofcaeuux 006e3HUUA
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I'pad nmpuxka3zyje kpuse npunoca tbemauke (3enena), CAJl (mmasa), Benmuke bpuranuje (pBena) u Jamana
(’pybuuacra) 3a mepuosae oa 3 Mmjecena Ao 30 roguHa Ha mane 22.10.2021. roguHe (MyHE JHMHUjE) U
15.10.2021. ronune (ucnpexumane nuHUje). Ha nomem nujeny rpada je mpukaszaHa pasimka mmely
BPHjETHOCTH OroBapajyhux mpuHOca Ha HaBelEeHE JaTyMe.

EBPO3OHA

[TpuHocH 0OBe3HUIIA €BPO30HE, MOCEOHO OOBE3HUIIA Jy)KE POYHOCTH, 3a0MIJBEKIIIN CY MPWINYAH PACT
TOKOM HPOTEKJIC CeJMHIIE, 300I OYEKMBaba J1a HACTAaBaK pacTa IMjeHa CHepreHaTa MOKe Ja JOJATHO
yTHYe HAa ¥ OHAKO BUCOKY crorry nH(anuje. Kox mpuHoca memaukux ooBe3nuia gocnujeha 5-10 roguna
CEJIMMYHU PACT je u3HocHo u3Mel)y 6 n 9 6a3HuX MmoeHa, 0K je KoJ o0Be3HuIa kpaher nocnujeha gomuro
no nosehama on 4 06azHa moeHa. IIpuHocu wtanujaHckux oOBe3Hmia cy moBehanu m3mehy 13 u 28
6a3nux moena. Hajsehe nmpomjene cy 3a0uspeskeHe KO ABOTOAMIIBLUX OOBE3HUIIA, C TUM Ja je Ha Kpajy
CeIMHIe JIONUIO IO TPOMjeHe OOBE3HMIA KOje MNpeAcTaBibajy OCHYMAapK, OJHOCHO OBE CErMEHTE
nocrimjeha cama mpencrtaBibajy 0OBe3HHIIE MyKMX pokoBa mocmujeha, ma cy mpomjeHe mpUHOCA U3 TOT




pasznora 3HaTHO Behe. AreHuuja 3a aoajeay kpeautHor pejTunra S&P je morBpamina BBbB pejTunr
HUranuje, anu je moBehana m3riene pejTuHra Ha mo3uTuBaH ca cradwian. Areninuja Fitch je
®unckoj 1 Ayctpuju motBpamwia AA+ pejTHHTe ca cTadWIHIM u3rieanMa. Ha xpajy mpomuie ceamure
TP KHITHA Mjepa JAyropoyHHX WHMIATOPHHUX OveKuBama y eBpo3oHH (5YSY forward inflation swap) je
Jnocturia HUBO mpeko 2,0%. Pact oBe Mjepe mpeacTaBiba pedruekcHjy O4eKHBama TPKUIIHUX YIECHUKA
OKO HMH(QUIATOPHMX MpPHUTHCAKAa M OYEKHMBama IOOLITpaBalka MOHETapHe moiuTuke. Mmak, mpema
HoCJbeIlbUM UcTpakuBambiMa Bloomberga u Reutersa exoHomucTH He ouekyjy nosehame KaMaTHHX
crona ELIb mpuje 2024. ronune. Cjenanua YB ELB ce ogp:kaBa oBOTr 4eTBpTKa, Kaja ce odekyje aa he
npeacjennuna Lagarde mokymarum jga yOmaxku ympaBo oOueKuBama HoBehama KaMaTHMX CTONA OBE
unctutynyje. [Ipema u3jaBama npyrux 3Banmynuka ELIb jomr yBujek ce odekyje na je pacT mH(ianuje
HPOJIA3HOT KapakTepa, JOK Cy O MUTamy ynoTpede ajJaTku MOHETapHE MOJMTUKE HarJallaBald MoTpedy
¢daexcubmmHOCTH BHHUX0BE yrnoTpede. [Ipeacjennuk Deutsche Bundesbank u wnan YB ELIb Weidmann je
caommTHo Ja he ce no kpaja roguHe moByhu ca (yHKIHMje W3 JIMYHUX pas3jiora, HAKOH INTO j€ MPOBEO
BUIIIE O] IECET TOJIMHA Ha Yelly OBe MHCTHUTYyIHje. beroBa ocTaBka ce 03Ha4aBa Kao HM3J1a3aK jeIHOT O]
HajBehux ,,opnoBa“ kpearopa monerapue noiutuke ELIB, jep je dyecTto OMO HajriIaCHHjH TPOTHBHHUK
U3y3eTHO cTuMynatuBHe MoHeTapHe nonuthke ELIBb. ¥V usBjemrajy MM®-a ce HaBoau na he ELIB, kako
O0u nocTturia nHQIATOPHU NI, BjepOBATHO MopaTH noBehaty ,,HeKpHu3He™ Mjepe Kana cibeaehe roanHe
nohe 1o okoHYama yrnotpede 300T MaHAeMuje yBeIeHuX KBaHTuTaTuBHUX onakimuia (PEPP).

ELb he Hapeane roguHe 00aBUTH CTPEC TECTOBE KIIMMATCKUX MPOMjEHA, pu yeMy he, mpema 00jaBIbeHO]
METO/0JIOTHjH, 0]l OaHaKa y €BPO30HHM TPAXKUTHU Jla MPOLHUjEeHEe PU3HK Ca KOJUM CE€ MOTY CYOUMTH yCJbEL
KJIMMAaTCKUX TPOMjEHa, KaKo 3a MOCJIOBE KpEAUTUpama TaKo M 3a omneparmje Tpropama. OBu TectoBr he
noJipa3yMujeBaTu pa3Boj Onianca 6aHaka TokoM HapeaHux 30 rojuHa, Kao U OMIIO KOjy BPCTY MOBE3aHHUX
ryouraka ca kojuma 6u Moruie j1a Oyxy cyodeHe y BpHjeMe TpaH3HUIlHje Ha BHIIE OJPKUBE EKOHOMHU]E.
Kpajem npouuie ceqmuiie 06jaBibeHH Cy NOAALM KOjU cy yka3anu Ha nag PMI unnekca Tokom okToOpa.
I'maBam exonommcta Mapkura Williamson je m3jaBno ja HacTaBak maHiaemuje 3Hauu aa he mpoOiemu
JaHala MCIOpyKe W Jajbe MPEeCTaBJbaTH BEIUKY 3a0pUHYTOCT, IITO OM MOTJIO Ja HETaTUBHO yTHYE Ha
NPOM3BO/IbY U Ha aJbH PacT IMjeHa, Kako y npepahuBaukoM Tako U y YCIy:KHOM cekTopy. [lonao je na
ce ynHU 1a he, HAaKOH BeoMa jakor pacrta 3a0MJbexeHOr y aApyroM u tpehem kBapramy, pact bB/IIl-a y
YeTBPTOM KBapTaixy OUTH 3HATHO ciabuju.

Tabena 3: Kpemarmwe eKonoMCKux uHOUKamopa 3a eépo3ony

Pen. CrtapHo [MpeTxonHu
6p. EkoHOMCKu uHaukaTopum OuekuBate
cTame nepuop

1. |Ctona nHdnaumje - E3 (dmnHan.) CENn 3,4% 3,4% 3,0%
2. |Crona TemersHe nHdnauuje - E3 (duHan.) CEN 1,9% 1,9% 1,6%
3. |MNpoussohauke umjeHe — hbemayka (/1) CEN 12,8% 14,2% 12,0%
4. |Output rpahesuHckor cektopa — E3 (1) ABI - -1,6% 3,5%
5. |OgHoc ayra v bAMN-a-E3 (N 2020.| 98,0% 97,3% 83,6%
6. |PMI komno3uTtHu uHaekc — E3 (npenum.) OKT 55,2 54,3 56,2
7.  |PMI koMno3nTHY uHgekc — hbemayka (npenum.) OKT 54,3 52,0 55,5
8. |PMI koMno3nTHW nHgekc — PpaHuycka (npenvm.) OKT 54,7 54,7 55,3
9. |MHgekc nosjeperba notpowaya — E3 (npenum.) OKT -5,0 -4,8 -4,0
10. |MHgekc ekoHoMCKOr noBjepera — PpaHuycka OKT 110 113 111
11. |BunaHc Tekyher padyHa — E3 (y munujapgama EUR) ABIC - 13,4 22,6
12. |BunaHc Tekyher padyHa — Utanuja (y munujapgama EUR)  ABIC - 5,03 7,95
13. [TproBuHcku 6unaHc — Wnaxuja (y munujapgama EUR) ABI - -3,88 -1,60
14. |[MoTpowra cTtaHoBHMLWTBA — XonaHuauja (M) ABI' - 5,8% 4,7%
15. |MHgycTpujcke npogaje — Utanwmja (I'/1) ABI - 13,8% 19,0%
16. |Ctona HesanocneHoctn — XonaHamja CEN - 3,1% 3,2%




CAQ

3HavajaH Hampenak y MpeKuay mpolieMa y Be3W ca €KOHOMCKHM IUIaHOM mpencjenHuka Bidena je
HaNpaBJbeH 0J0aMBambEM WM CKpahMBamkeM JHjesioBa MakeTa 3a TMOope3 U MOTPOLIkY, BPHjESTHOT BUILE
ounnona USD. Hampenak je mocTturHyt xaja ce mpencjeqauk Biden cactao ca oGje crtpane y bujenoj
kyhu, te munep Behune y Cenary Chuck Schumer u3Bpmmo npuTrcak Ha JeMOKpare Ja 3akjbyde YroBOp
mro mpuje. JemaH o1 IJbeBa 3a CMambekhe MakeTa je MporpaM Koju Om 00e30ujearo JIBUje ToavuHe
OecruiaTHe MIKOJapUHE HA KOJIENy U JIa TPOIIKOBH 3paBCTBEHE 3amTUTe Oyay Mamu ox 250 Munujapau
USD.

TpKUIIHK yY9ecHUIM YriiaBHOM ouekyjy aa he ®ex Ha cacranky FOMC-a koju ce oapraBa MOYETKOM
HOBEMOpa JOHHMjETH OJUIyKy Ja yOJaku mporpam OTKyna OOBE3HWIIA, alud ce odeKyje na he ce
JUCTAHIMPATH O JaJheT pacTa KaMaTHHUX cToma, bapeM 3a canaa. [Ipencjeqnuk @ena Powell je uzjaBuo na
Cy OTrpaHMYea Ha CTpaHH TMOHyxAe moropmana u ga he den mopatu ma ce moOpuHE Ja MOHETapHa
HoJUTHKA OyJie MO3UIMOHMpaHa Kako OM MorJla oJpearoBaTi Ha HU3 Moryhux nocssenuna. MuHucTpuna
¢unancuja Yellen je m3jaBmia ma odeKkyje cMameme CTone HH(IANWje y APYyroj MoJoBHHU cibenche
roiMHe, Kako ce NMuTama MOMyT YCKUX Ipia cHabaujeBama, 3aTernyto Tpxkumre paga y CAJl u apyru
(dakTopu, KOjU Cy y3pOKOBAaHM TAHAEMHjOM NO0OJBIIABAjy, TE€ je Mojajlia Ja TPEHYTHAa CHTyaluja
pedrexTyje mpuBpeMeHe npodieme.

Xusbajze pajgHuKa U Aajbe mTpajKyjy mmpom CAJl Tpaxkehu Behe mnate m 6oJbe yclioBe pajaa, yIpKoOC
TOME IITO Cy 3allOCICHN Y HHAYCTpPHUjU 3a0aBe y XOIHMBYLy MMOCTUTIIH JOTOBOP TOKOM BHUKEH/Ia KaKo OH ce
u30jerao oJyula3ak pajHHKa, JOK je MOOLITPaBamEe YCJIOBa Ha TPXKUIUTY paja JOJaTHO OXpaOpuio oBe
3anociene. [pencraBuui MelyyHapoaHe ajMjaHce 3aMoCiIeHUX TO30PHINHE CIICHE W KOMIaHuja 3a0aBe
Cy MOCTHUTIIM TPOTOJIUIIBH CIIOpa3yM dYuMe je u30jerHyra curyamnuja 30or koje 6u oxo 60.000 pagHuka
OBOT CEKTOpa HAITyCTHJIO paJiHa MjecTa.

Bidenova amMuHucTpaiyja je u3HMjena IuiaH BaKIMHAIU]E 3a Jjelly ctapocHe aoou on 5 mo 11 roauna,
koju he OWMTH yCcBOjeH uMM BaknuHaiuja nmpotuB Kouml9 Oyme omoOpeHa 3a OBY CTapoCHY TpyIny.
Onnyka Llenrpa 3a kouTpomy u npeseniyjy 6omnect (CDC) ce ouexyje 2. wiu 3. HoBeMOpa.

Taobena 4: Kpemamwe exonomcxkux unouxkamopa za CAJ/l

Pepn. CtBapHo | lpetxoaHu
&p. EKOHOMCKM uHaukaTopu OyekuBame
cTate nepvopa
1. Mupgyctpumjcka npomssogra (M/M) CEN 0,1% -1,3% -0,1%
2. |MckopuwTeHoCT kanauuTeTa CEN 76,4% 75,2% 76,2%
3. |[MHpgekc 3anoyeTtux kyha CEM| 1.615.000 1.555.000 1.580.000
4. |paheBuHcke fossone CEM| 1.680.000 1.589.000 1.721.000
5. |MBA annukauuje 3a xunoTekapHe Kkpeaute 15. oKT - 6,3% 0,2%
6. |[MHuUuWjanHu 3axTjeBn He3anocneHnx 3a noMoh 16. okt| 297.000 290.000 296.000
7. |KOHTWHYMpaHu 3axTjeBM He3anocneHmx 3a nomoh 9. okt| 2.548.000 2.481.000 2.603.000
8. |MHOekc pacnonoxena norpowava 17.0KT - 49,7 51,2
9. |Boaehu nHaekc CEN 0,4% 0,2% 0,8%
10. [Mpogaja noctojehmx kyha (M/M) CEN 3,7% 7,0% -2,0%
11. |PMI nngekc npepafnusaykor cektopa P OKT 60,5 59,2 60,7
12. |PMI nHgekc ycnyxHor cektopa P OKT 55,2 58,2 54,9
13. |KomnoautHu PMI nHpekc P OKT - 57,3 55,0

USD je nenpernupao y onnocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD 3abussexxkno pact ca HuBoa o 1,1601 Ha
HHBO o7 1,1643.
I'pag 2: Kpemare kypca EURUSD mokom npomexie ceomuuye
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BEJIMKA BPUTAHUJA

[To3ajmure jaBHOr cexropa y Benukoj bpuranuju cy ckopo npernosioB/beHe TOKOM MPBUX IIECT Mjeceln
Tekyhe (uckanmHe roguHe, HAKOH INTO Cy Y MPETXOJHOj TOJWHU 3a0MJHE)KEHU HAjJIONIMjHU MOAALU O]l
Jpyror cBjeTckor para moj yTHiajeM cHaxux edekara nangemuje Kosunl9 Ha ekoHomujy. Munucrap
Sunak he 27. oktoOpa o6jaButu ga he moszajmuiie Tokom ¢uckamHe 2021/22. rogune O6utn oko 40
muwjapan GBP ucmon mocisenmsuxX MporHo3a M3 MapTa, 3axBajbyjyhn ekoHOMCKOM pacTy. Sunak je
paHuje uctakao ja he mpuiIMKoM peBusuje OylieTa Koja je TUIaHupaHa 3a HapeHy CeIMUILY U3JI0KUTH Ha
KOju HaumH he HACTaBUTH Ja TOJpXKAaBajy jaBHE yciyre, OM3HHCE W TIOCIOBE Y3 OIPKHBOCT jaBHHX
¢unancuja y OynyhHocTH. 3amyXKuBame jaBHOT CEKTOpa j€ TOKOM MPBUX IIECT Mjecenu (uckamHe
2021/22. ronquae cmameHo Ha 108,1 mumujapay GBP, mTo je 3a 101,2 munujapae GBP mame y onHocy Ha
nepuoa anpui-centemoap 2020. ToauHe, aK je U JaJbe TPOCTPYKO Behe y OJTHOCY Ha HUBOE KOjU Cy
3a0uibexkeHn TmpHuje maHaemuje. Takohe, ouekyje ce na he NPUIMKOM TIpe3eHTanuje OyIeTCKUX
oueKMBama Sunak cMamHTH ToOpe3 Ha npodure OaHaka 3a Bume ox 60% ca mwbeMm aa oapxu JloHzoH
KOHKYPEHTHUM (PUHAHCH]CKUM LIEHTPOM Ha I7100aiHOj CLIeHH HakoH bpersura.

TokoM mpoTekye ceaMulle 00jaBJbEHU CYy MOJAANM 3a WHQJIANN]Y KOjU TOKa3yjy Ja je TOKOM centemopa
uH}anuja 61aro ycrnopuia, Te je usHocuwia 3,1%, mTo je Hemro ucnoj nperxoanux 3,2%. Ycnopemwe
uH}Ianyje je OMIo0 HeOUEeKUBAHO, alli Ce, UTIAK, MPETIIOCTaBJka /1a jé OBO CaMO MPUBPEMEHH Tpeax Koju
Hehe crpujeunt BoE na nmoeeha pedepentny xamaTHy cToITy, BjepoBaTHO Beh HapeIHOT Mjeceria.

Haxon 06jaBpennx nmo3utuBHuX PMI momaTaka kpajeM mpoInnie ceaMuLe, TIaBH eKOHOMUCTa MapkuTa
Williamson je n3jaBno a HeOYeKHBaHU OMOpaBak He OM Tpedao riaenaTH Kao 3e1eHo cBjero 3a BoE na
noBeha KamaTHe CTONE HapeaHe ceamuue, jep pactyhum Opoj 3apakeHHX IpeAcTaB/ba PU3HK I10
€KOHOMCKH pacT y moiazehum mjecerma, moceOHO Kaja Cy y MUTamky aKTUBHOCTH YCITY>KHOT CEKTOpa.
To 6u Morio Ha Kpajy Za JA0BeAe O MOHOBHOI yBohewa PECTPUKTUBHHX 3PAaBCTBEHUX Mjepa Kako ce
3UMa MpHOIKaBa.

Tabdena 5: Kpemame exonomcxkux unouxkamopa za YK

Pea. CtBapHo | lpeTtxoaHu
&p. EkoHOMCKU uHauKaTopu OuekuBate
cTake nepuop
1. |Rightmove uujeHe kyha (/) OKT - 6,5% 5,8%
2. WHdbnauuja (I1) CEN 3,2% 3,1% 3.2%
3. |PPI nsnasHe uunjeHe npoussoghne (/1) CEN 6,8% 6,7% 6,0%
4. |PPI ynasHe unjeHe y nponssogmy (I/1) CEN 11,8% 11,4% 11,2%
5. [Mosajmuue jaBHor cektopa (y mnpg GBP) CEN 23,2 21,0 16,1
6. |Gfk noBjepere notpolaya OKT -16 -17 -13
7. |Manonpogaja ([T CEN -0,4% -1,3% -0,2%
8. |PMI npepahuBayku cektop P OKT 56,0 57,7 57,1
9. |PMI ycnyxHu cektop P OKT 54,5 58,0 55,4
10. |KomnosuTtHu PMI nngekc P OKT 54,0 56,8 54,9

Toxom npotekie cenmuiie GBP je nempenmpana y ogaocy Ha EUR, a anpenupana je y ogaocy Ha USD.
Kypc EURGBP je 3a0umexkuno pact ca HuBoa ox 0,84363 nHa muBo on 0,84649, a mosehan je u Kypc
GBPUSD ca muBoa ox 1,3751 na auBo ox 1,3755.

JAITAH

IIpemujep Kishida je u3jaBuo ma he Jaman mo3Batu riobanHe mpousBohaue HadTe na moBehajy
NPOM3BOBY H MOMY3My KOopake Kako Ou yOIlaXwin ynape Ha HHAYCTpHje TmoroheHe HeTaBHUM pacToM
TpomkoBa eHepruje. Kishida je go7120 f1a je 1a0 MHCTpyKIHMje cBOM KaOWHETY Jia MoAy3Me ,,prekcuOunne
Mjepe” Kako Ou yMamHIIHM MOCJbeIHIe pacTa nujeHa Hadre, nctuayhu cBe Behy 3a0puHyTOCT KpeaTropa
noNUTHKE 300T Moryhe mreTe mo KpXKu ornopasak Janasa.

MunncTap 3a ekoHOMCKY curypHocT Kobayashi je 3a Financial Times u3jaBuo ga Jaman ucTopujcku HUje
ycnuo Ja uaeHTU(UKyje OWTHE TEeXHOJOTHje Koje OM IIMPOKY WHAYCTPHjCKY €KOHOMHjYy Tpebajio na
IITUTE ¥ TPOMOBUIIY 4YWME OM OCUTypald HEHYy HEOIXOJHOCT 3a IiiobaimHy ekoHomujy. MMO je
MOJPKAao TIaH HOBOT jalmaHCKOT MpeMHjepa 3a yBoleme HOBOT MaKeTa MOACTHUIAja, Ka0 U BEroB (OKyC

Ha pjellaBamy HejeIHaKOCTH 3a yOIakaBamke €eKOHOMCKOT YTHIIaja MaHIeMHje KOpOHaBHpYycCa.
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Reuters je, mo3uBajyhu ce Ha HEMMEHOBaHE M3BOpe, 00jaBUO 1a Bol auckyTyje o mocTeneHoM yKHIAmby
KpeauTHor nporpama 3a Kosunl9, ako ce 6poj 3apakeHUX HACTaBU CMAambUBATH, IITO OU MOTJIO JIOBECTH
1o Tora na BolJ m3ahe u3 kibydHEe MONMTHKE KPU3HOT PEXMMa M TPHje HEro IITO HHBECTHUTOPU OYEKY]Y.
TpxumHn yyecHunm cy ouekuBainu na he BolJ mo Tpehm myT mpomyxutu memy mporpama, Koja ou
Tpebaio aa ce 3aBpim y Mapty. Kpearopu noiauTruke HUCY MOCTUTIH KOHCEH3YC TOKOM MpPETMMUHAPHUX
pasroBopa, Te je Mana BjepoBaTHoha ga he omnmyka OuTH AoHHWjeTa mpuje nenemOpa. Takole, moctoju
3a0pUHYTOCT Aa OaHKe KOpHCTE OBY LIEMy 3a CBOje JHMYHE MHTEpece, a He Ja TpaHC(epuily HOBaIl
KOMITaHHjaMa KOjuMa je TO OTpeOHO.

Crona nHdnanyje y JanaHy je npBu IyT MO3UTHBHA O nodeTka nanaemuje Kosunl9, mro je nokas na
pacT TPOIIKOBA €HEPTHje U CHPOBHUHA TIOCTETIEHO TOACTUYY pacT crore uH(anuje. BoJ he Ha cacranky
koju he ce ompxkaru 27. - 28. okTOOpa PasMOTPUTH OBE MOjJaTKe, Te he 00jaBUTH HOBE KBapTallHE
MPOjeKIMje EKOHOMCKOT pacta U uHdJamnuje, raje ce ouekyje na he mpuaarouT MporHo3e eKOHOMCKOT
pacta u uHbnanuje 3a Tekyhy ¢puckagIHy TroAuHy.

Tabena 6: Kpemare exonomckux unoukamopa 3a Janan

Pegn. CrtBapHo | MpeTxoaHu

6p. EKOHOMCKM MHAUKaTopu OuekuBare
cTate nepuopn

1. |TproBuHcku GunaHc (y munujapgama JPY) CEN| -530,4 -622,8 -637,2
2. M3Bos (I'T) CEN 10,5% 13,0% 26,2%
3. ¥Bo3 ([T CEN 34,6% 38,6% 44, 7%
4. |Mpopaje y cynepmapkeTtuma (/) CEN - 3,2% -0,1%
5. [Mopyu6uHe mawmHckux anata (/) F CEN 71,9% 71,9% 85,2%
6. |Ctona nHdnaumje (Il CEN 0,2% 0,2% -0,4%
7. |PMI nHgekc npepahusaykor cektopa P OKT - 53,0 51,5
8. |PMI nHgekc ycnyxxHor cektopa P OKT - 50,7 47,8
9. |KomnosutHn PMI uigexc P OKT - 50,7 47,9

JPY je TokoM mpoTekie ceamuile ampermpao y onHocy Ha EUR, te je kypc EURJPY 3abmibexuno man ca
HuBOa o7 132,52 na uuBo ox 132,18. JPY je anpermpao u y ogHocy Ha USD, Te je kypc USDJPY 3a6mibexuo
maj ca HuBoa 114,22 wa auBo ox 113,50.



HA®PTA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopmike Oep3e y IOHEIje/baK
IyjeHa jeaHor Oapena cUpoBe HadTe je M3HOCHIIA
82,28 USD (70,92 EUR). Ilujena nadre je ToKOM
NPOTEKJIC CEJAMMIIE HACTaBHJA Jla OJPXKaBa BHUIILY
mjeny, npexko 80 USD mo OGapemy. Ynanune
OPEC+ noHOBO HUCY ycmjesie 1a JOCTHTHY IIHJbaHH
HUBO TOHyne Hadrte, moropriaBajyhu medurur y
cHa0ujeBamy, ¢ 003MpPOM Ha TO Ja ce TiodanHa
€KOHOMMja oropaBiba HakoH manaemuje. OPEC+ je
y centeMOpy mnoHyano 3a 15% wmame HadTe y
OJIHOCY Ha TUIaHWpaHy THOHYAy. Y aBryCcTy je OBO
cMameme u3Hocwio 16%, a y jymy 9%. OBakse
OKOITHOCTU PeqUIeKTY]y HEMOTryhHOCT IM0jeInHUX
wiaHnna, ykipyayjyhu Awnromy, Hwurepujy wu
AzepOejman  nma  moBehajy  Npou3BOIBY  Ha
JIOTOBOpEHE HHBOE 300T HEJOCTaTKa WHBECTHUIIH]a,
eKCITIoaTalmje u APYrux okoiaHocTH. [lujena Hadre
jé W y TIpOIuIo] CeAMHIM HMalla HOJAPIIKY 300T
HeCTallUIe NPUPOAHOT raca, eJIeKTPUYHE EHeprHje
U yIjba IIUPOM CBHUje€Ta, JAOK j€ TajJ TeMIeparype y
Kunn moTtakHyo 3a0pHHYTOCT 300T 00ja3sHHM Ja
HajBehM TOTpOIIaY CHEPrUje He MOXKE Jia 33I0BOJbU
noMahy Tpaxkmy 3a rpujameM. CperHOM ceaMHUIIe
EHA je o6jaBuna na cy 3amuxe Hadre y CAJL
CMameHe, HaKOH IITO Cy OWJbeXWIEe pacT TpH
CeIMUIIE Y3aCTOIHO. 3aluXe Ccy CMameHe 3a
400.000 Oapema Ha 426,5 mwiuoHa Oapena y
ceIMHIM Koja je 3aBpmmia 15. oxtobpa. OBakBu
nojany cy OWinyM HEOYEeKMBAHU jep Cy aHAIUTHYAPH
cmarpamu na he mohm mo pacra 3ayimxa 3a 1,9
MuroHa Oapena. EVA je, Takohe, caommrmia na je
noHy/Ja OeH3MHa cMameHa 3a 5,4 MuinoHa Oapena,
Te ce Hajga3w Ha HHUBOY 07 Oko 3% wmcmox
NETOTOAUIIET Tpocjeka. TOKOM TproBama y
YeTBpTaK IMjeHa HadTe je CcMambeHa 3Ha4YajHUM
JIUjeIoM 300T TOra IITO Cy HWHBECTUTOPH KOJU Cy
UMaJIi OTBOpEHE Mo3uIHMje Y jydepcuma Ha HadTy,
3aTBOPHIIN TIO3UIIMjE€ U PEATU30BAIH MPOQHTE, IITO
ce oapa3wio Ha maj mujeHe Hadre. Mmak, nujeHa
OBOT' eHepreHTa je Beh HapeaHOTr JaHa KOpPHIOBaHA
HaBHIIE, T je MPOTEKIIy CEJAMUILY 3aBpIIMIa W3HA
83 USD mno ©Oapeny. Ha 3arBapamy TpxuIira y
MeTaK [1jeHa HadTe je 3a0nIbeKniIa CeIMUIHH PacT
on 1,80%. OBo je neeera cemMuIla 3apeaoM Ja
mujeHa Hadre Owmwbexu pact. Ha 3aTBapamy
TPXKUIITA y TETaK IMjeHa jemHor Oapena CHPOBE
HadTe je n3nocwia 83,76 USD (71,94 EUR).

I'pagh 3: Kpemamwe uyujene nagpme moxom npomexne
ceomuuye

Tpunpemuiu:
Cuyx06a Front Office
Opnjerberme 3a GaHKapCTBO

Ha otBapamy noHmoHcke Oep3e Merama Yy
MOHEJjeJbaK IMjeHa jeaHe (uHEe YHIe 37aTa je
n3Hocuina 1.767,62 USD (1.523,68 EUR). Tokom
MPOTEKJIE CEeIMUIC IMjeHa 37aTa je Omia Ton
yruniajem  pempenyjanuje  USD, uHbmatopHuX
OUCKHBamka, KAa0 M OYEKHBamha BE3aHO 3a KOpaKe
pEeCTpUKTHUBHHje MOHeTapHe rmonutuke Dena.
[ToueTkoMm cenmuIe IMjeHa 371aTa je 61aro cMameHa
HAKOH IITO Cy 00jaBJbeHU TOJAIM O WHIYCTPHU]jCKO]
npomsBoamu y CAJl Koju cy Owid JIOIIHjH OX
OUYEKUBAHUX, IITO je C ApPYyre CTpaHe HEeyTPaJIHCaHO
JernpenyjanujoM  nonapa. Iloyerkom —ceamuie
I[MjeHa je Omia MmoJ yTHIajeM O4YeKHBama IoJaTaKka
Koju cy Tpebammu Outm o6jaBibeHn y Beige Book,
KOja Jaje mperjeq CTamka €KOHOMHje, YuMe O ce
MOTJIa YYBPCTUTH OYEKHBama, ald W TOJ YTHIAjeM
3a0pUHYTOCTH 3a MOMEHaT Kajga OW ce MOTIo
necutr npBo nosehame kamatHux crona 'y CAJl ox
noyeTka naHaemuje. Hakon mTo je oBaj JOKyMEHT
00jaBJbeH, T MOKa3a0 Jia MOCTOjH YIIOpHA HAIETOCT
m3mehly nBa Manmara @ema (uHOIanMja "
HE3aIoCICHOCT), TO je Aalio oapeljeHU MOACTHUIIA]
pacty mmjeHe 3mata. llopex Tora, mmjeHa OBOT
IUIEMEHUTOT MeETalla j€ TOKOM CeAMHIe Omia Ton
VTHIAjeM IIIeKyanuja ga he IeHTpaitHe OaHKe,
KaKo jadajy WH(MIATOPHU TPUTHCIH, IOOIITPUTH
MOHETapHE TOJHUTUKE paHHje Hero ITo Cce
ouekuBano. Anamuruaapu UBS Group cmatpajy na
Oum pmunm yOp3ane wuH(DIANMje U OYCKHBAMKbHA
cirabujer pacta MOTJIM JaTH MOAPINKY PacTy IHjeHE
37aTa y HapenHa JiBa Mjecela, IMOCeOHO YKOIUKO
3a0puHyTOCT 300T crarduanuje Oyae HacTaBJbeHA.
Henocratak enepruje y HeKMM MOAPYYjUMA, KOJH je
MOBE3aH ca OINTPUM pACTOM IIMjeHAa CHEPruje,
yCIOpEeHeM WHJTyCTPHjCKe AKTHBHOCTH u
HEeTraTHBHUM e(eKTuMa IIMperma JeliTa coja BHpyca
KOpOHa OMETajy OIOpaBaKk CeKTopa yciayra H
nojayaBajy  3a0puHyTOCT 300T  TOTEHIMjaiHE
crarpnammje. Anamtndapu  UBS  Group cy
3aKJBYYUIIN N1 j€, UCTOPH]CKH MOCMaTpPaHo, TOKOM
neprona  crarduianigje  37aTO  MMajio  JIo0pe
nepdopmance.

Ha 3aTBapamy TpXuITa y MeTaK IMjeHa jenHe puHe
yHIe 31ara je usHocwna 1.792,65 USD (1.539,68
EUR). Ha cemMu4yHOM HHUBOY IMjeHa 3j1aTa je
noBehana 3a 1,42%.

I'pagp 4: Kpemawe wuujene 3nama mokom npomexie
ceomuuye

O) 011 0AroBoOp u (Disclai

Hasenienn npersiest KpeTama je 3aCHOBAH Ha EKCTEPHUM M3BOPHMA M HE Calpyki G0 KakBe KOMeHTape, npoujene i crapose [[BBuX. LlenTpanna Ganka He MOXe rapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH OJITOBOPHOCT 3a

JIMPEKTHY WIH HHAMPEKTHY IITETY KOja MOKE HACTYITUTH KAO MOC/bE/INIIA KOPHIITE:A MM HeMoryhHoCTH KopuinTema HHdOpMalHja, MaTepHjana win

Kaja, WM 32 Ha 6asu WHUX.
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