HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPLHHEI'OBUHE
OJJE/BEILE 3A BAHKAPCTBO
CJHYXBA ®POHT O®UC

CapajeBo, 14.09.2020. roxuue

CEAMUWYHMU HPETJE] KPETAIBA HA I'NNIOBAJIHUM @UHAHCUJCKUM
TPAKHUIITUMA 07.09.2020.- 11.09.2020.

Tabena 1: Ilpukas kpemara npunoca nHa OpicasHe 006e3HUYe

MpuHoCKH EBpo3oHa CAQ Benuka BputaHuja JanaH

49.20 - 11.9.20 49.20 - 11.9.20 49.20 - 11.9.20 4.9.20 - 11.9.20
2 rogvHe -069 - -068 2 014 - 0,13 N[ -008 - 013 N | -0,12 - 0,12 >
5 roguHa -069 - -069 =] 030 - 0,25 N[ -004 - -012 S| -0,08 - -0,10 N
10roguHa | -047 - -048 N 0,72 - 067 N 026 - 0,18 N 0,04 - 0,03 N

Tabena 2: Ilpuka3 kpemara npunoca na wemauke Bubillove

Hocnujehe Mpunocu
4.9.20 - 11.9.20
3 mjecena -0,575 - -0,582 A
6 mjeceum -0,609 - -0,585 7
1 roguHa -0,568 - -0,580 b

— Ipagh 1: Ilpuka3s Kpuey.ba npunoca OpicasrHux 006e3nuua

05/04/20 _

(’pyOunuacta) 3a mepuone ox 3 mjecena g0 30 roguHa Ha mane 11.09.2020. romuue (TyHE JTUHUjE) U
04.09.2020. rogune (ucrpexugane iuHuje). Ha momeMm aujeny rpada je mpukazaHa paznuka usmely
BPHjEIHOCTH OAroBapajyhux nmpuHoca Ha HaBeJICHE TaTyMe.

EBPO30OHA

I'maBHu norabaj Tokom mpoTtekie cenmuile je Ouna cjenuuna ¥YB ELB koja je oapkaHa y yeTBpTak, a Ha
KOjO] je MOHETapHAa MOJUTHKA, Y CKJIAAy ¢ OYeKMBAaWHHMa, HeNpOMHjemeHa, Te je pedepeHTHA
KaMaTHa cTona octaja Ha HuBoy o1 0,0%, 10k kaMaTHA cTONA HA /IeN03uTe DaHAKA U 1a/be U3HOCH
-0,50%. Taxohe, mporpam kymoBuHa oOBe3Huma yBeneH 30or mangemuje (PEPP) je 3angpxan Ha
HenmpoMujemeHoM HuBOYy oa 1,35 6unuona EUR Te ce ouekyje na he octatu y ynoTpeOu 70 MOJIOBUHE
cipenehe roguue, kao u 1a he peMHBeCTHpamke TOCIjeNUX CpecTaBa OUTH HACTABJLEHO JIy)KU BPEMEHCKU
nepuon. Ilpencjennuna Lagarde je w3jaBmima ga €KOHOMCKM TMONAIM YKa3yjy Ha CHa)kaH OIOpaBaK
aKTHBHOCTH KOjH je IIUPOKO pacmpoctpameH. Hakon mama B/I[1-a eBpo3oHe 3a0HIbEKEHOT y APYroMm
KBapraiy, ouekyje ce na he croma pacta bJII1-a Outm BeoMa m3paxeHna y Tpehem kBaprtany. BezaHo 3a
NUTamke Kypca eBpa, ITo je Ouo (QoKyc WImYeKkrMBama WHGOpMalldja HAKOH CjelHUIEe, a y3umajyhu y
003up MpUIMYHY anpenujanyjy eBpa y nocjbenme Bpujeme, Lagarde je u3jaBuna aa he ELb maxssuso




NpaTUTH YTHIAj eBpa Ha WH(]Ianujy, 1a je Ha CjeHUIM PaclpaBbaHO O alpelujaluju eBpa, ajm 1a, Kao
mrto je Beh mo3Haro, EIIb He Bpmm Tapretmpame HHMBOaA JeBH3HOT Kypca. Takole, uzjaBuna je na
npojexnuje ELIb He Bume nedmaTopHe pu3uKe Te Ja Cy 3alpaBO TaKBU PU3HIM CMAmEHH Y OJHOCY Ha
jyau. Lagarde je nonana u na je Beoma BjepoBatHo Jia hie uznoc cpeacrasa PEPP nporpama y notnyHoctn
outn uckopumreH. Hakon cjemnuie, Hekonnko 3BannyHuka Ellb je y m3jaBama, mmak, ykaszamo Ha
BaXHOCT HUBOA Kypca M UMIUIMKalyja Ha umHQuanujy. HaBeaeHo je yrumano Ha BoJaTUIHA KpeTama
MPUHOCA CUTYPHHUjUX OOBE3HHUIIA €BPO30HE, KOjU CY HAKOH CjeTHUIIC Y YETBPTAK OUIbEKUIIH PACT, Ja Ou
Beh cyTrpamaH MOHOBO OWJIM KOPWUTOBaHHM Ha HIDKE. Y CKJIany ¢ THM, MIPHUHOCH OBUX OOBE3HUIIA Cy Ha
CeIMUYHOM HMBOY 3a0MJbEeXHIN caMo Ojare npomjeHe. [IpmHOCH HTanMjaHCKUX OOBE3HMIIA CYy OBOM
nepuony cMameHd 3a 3 1mo 4 0a3Ha ToOeHa, a W3PaXEHWjU Maja TpuHOca o oko 4 0a3Ha ToeHa
3a0uIbeXIIe Cy W HImaHcke oOBe3HuIle myxer poka nocrnujeha. EIIB je o0jaBuia HoBe eKOHOMCKe
NMPOrHo3e Koje Cy Yy OIHOCY HA OHE U3 jyHa Mmo0o/blIaHe 32 OBY IOMHY, aJIM ¢y 0,1aro cMameHe 3a
HapeaHe asuje roqune. ELb cana ouekyje nag b/II1-a ox 8% y oBoj roaunu (panuje ouekunaso -8,7%),
a TOHOBHU pacT o1 5% ce odekyje 3a 2021. roauny (panuje odekuBaHo 5,2%), nok ce 3a 2022. roguHy
ouekyje pact b/II1-a 3a 3,2% (panuje ouekuBano 3,3%). 3a cromy uHGuaLMje Yy €eBPO30HU y OBOj TOJAUHU
ce ovekyje na he mznocutu 0,3% (HEMpOMHUjeHEHO Y OJHOCY Ha paHHje MporHose), y 2021. roguan ce
ouekyje pact Ha 1,0% (panmje ouexkmBanHo 0,8%), mok cy mporHoze uH(pmanuje 3a 2022. roguHy
HernpoMmujemeHe 1 nu3noce 1,3%.

Munncrap ¢unancuja Urammje Gualtieri je u3jaBuo ma 6u pact B/II1-a 3emspe Tpebanmo ma mpemamu
nporHose Brazne on 9,5% y tpehem kBaptany, nako he u gasse Outu norpedHo no 2022. roguse aa ce
BpaTH Ha HUBOE 3a0mibekeHe mpuje manaemuje. OH je momao nma he Uranmmja y nomazehum ceamuama
IIOCTaBUTH ,,3HauyajaH™ JyropouHM IMJb 3a CMameme Jyropama. [Ipema Hanpty oxpeheHux cmjepHuua,
Wranuja mianmpa aa ynotpujedu cpencrsa u3 EY ¢onna 3a omopaBak kako Ou yOp3ana eKOHOMCKH pacT
Ha Hajmame 1,6% romumme n na noseha 3amocieHocT y ayrom poky 3a 10% u Ha Taj HAYMH CMambu
pa3nuky y ogHocy Ha apyre wianune EY. Arennuja 3a cratuctuky y @paniyckoj (INSEE) je morBpanna
panuje nporunosze na 6u B/II1 @paniycke y 0oBOj roquHN Morao OUTH cMambeH 3a 9% ycibel maHaeMuje.
Ouexkyje ce na 6u exkoHOMM]ja Tpebdaio J1a ce y YeTBPTOM KBapTally OBe roJuHe BpaTtu Ha 96% HuBoa of
npuje Kpu3e u3a3BaHe MaHIEeMHjOM. 3a CTOITy HE3alOCICHOCTH ce O4eKyje a Ou 10 Kpaja Tekyhe ronnHe
MorJIa J1a IOCTUTHE HUBO OKO 9,5%. Munucrap ¢punancuja lbbemauxe Sholz je uzjaBuo na he Hemaukoj
Ooutn morpeOHa 3HAYajHA HOBA 3ay)Kema y cibenehoj ronnHu kako O6u ce yop3ao onopaBak eKOHOMHU]jE, a
Ja Ou ayr 3eMJbe MOHOBO Tpebaso na Oyne BpaheH y no3BosbeHe rpanuie y 2022. rogunu. Ilpema nany,
HOBa 3aJTyXema oBe roaune he nznocutn oko 218 munmujapaun EUR, mro je m3nan 6% B/II1-a hemauke u
mTo 6u MOTJI0 JloBecTH /10 Aedunuta oyrera on npeko 80 munjapau EUR.



Tabena 3: Kpemarse eKOHOMCKUX UHOUKAMOPA 34 €6PO30HY

Pen. CtBapHo [MpeTxopHu
6p. EKOHOMCKU MHAMKaTOpU OuekuBame
cTakbe nepvopa
1. [Sentix nHgekc nosjepena nHBectutopa — E3 CEN -10,5 -8,0 -13,4
2. |Mnpgyctpujcka npomnssogra — Hbemauka (/1) Jyn -7,4% -10,0% -11,4%
3. |Mugyctpujcka nponssoara — Ppanuycka (I1/T7) Jyn -8,0% -8,3% -11,3%
4. |MHpycTpujcka npoussoana — Lnanuja (M) Jyn -10,4% -6,4% -14,3%
5. |MHaycTpujcka npounssogra — Utanwuja (M) Jyn -9,8% -8,0% -13,9%
6. |Mngyctpujcka npoussogrwa — Upcka (M) Jyn - 12,9% 5,0%
7. |Nnayctpujcke npogaje — Xonanguja (') JYI - -8,0% -8,3%
8. |MpepahuBayka nponssogHa — PpaHuycka (1) Jyn -9,7% -8,5% -12,1%
9. |MNpepahuBadka nponssogra — Xonawguja (M) Jyn - -5,8% -9,7%
10. |BAN - E3 (kBapTanHo) dwmHan. Il kBapTan -12,1% -11,8% -3,7%
11. |BAMN — Vipcka (kBapTanHo) Il kBapTan - -6,1% -2,1%
12. |TproBuHcku 6unaHc — Hhbemayka (y mununjapgama EUR) Jyn 15,9 19,2 15,5
13. |TproBuHcku 6unaHc — PpaHuycka (y munujapgama EUR)  JYI -6,21 -6,99 -8,06
14. |Ctona vHdnauuvje — Hbemayka ABI -0,1% -0,1% 0,0%
15. |Ctona nHdpnaumje — XonaHguja ABI - 0,3% 1,6%
16. |Ctona vHdnauwje — LnaHwuja ABI -0,6% -0,6% -0,7%
17. |Ctona nHdpnaumje — Mpcka ABI’ - -1,1% -0,6%
18. |Ctona nHdpnaumje — Npyka ABI - -2,3% -2,1%
19. |Manonpogaja — Utanuja (F/1) Jyn -1,9% -7,2% -2,4%
20. |3anocneHocT — E3 (kBapTanHo) douHar. Il kBapTan -2,8% -2,9% 0,3%
21. |Ctona HesanocneHoctn — NTanuja (kBapTanHo) Il kBapTan 8,5% 8,3% 9,2%
22. |Ctona HesanocrneHocTv — Mpcka ABI' - 5,2% 5,1%

CAN

Tokowm npotekiie cenqmutie BIS je y cBojuM m3BjemTajuMa HaBeO BUjECT, MO3MBajyhn ce Ha HEMMEHOBaHE
uzBope, Aa je nuaep Cenara CAJ] McConnell najaBmo na he CeHar rimacatu 3a MmilaH CMambemba
MIOJICTHIIAja 3a KOjU ce oueKyje aa he moBecTu mo ykuaama momMohm 3a He3armocJaeHOCT Koju uzHocu 300
USD ceamu4HO, 1ITO je MOJI0BHHA MPETXOAHOT HUBOA U fa he anonuparu 105 munujapaun USD 3a mkosne
U CPEJCTBA 3a TECTHpame, Ka0 U IMOIUTAHCKY ciyxkOy. Ilenocu je y 3ajelHHMYKO] M3jaBH ca CEHATOPOM
Schumer ucrakmna na ce mpujeanor oaouja.

Bbpoj HoBoOTBOpeHnx pamgnux Mjecta y CAJl je TokoM jyna OMIbEKHO pacT, Tpehu Mjecel 3apesioM, Te
yKa3yje Ha CTaOMITHO MOOO0JbIIamhe TPIKUIITA Paja KaKo ce eKOHOMHja TIOCTEIIEHO ONOPaBJba OJ1 perecHje
n3a3BaHe MaHaeMujoM. bpoj moctymHux mo3uiyja je y jyny mosehan je Ha 6,62 MWIMOHA Yy OJHOCY Ha
JYHCKUX 6 MHUJIOHA, KaKo Cy MOKa3aJid 00jaBJbEHU ITO/IAIIH.

UctpaxuBame y kojem je yuectBoBasio 200 kommnanuja koje ajenyjy y Kunu je mokazano na amepudke
KOMITaHHUj€ UTHOPHIY MIPHjETHE MpecjenHuka Trumpa KojuMa HaCTOju J1a KOMITaHHje 0/1Boju ox Kune u
npousBoamy BpatH y CAJl. TproBuncka komopa CAJl y lanrajy je nouuta no ca3Hama 1a je cBera 4%
KOMIIaHHUja, KOje Cy y UCTpakKUBamwy y4ecTBOBaje, U3MjecTuio cBojy npousBoawy y CA/l. Ilpexko 70%
KOMITaHHja HEMa TIAHOBA Ja Peajonupajy Npou3BOImBY BaH KuHe, ynpKoc BHCOKMM LapHHama Koje Cy
yBEJIeHEe TOKOM TPrOBHHCKOT parta.

Tabena 4: Kpemamwe exonomckux unouxkamopa za CAJ/[

Pep. CrtBapHo | lMpeTxoagHu
6p. EkoHOMCKM MHOMKaTopm OuyeknBame
cTame nepuog
1. |NFIB noBjepere Manor 6usHuca ABI' 99,0 100,2 98,8
2. |MBA annukauwmje 3a ogobpeHe kpeaute 4. cenr. - 2,9% -2,0%
3. [MHuuwmjanHm 3axTjeBn HesanocneHmx 3a nomoh 5.cent.| 850.000 884.000 884.000
4. |KOHTMHYMpaHu 3axTjeBU He3anocneHux 3a nomoh  29. aer. | 12.904.000 | 13.385.000 | 13.292.000
5. |Nosjepere notpoLiada Bloomberg 6. cenr. - 47,8 451
6. |[MHoekc uujeHa Ha mano (I/T) ABI 1,2% 1,3% 1,0%
7. |MpocjevHe cegmuyHe 3apage (1) ABI - 3,3% 3,7%




USD je menpenupao y onnocy Ha EUR, Te je xkypc EURUSD 3abusmexuo pact ca HuBoa o 1,18380 Ha
HHBO of 1,18460.

I'pagh 2: Kpemare kypca EURUSD mokom npomexkie ceomuye
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TokoMm mpoTekie ceaMulle Ccy ce MojaBWiIe I0jadyaHe LINeKyJanuje oko Tora aa 6u Benuka Bpuranuja
morna na Hamyctd EY 1o kpaja nmememOpa, Kaga WCTHYE TPaH3MIHOHHM TEpUOJ, 0e3 cropa3zyMma.
I'macHoroBopuuk Biane Benuke Bpuranuje je usjasuo na Biaga pasmatpa onumjy nopiadyema y ciiydajy
Jla ce He MOCTUTHE ToroBOp 0 bpersuty kako Ou ce ocurypaina 3amrTuta 3a 3ajenuune CjeBepHe Mpcke u
710120 12 je KJbYYHU MPUOPHUTET OYyBamke OrPOMHUX MO3UTHBHHUX 3acCiyra 0J MUPOBHOT Ipolieca, Te Aa
he yBHWjek kopucTHTH TIpaBO jaa pearyjy y umHTepecy CjeBepHe Mpcke m mHTEpHOT TpHImTa Bemmke
Bputanuje. [lojaBune cy ce Bujectn na Benmmka bpuTtanmja HacToju Aa YCBOjH aKT O YHYTPALImBEM
TPXKHIITY KOjuM he ce moTkonaru cnopasym o nosinadewy ¢ EY, nok cy 3sannununm EVY jennornacuu y
Tome na Ou Omito kakaB mpomyct Benuke bputanuje y aujeny CjeBepue Mpcke nmao HeratuBaH edekar
Ha mperoBope. Meauju cy oOjaBunu na je med mpaBHor oxjena Bnane Benuwke bpurtanuje momnno
OCTaBKy 300T IMOKyIIaja J1a ce MpenpaBe MOjeIUHN IHjeIOBH Cropa3yma o nopiademy u3 EY. OBaksu
Hama3W cyrepumly na je npemujep Johnson 3amcta 030MJbaH y JKeJbU J1a jeTHOCTPAHO TPOMUjEHH
MeljyHapoJIHU cIopa3yM KOjU je TpOoIuie ToJWHE MOoTHucaH. Ykoiuko Benmuwka Bpuranuja To 3amcra
ypaau, TO OM 3HAYWIO MOTHYHO oHemoryhaBawme crmopazyma o bpersuty, jep EY He Om Mmorna
MPUXBATUTH 3a0CTajar¢ M TOHOBHO Bpahame Ha cropa3yM Koju je Beh mornucad. Guardian HaBosu 1a je
Bnana Benuke Bputanuje mpemosHana na he meH IUTaH peMHTEpIIpETandje CHEeNHjaTHOT CIopa3yMa O
bpersury 3a CjeBepHy Wpcky 3HaunTH Kpuiewe Mel)yHapoaHOT npaBa, HAaKOH ILITO je Jp)KaBHH CEKpeTap
Cjeepue Upcke Lewis, mpumukom oOpahama y Jlomem gomy [lapiamenTa, ucrtakao jJa OBakKBU MOTE3H
Kpire oapende mehyHapomHOr mpaBa Ha BeoMa criennuyaH U TUMATHPAH HAYHH.

EV je yOpzana minanoBe 3a ciydaj bpersura 6e3 crmopasyma HakoH mTo je Bmama mpemmjepa Johnsona
on0wiia J1a Ormo30Be yATHMAaTyM O KpILICHY paHHje IOCTUTHYTOI criopa3dyma o bpersuty, 3a koju Bpucen
cMmarpa na he yrpo3uTH mperoBope KOju Cy Tpajalyd 4eTHpU ToauHe. TOKOM BHKEHIa MUHHUCTApP MpaBIe
Benuke bputanuje Buckland je u3jaBuo na he momHujeT ocTaBKy YKOJIHKO ,,3aKOH Oyjie MPEKpPIIEeH Ha
HAa4YMH KOjU cMaTpa HENPUXBATJBEUBUM", C 003MPOM Ha TO J1a je Brana u nasbe o NpUTHCKOM BE3aHO 32
NUTalke IUIAHMPAaHE JIETUCIATHBE Koja OW yrpo3mia MOjeJUHE JAWjeloBe cmopasyma o bpersuty.
MuHuctap nHocTpanux nociosa Mpcke Coveney je n3jaBuo aa je moct bpersut TproBUHCKHU CriopasyM U
JlaJbe MOTyh Te JJa HeMmOCTH3ame CIopa3syMa NpeAcTaBba HEYCIjeX MOJIUTHKE.

Tabena 5: Kpemawe exkonomckux unouxamopa za YK

Pep. CtBapHo | lMpeTxogHu
6p. EkoHOMCKM MHOuKaTopm OuyeknBame
cTame nepvopg
1. |BAOMN (M/M) Jyn 6,7% 6,6% 8,7%
2. |ugyctpujcka npoussoghnsa (/1) Jyn -8,7% -7,8% -12,5%
3. [MpepahwmBayku cektop (I JYn -10,5% -9,4% -14,6%
4. |paheswuHcku cektop (/1) Jyn -17,6% -12,8% -24,8%
5. [TproeuHcku 6unaHc (y mnpa GBP) Jyn -6,900 -8,635 -6,550
6. |NHdnaTopHa oYekmBama y HapeaHux 12 mjeceum ABI - 2,8% 2,9%




Toxom npotekie ceaqmuiie GBP je nenpenupana y oqnocy Ha EUR u y omnocy Ha USD. Kypc EURGBP
je 3abuibekno pact ¢ HuBoa of 0,89146 na HuBo ox 0,92580, nok je kypc GBPUSD cMameH ¢ HuBOa o1l
1,3279 na auBo ox 1,2796.

JAITAH

BJII Janana y apyrom KBapraiy je npeMa (pMHAJHUM NOJANMMA 3a0M/beKN0 PEKOPIAHU TOAUIIHH
nan oa 28,1% y oaHocy Ha MpeTXoAHH KBapTaJ, a ITO mpeacTaBiba Behe cmameme n y nopehemy ¢
nperuMuHapHuM Tomarmma (-27,8%). boJ Oum, mpema HaBogmma ocoba Koje Cy YIO3HaTe C OBOM
MaTeprjoM, Ha CjeTHUIN Koja ce ofpxkasa 17. cenreMOpa, Moria moBehatu eKOHOMCKE TPOI]jeHe U Ha Taj
HAYMH HArOBJeCTHTHU Ja je TaJl eKOHOMHje JOCTUTA0 OHH HUBO, alli 0e3 M3pakaBama ONTHMHU3Ma OKO
n3riena. Mnak, HaBoze U na 3BaHnuHuIM bol cana He Buzie notpely 3a 10JaTHOM IMPOMjEHOM IOJIUTHKE
jep cy ¢puHaHCHjCKa TPXKUIITA CTaOMIIHA W KOMITAaHHje MMajy aJIeKBaTaH NPUCTYI KpenuTtupamy. Ha oBaj
HauuH OM Tpebaso Jia ce moluabe CUTHaMI Aa ce JamaH Mouyume ornopaBibaTH Of] MopaxkaBajyher yruuaja
KOjH je MMaJia MmaH/AeMHja, y3 HalloMeHy Jia he onmopaBak OMTH CKpOMaH M OKPY)KEH HEM3BjeCHOCTHMA. Y
MeljyBpeMeHy, TJIaBHH cekperap kabuHera mpemujepa Cyra je M3jaBUO Ja je BaKHO Jia CE€ 3alllTHUTH
3alOCICHOCT M HACTaBH C IIOCJIOBHUM AaKTHBHOCTHMAa W J0Aa0 JAa he momy3umMaTH oarosapajyhe
E€KOHOMCKE Mjepe y CKJIamy ca cUTyanujoM. MuHucTap ¢uHaHCHja ACO je M3jaBHO Ja pacT mopesa Ha
notpomky Hehe Outu moTpeban 3a Hapeanux 10 roguHa Te je momao aa ce (UHAHCHjEe HE MOTY
MIOTIPaBUTH 0€3 EKOHOMCKOT OTIOpaBKa.

[lpomte cenmune Jaman u Benuka bpurtanuja cy HOCTHINIM TProBUHCKM CIOpa3yM O CJI000AHO]
TProBHWHH, a mpema caommTery Omnjena 3a mehynaponny tprosuny Bemmke bpurtanmje, odekyje ce na
OBaj crmopa3yM yTHYe Ha pacT TproBuHe c Jamanom 3a oko 12,5 munujapau GBP. Cekperap 3a
MelyyHapoiHy TproBuHy Truss je W3jaBHO Jia je OBO ,,AICTOPUjCKH MOMEHAT 3a Benuky bputanujy u Janan
Kao MPBOT 3Ha4ajHOI TPrOBUHCKOI cliopa3yma HakoH bpersura®. [Ipema HenoTBphenum undopmaimjama,
Pa3zBojna Oanka Jamana je mpoyXuiia peKOpIHO BUCOK KpeauT y u3nocy 130 munujapau JPY, xoju je y
Majy noaujesbeH Nissan Motor Co, ¢ rapanmmjom na he Brnaga otmnatuté BehwHy kpemura y cirydajy
OaHKpoTa OBOT Ipou3Bolaua ayroMmooua.

Tabena 6: Kpemarme exonomckux unouxkamopa 3a Janau

Pen. CrtBapHo | MpeTtxoaHu
6p. EKOHOMCKM nHAMKaTopu OueknBame
cTame nepuop
1. |3BaHnyHe pesepse (y bGunmoHuma USD) ABI' 1,399 1,402
2. |KouHuuawupajyhu nHgekc (npenum.) Jyn - 76,2 74,4
3. |Bogehwu nHgekc (npenum.) JYTI - 86,9 83,8
4. |BON (I/T) domnHan. Il kBapTan -27,8% -28,1% 2,3%
5. |MocnosHa notpouwmsa (/) puHan. Il kBapTan -3,0% -4,7% 1,7%
6. |MpveaTtHa noTpowtsa (/1) domHan. Il kapTan -8,2% -7,9% -0,7%
7. |MoTpowna ctaHoBHUWTBA (/1) Jyn -3,7% -7,6% -1,2%
8. [TproBuHcku 6unaHc (y munujapgama JPY) Jyn 182,1 137,3 -77,3
9. |MoHeTapHu arperat M2 (/1) ABI 8,1% 8,6% 7,9%
10. |MoHeTtapHux arperat M3 (/1) ABI' 6,7% 7,1% 6,5%
11. |MopyybuHe mawwmnHckmx anata (/1) npenum. ABI - -23,3% -31,1%
12. |Mopyw6buHe ocHoBHMX MawwnHa (/1) JYN -18,1% -16,2% -22.5%

JPY je TokoMm mpoTtekie ceamuile 3abuibexkno Beoma Onare mpomjeHe y ogHocy Ha EUR, Te je kypc
EURIJPY 3abuspexno nan ¢ auBoa ox 125,77 va vuo ox 125,76. JPY je 6maro anpennpao u 'y OIHOCY Ha
USD, te je kypc USDJPY 3abusbesxuo naj ¢ HuBoa oj 106,24 Ha HuBo of 106,16.



HA®PTA U 3JIATO

Ha orBapamy myjopiike Oep3e y yropak IujeHa
jenHor Gapena cupoBe HadTe je m3Hocwia 39,77
USD (33,60 EUR). ®unaHCHjCKO TpXHIINTE Yy
CAl je y moHexmjesbak OWIIO 3aTBOPEHO 300T
npa3Huka. TokoM mpoTekie CceAMHUIEe LUjeHa
Ha(Te je uMana TeHICHIN]y cMambema. [loueTkom
Ce/IMHMIIE Cy ce TojaBmiie Bujectr na je Cayaujcka
Apabuja HaumHuIa HajBehe MjecedyHO cMameme
IIjeHe Yy TOCJEABUX TET Mjeceld 3a TOHYAY
OBOI' €HepreHTa AsWju, JOK HEU3BjeCHOCTH
BE€3aHO 3a Tpaxmy KuHe 3a HahTOM U 1ajbe yTuay
Ha KpeTame IMjeHe Ha OBOM TPXHUIUTY. Tokom
TProBama y YTOpaKk [yjeHa HaTe je HacTaBmiIa Jia
OWJbEXKM CMamhemhe W Hallla ce OJIM3y HajHUXKer
HUBOA O] CpeMHE jyHa TOJI YTHIIajeM IojavyaHe
HEH3BjECHOCTH BE3aHO 32 TJI00aHy TPaKiby, JOK
Cy M I7OOAJIHU aKIMjCKM HHIEKCU CMambeHM, a
ITO je, Takole, yruuano Ha man mujeHe Hagre.
Mehyrum, Beh y cpujeny uujeHa ce Omaro
OTOpaBWJIa, MAKO CE€ W Jajbe Hala3uiga HCIOL
HuBoa oz 40 USD mo 6apeny jep edexat Kopun-
19 mactaBba mga moApuWBa Hamy y craOuiaH
ro0alHu OMOpaBak, IITO C€ OJpakaBa M Ha
nujeny Hadre. CpelMHOM cenMulle ¢y 00jaBJbeHe
BUjecTH na cy 3anmuxe Hadre y CAJl y cenmuim
panuje moBehane, g0k je EIA cmamuna
OUYECKUBamba 3a TPEH] TPAXKHIE 32 HaPTOM, IITO je,
Takohe, yTUIANO Ha Maja IUjeHe HadTe KpajeM
cenmutie. Ynanune OPEC-a cy ce y oB0oj cenmuiu
Tpebase okynuTH y barnamy kako 6u oOusbexuie
HIECT JICIICHH]ja YTy TOMHUHAHTHY IMO3HIIH]y OBOT
KapTeia Ha TJI00AIHOM TPXKHUIITY HadTe. YMjecTo
TOra, 4JIaHUIE OBOI Kaprena he ce cacratu
onnajH. Ilmanmpano je ma ce y uerBprak Tekyhe
cenmuiie oapxu cactanak OPEC-a na kojem he
npezncjenaBatu Caynmjcka Apaduja u Pycuja, a Ha
kojeM he OuTH TpolUjelmEHO Jla JH  ce
NPOM3BO/ba CMamyje HAKOH IITO Cy OJ aBrycTa
noyena yoOnakaBamba y PECTPUKTHBHUM Mjepama
KOJ1 IPOM3BO/IH-E OBOT' €HEPreHTa.

Ha 3arBapamy TpkuiuTa y meTak IHMjeHa jeIHOT
Oapena cupoBe HadTe je m3Hocwma 37,33 USD
(31,51 EUR). IlocmaTpaHo Ha ceIMUYHOM HUBOY
11jeHa HaTe je cMameHa 3a 6,14%.

I'pagp 3: Kpemamwe uyujene nagpme morxom npomexne
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Tes ses

Ha otBapawy JmoHIoHCKe Oep3e MeTana y
NOHE/jeJbaK IHjeHa jeaHe (uHe YHIE 37ara je
nuznocuna 1.933,94 USD (1.633,67 EUR). [{ujena
37aTa je y IMOHEMjesbak CMameHa IO YTHIIAajeM
anpeuyjanuje  USD, amm cy  eKOHOMCKe
HEU3BJECHOCTH CIpHjedmiic 3HAYajHUjH  MaJ
IIjeHe, IOCEOHO jep WHBECTHTOPH HIIUEKY]y
OJITyKe IeHTpaTHuX OaHaka o Oymyhum kopanuma
y MoHeTapHoj monuTtunu. Beh Hapemnor nmana, y
yTOpakK, IUjeHa 3/1ata je OMJbeKnia pacT, a Takas
TPEHJ Ce HACTBHO 10 YETBPTKA Kajia je [HjeHa
npobuna HuBo oA 1.950 USD no yHun.

World Gold Council je o6jaBuo Buject na cy ETF
(hoHITOBM KOjU TPryjy 3JIaTOM TOKOM aBrycCTa
3a0MJbEKWIIN TIPUIIUB, JIEBETH Mjecel] 3apelioM,
nako HajcopujuM TemroMm y 2020. ronmuHH.
Ceeykynno mnocmarpano, ETF ¢donmoBu koju
TPryjy 37aroMm cy moBehamn 3ammxe 3mata 3a 39
TOHAa TOKOM AaBrycTa, IUTO j€ EKBHUBAJEHT 2,1
mmrjapay USD, 1ok je mujeHa 37maTa mo4eTKOM
aBrycra OWJbeXMJIAa PEKOpAAH HUBO OJ IPEKO
2.000 USD mno yuumu. Tokom TproBama, Yy
YEeTBPTaK, IMjeHa OBOT IUIEMEHUTOI MeTaja je
noBehana Te ce Hamua Ha HajseheM HUBOY Yy
NOCJREIIbUX  CelaM  JlaHa, [OJl  YTHIAjeM
nenpenyjanuje USD, anmu u Hakon mto je ELIb
3agpxkana moctojehy MOHETapHy IOJIUTHKY.
Taxohe, komenTapu npezacjennune ELIb Lagarde
KOjH Cy YCIMjeIWIM HAKOH CjelHulle, OWin cy
OpPOTYMayeHH Kao ONTHMHUCTHYHU 32 €BpO.
Lagarde je wusjaBmma nma he EILB mnaxspuBo
NpaTUTH yTUIAj eBpa Ha uWHIanMjy, Aa je Ha
CjeIHWIIM PpaclpaBhbaHO O ampenujaiuju eBpa,
amu 1a, kao mro je Beh mosnarto, ELIb He Bpmm
TapreTUpame HUBOA JEBU3HOI Kypca.

[ujena 3mata je 3a0usbexuiia maj y METaK MOJ
yTUIajeM HajHOBHjUX JocTturHyha y
NpOHAJIAKEHY W TPHUMjEHH BaKIWHE MPOTHB
KoBua-19, anu u 300r odekuBama HCXOJa ca
cactanka ®enma koju ce onpxkasa 15. u 16.
cenrremMopa.

Ha 3arBapamy TpKMIITa y NETak IMjeHA jeaHE
¢une yHue 3mara je msHocmna 1.940,55 USD
(1.638,15 EUR). Ha ceqmMuuHOM HHMBOY IHjeHa
3nata je mosehana 3a 0,34%.
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[Ipunpemmn:
Cayx06a Front Office
Opjerseme 3a 0aHKapCcTBO

Onpuname o1 oarosopuoctu (Disclaimer)

HaBeneHu nperien Kperama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHUM H3BOPHMA U HE caJp)ku OMII0 KakBe KOMeHTape, nporjeHe u craBoe [[bbuX. Ilentpanna 6aHka
HE MOXE TapaHTOBaTH HUXOBY TAYHOCT U HE CHOCH OATOBOPHOCT 3a JUPEKTHY WM MHAMPEKTHY INTETY KOja MOXKE HACTYIHTH Kao MOCIbeIMLa
KOPHILITEHA WIH HeMOryhHOCTH KOpHUInTeha nHpopMaliyja, MaTeprjaia Wil caapkaja, WK 3a IMOC/bEANLEe O/UTyKa JOHECEHNX Ha 0a3H mHX.



