HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPLHHEI'OBUHE
OJJE/BEILE 3A BAHKAPCTBO
CJHYXBA ®POHT O®UC

CapajesBo, 07.09.2020. roqune

CEAMUWYHMU HPETJE] KPETAIBA HA I'NNIOBAJIHUM @UHAHCUJCKUM
TPAKHUIITUMA 31.08.2020.- 04.09.2020.

Tabena 1: Ilpukas kpemara npunoca nHa OpicasHe 006e3HUYe

MpuHocu EBpo3oHa CAO Benuka BputaHuja JanaH
28.8.20 - 4.9.20 28.8.20 - 4.9.20 28.8.20 - 4.9.20 28.8.20 - 4.9.20
2rognHe | -066 - -069 N[ 013 - 0,14 #| 006 - -008 N]| -011 - 0,12 N
5 roguHa -065 - -069 N 027 - 0,30 2 001 - -004 N -007 - -0,08 N
10rogyHa | -041 - -047 N[ 072 - 072 =] 031 - 026 N | 0,06 - 0,04 N
Tabena 2: Ilpuka3 kpemara npunoca na wemauke Bubillove
HDocnujehe IEHEeEH
28.8.20 - 4.9.20
3 mjeceua -0,556 - -0,575 N
6 mjeceum -0,606 - -0,609 b
1 roguHa -0,543 - -0,568 N
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I'pad npukazyje kpuse npunoca themauke (3enena), CAJl (mnasa), Benuke bputanuje (upBena) u Jamana
(;pyOmuacra) 3a mepuone ox 3 mjecena mo 30 roamna Ha mane 04.09.2020. romune (IMyHEe TUHHjE) H
28.08.2020. rogune (ucrpekugane iuHuje). Ha momeMm aujeny rpada je mpukazaHa paznuka usmely
BPHjEJHOCTH OroBapajyhux mpuHoca Ha HaBeJCHE JaTyMe.

EBPO30OHA

3a pa3nuMKy O] CeAMHUIE paHHje, TOKOM IMPOTEKJIe CEAMHLE MPUHOCH CBUX HOCMAaTpaHUX OOBE3HHUIlA
€BPO30HE Cy 3a0MIbEXKIIIH 1MaJ. Jom jeqHoM, HajBehe mpoMjeHe Onbexke MPUHOCH 00BE3HUIIA Ty)KET poKa
nocrimjeha. [lpuHocn memaukux 0OBE3HUIIA Cy cMambeHH u3Mel)y 4 u 6 6a3HHX MoeHa, JIOK je maj O6uo
Mambe U3PAKEH KOJ NTAIMjaHCKUX OOBE3HHIIA YHjH CY IPUHOCH CMameHu 3a 1 10 3 6a3Ha moeHa.

Unannma VB ELLB Schnabel je u3jaBuna na je BumsbuB onpeleHn MOHOBHU pacT 3apaKeHUX, ajlH Ja ce 3a
caJa YMHHU Ja je MaJjio BjepoBaTHO Ja he moHoBO nohu 10 MOTIYHOr 3aTBapama ekoHoMmHuja. Ilpema
Schanbel, oBo je ympaBo oHO MITO je TpeacTaBbasio 0a3Hu ciieHapuo EIIb y jyHy, Te TOK rojx oBakaB
CIIEHapHO OCTAaHE HETAaKHYT HeMa pasjiora 3a NpuiiarohaBambeM cTaBa BE3aHO 3a MUTAkHE MOHETapHE
NOJUTHKE, YKJbydyjyhu m oOum mporpama xutHor kpenutupama (PEPP). Ilopex 3abpunyroctn 3a
E€KOHOMCKH omopaBak W mnaj uHpmamnuje, 300or anpenujanuje Banmyte npexacjenauna EL[b Lagarde ce
HaJla3u Ipej] HOBUM M3a30BHMa. EBpO je y MpBUX MET Mjecel o] 3aTBaparma 300T MaHIeMuje arpennpao
3a 12%, Te je kypc EURUSD TokoM TproBama nocibembHxX JaHa OMIbEXKHMO pacT yak 1o HuBoa of 1,20,
NPBH MyT Y TMIOCJbEbE IBUje roaune. aBecTuTOpH 0ouekyjy nasmy anpenujammjy EUR, a nBa 3BannmyHmKa




ELlb cy ucrakma ga to umajy y Buny. Cpemuaom cenmune EUR je ocnabmo HakoH INTO je TJIaBHU
exonomucta ELIb Philip Lane ncrakao ga, mako xpeatopu MOJHUTUKE HE YTHUY Ha Kypc, ampelujanyja
EUR je umak BaxxHa. Hakon komenrapa Lanea o 3a0puHyTocTH 300T anpenujaluje eBpa, HHBECTUTOPH CY
NOCTENICHO DPEANM30BAIM JIyre MNO3WIMje Yy €eBpUMa W OCTBapwid npodure, MmMTO je YTUHAIO Ha
nenpenujanujy espa. Hapeanu cacranak ELb ce ompikaBa 10. centemOpa, Te cy caja MHBECTHTOPH Y
WIIYEKUBaBY JaJbuX HH(POpMaIHja 0 u3pakaBamuMa 3a0pUHYTOCTH 300T anpenujaimje espa.

Brnaga wemauke kaHienapke Mepken je oJ mapra yBejaa OpojHE CTUMYJATHBHE MPOTpame IMOJpIIKE,
OTHOCHO CTHMYJAaTHBHE Mjepe, Koje cy (UHAHCHUpaHE PEKOPAHUM 3alyXHuBameM y BucuHH 2178
munrjapai EUR ca mubem mojpiike KOMIaHWjamMa M TOTPOIIaYMMa y IPEBa3HIIKEHY KpH3e.
CTuMynaTUBHH TaKeT yKJbydyje NMpHBpeMeHO cMmameme ctome I[1/[B-a ox 1. jyma mo 31. mememOpa.
Bpujeanoct oBe mjepe je mo 20 mmmmjapaum EUR, a mwsb je aa momaha Tpaxma A00uje CHaXHH]H
nojgctunaj. tbemauka je o0jaBmiia HOBE EKOHOMCKE TMPOTHO3€ KOj¢ TOKa3yjy Ja O ymap, Koju je
naHAeMHja u3a3Bajia Ha €KOHOMH]jYy, MOTao OUTH cla0Wju HEro MTO je MpBoOUTHO ouyekuBaHo. Cana ce
ouekyje na 6u y oBoj roguau B/II1 Hbemauke morao ja 3abusbexu nax o 5,8% (paHHje OYEKHMBAHO -
6,3%), a 3a HapeIHy FOJIMHY Ce OYeKyje pact oj 4,4%, WTo je, UMak, Mamku PacT y OJHOCY Ha paHHje
ouekuBaHux 5,2%. @paHlycka je MokpeHyina IuiaH koju je Bpujeaan 100 munumjapau EUR, ¢ nnsbem
CrialiaBamba CKOHOMHjE OFf KpH3¢ M3a3BaHE KOPOHABHUPYCOM, a KOJH YKJbydyje BEIMKE WHBECTHIIH]C Y
,»3CTIEHY" eHeprujy M TPaHCIOpPT, Ka0 M y MHIYCTPHjCKYy HWHOBanujy. Munucrap ¢unancuja Hranuje
Gualtieri je m3jaBuo mga 6m BJII1 Mrammje morao ma 3abmibexku pact Behu ox 9,5%, kommko W3HOCH
nocjeeilby  (MHAHCHjCKU IUlaH Brane, mTo je 3Ha4yajHO M3HAJX MNPETXOAHUX MporHoza oxa 7,9%.
Munucrpuna exkonomuje lnanuje Calvino je u3jaBuia fa je mimancka ekoHoMmHja y Tpehem kBapTamy 10
caza Owmbexuia pact ox mpeko 10%, mTO 1oja3u HAKOH PEKOPIHOr Maja 3a0MJbEXKEHOT Yy APYrom
KBapTajly ycjbel yTuiaja mangemuje. Jlomana je u ma je TpKuIuTe paja, Takohe, Beh mouemo ma ce
OTIOpaBJba.

O06jaBsbeHN Ccy MpEeMMUHAPHH TOJIAlK 32 CTOMY WHGIIAlNje Y €eBPO30HU KOja je Y aBTyCTy 3a0MIbeKHIIa
HeratuBaH HUBO (-0,2%) mipBu myT ox maja 2016. romune. Takohe, y jyay je IOInio A0 pacra CTome
HE3aIlOCIIEHOCTH y €BPO30HH, alli je OBaj Mojarak Ouo Omaro 6oJbM 0]l oueKMBama. HakoH 00jaBbeHnX
nojaTaka 0 IpWIMYHOM maxy uHpnammje y eBpo3onu, normnpencjenauk ELIb De Guindos je uzjaBuo na
Ou mH}IanMja MOrja HACTAaBUTU CHJIA3HM TPEHJ IpHUje HEro IITO Ce OIMOpaBH TOKOM cibeaehe ronuxe.
Homao je ma O6m crmaba MOTpaxma M MPHUBPEMEHH (GaKTOpH, Kao IITO je cMameme crome [1/IB-a y
Hbemaukoj, MOTIIM yTUIIATH HA TaJ] UjeHa.

Tabena 3: Kpemarse eKOHOMCKUX UHOUKAMOPA 34 €6PO30HY

Pen. CteapHo |MpeTxoAHu
6p. EKOHOMCKU MHAUKaTOpU OuekuBame

cTakbe nepvopa
1. |Ctona nHdnaumje — E3 (npenum.) ABI' 0,2% -0,2% 0,4%
2. [TemerbHa cTona uHdnaumje — E3 (npenum.) ABI 0,8% 0,4% 1,2%
3. |MNpoussohayke unjeHe — E3 () Jyn -3,3% -3,3% -3,7%
4. |PMI komno3ntHu niaekc — E3 (cdwmHan.) ABI' 51,6 51,9 54,9
5. |Ctona He3anocneHoctu — E3 Jyn 8,0% 7,9% 7,7%
6. |Ctona HesanocneHocTn — bemauka ABI 6,4% 6,4% 6,4%
7. |Ctona HesanocneHoctn — benruja Jyn - 5,5% 5,5%
8. |Ctona HesanocneHoctn — Utanuja (npenum.) Jyn 9,1% 9,7% 9,3%
9. |BAN — Benrvja (kBapTanHo) duvHan. Il kgaptan| -12,2% -12,1% -3,5%
10. |BOMN — UTtanuja (kBapTanHo) dpuHan. Il kBapTan -12,4% -12,8% -5,5%
11. |BON — MNopTyran (kBapTanHo) cdouHan. Il kBapTan -13,9% -13,9% -3,8%
12. |®abpwuyke nopylbuHe — Hhemauka (/1) Jyn -6,0% -7,3% -10,6%
13. |BunaHc byyeta — PpaHuycka (y munmjapgama EUR) Jyn - -151,0 -124,9
14. |Manonpogaja — E3 (/1) Jyn 1,9% 0,4% 1,3%
15. |Manonpogaja — Hbemauka (/1) Jyn 4,1% 4,2% 6,7%
16. |Manonpopaja — Xonanauja (/1) JYN - 12,0% 10,5%




CAN

3amjennk npexacjenanka Pena Clarida je n3jaBuo 1a HOBM MpHUCTYN MOHeTapHe nmoiutuke dea 3Haun 1a
HHUCKa HE3alocCJIEHOCT caMa Mo ceOM He ompaBiaBa Behe kamaTHe CTONe, a TakBa CHaXKHAa MpOMjeHa
3Ha4YM, OJTHOCHO yKa3yje Ha TO Ja jeé eKOHOMHja Jpyradrja o]l MoJelia KOjH 1mocToje y nureparypu. Hucka
CTOIa HE3aNOCICHOCTH, cama Mo cebu y OJICYCTBY J0Ka3a Ja MH(panuja OUsbeXH pacT WM J1a IOCToje
jacHa oyekmBama na he g0 Tor pacra gohw, y CKJIagy ¢ MaHAAaTOM IOJUTHKE WIH TOJ TPUTHCKOM
3a0pUHYTOCTH TIO (PMHAHCH]jCKY CTaOMIHOCT, Hehe OWTH JOBOJbHA Jla TIOKpEHE MPOMjeHE Y MOIUTHUIN
yHyTap HOBOT OKBHpA.

Unannma Opbopa Penma Brainard cmarpa mga he ¢uckamHa mojapiika ocTatd KJbyYHa y OJpKaBamy
OpojHUX mopojuia M OW3HHCA, a Ja Cy MOMEHAT M BEJIMYMHA TaKBE IMOJPIIKE KJbYYHU (aKTOpU Y
Oynyhum m3rnemuma exoHomuje. Ilpema meHoM Munubewy, ekoHomuja CAJl ce m masee cyodaBa ca
3HaYajHUM HEU3BJECHOCTHMA y MjecelliMa KOjH Jo0Jia3e, T je M03Baja Ha HacTaBaK IOJPIIKE, KAaKO Of
CTpaHe (PUCKAHE TaKO M O]l CTPAaHE MOHETApHE MOJIUTHKE.

IIpencjenunk ®ena n3 Yukara Evans je uzjaBuo ma he tox omopaBka CAJl KpUTHYHO 3aBUCHUTH O]
JI0JIaTHE TOJIPIIKE (PHCKATHUX BIIACTH, KAKO OW ce M30jeryio Harlio CMamemke MOTPOIIkhe JoMahnHCTaBa,
Kao0 M Tajac 3aTBapama OusHuca. [IpeMa HEroBOM MMIUBEHY HEIOCTaTaK aklUje WIM HealeKBaTHE
aKIMje MpeJICTaBJbajy BeoOMa 3HaUajHe PUBHKE 110 EKOHOMHU]Y.

Tokom mpotekie ceaMuile 00jaBJbeHU Cy MOBOJbHU Tomanu ¢ Tpkuinrta paga y CAJl, HakoH dera je
IJIaBHU €KOHOMCKM caBjeTHUK mnpencjenHuka Trumpa Kudlow uzjaBuo ma CAJ] mory amcoiayTHo Ja
njenyjy 6e3 cropasyma o HoBUM ctuMysiancuma. Kudlow je ucrakao ja ce eKOHOMHja TPSHYTHO Hala3u
Ha IMyTy CaMOOIIOpaBKa, Te Jla o4yeKyje Aa he ce TakaB TpeH[ M HacTaBUTU. PaHMje cy eMOoKpaTe UCTaKie
na cy CAJl morpebna nonataa tpu Oomnrona USD ¢uckanmaux ctumynaHca Kako Ou ce qomahnHCTBa U
OM3HMCH 3AIUTUTUIN O] YTHIlaja MACOBHE HE3alOCIEHOCTH U Maja npuxoja. TOKOM BUKEHAa MUHUCTAp
¢unancuja CAJ] Mnuchin je uctakao ma ce moroBopuo ¢ Pelosi na 3ajemHuuky pajge Ha 3aKOHY O
KpPaTKOPOYHO] MOTPOLIHU Kako OM ce CIpHjedliii YTHLAju 3aTBapama Biane HakoH 1. okToOpa, y
ceMHIIaMa TpHje TpeacjeHnYkuX u30opa. Mnuchin je ucrtakao na ouekyje na he oBa Tako3BaHa
,,KOHTHHYHpaHa pe30Jylja“ MPOAYKUTH BIaIWHO (UHAHCHUpAEkE W Ha JerneMOap, Mako JaTyM joIl
YBHjEeK HUjE JIOTOBOPEH.

Taoena 4: Kpemare ekonomckux unouxkamopa za CAJ/l

Pea. CtBapHo | MpeTtxoaHu
ey EKOHOMCKM MHAMKaTOpU OuekuBate
cTame nepvopg
1. |PMI npepahuBayku cektop F ABI’ 53,6 53,1 50,9
2. |MBA 6poj annukauuja 3a xunoTekapHe kpeauTte 28. aBryct - -2,0% -6,5%
3. |ADP npowmjeHa 6poja 3anocneHux ABI | 1.000.000 428.000 212.000
4. [[pomjeHa 6poja 3anocneHnx HecpapMepckm CEKTOp ABI | 1.350.000 1.371.000 1.734.000
4. |Ctona He3anocneHocT1 ABI 9,8% 8,4% 10,2%
5. |[MHuuwmjanHu 3axTjeBn HesanocneHux 3a nomoh  29. aeryct |  950.000 881.000 1.011.000
6. |KoHTMHyMpaHu 3axTjeBu HesanocneHux 3a nomoh 22. asryct | 14.000.000 | 13.254.000 | 14.492.000
7. |TproBuHcku 6unaHc (y mnpg USD) JYJ -58,0 -63,6 -53,5

USD je anpenupao y ogaocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD 3abusbexuo naj ¢ HuBoa of 1,19030 na HuBo

ox 1,18380.

I'pagh 2: Kpemare kypca EURUSD mokom npomexkie ceomuye
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BEJIMKA BPUTAHUJA

Munncrap ¢unancuja Sunak muanupa ga y HOBeMOpPY HpOBEIE TPOCTPYKH MOPECKH MPETpec Kako Ou
OCHT'Ypao JI0BOJEHO CpeZcTaBa 3a (pMHaHCHpame NMPOLIMPEHOr OylleTcKor AeguuunTa, ykJbyuyjyhu u pact
cTome mope3a Ha goout ca 19% Ha 24%, noBehame nmope3a Ha KamuTaTHy JAOOUT Ha WCTH HHUBO, KAa0 U
nopesa Ha JI0OXOJaK, T€ pelyKIH]y HOTPOIIBE KPO3 CTpaHy NOMOh U APACTUYHO CMamEHE OJIAKIIMIA 32
HajBehe neHsuje.

W3 Arennuje 3a CTaTHCTHKY j€ CAOIIITEHO Ja Cy Ce 3BAaHMYHE jaBHE WHCTHUTYIHjE Y jylIy 3aJyKuie 3a
26,7 munujapau GBP, mito je yerBpTu HajBehu M3HOC JIyra KOju je 3a0UIbeKeH y OMII0 KOjeM Mjecelry o
noyetka 1993. ronune. OBO 3a1yXHBamke je yTHIAI0 Ha TO 1a ce ayr noseha Ha oko 2,004 6unmona GBP
OpBU MyT MKaJa, IITO 3Hauu Aa je ayr jaBHor cektopa Behu Hero B/III. Ilpunaguuun KonsepsatuBhe
naptje, kojoj mpunana u Sunak, cy 3aTpaxkuiam na ce He mosehaBajy mope3n TOKOM HOBeMOpa, jep
cMaTpajy aa OM TO HAIIKOAMIO €KOHOMHU]U. JenaH oj mpumagHuka oBe nmapTtuje Fysh je u3zjaBuo ga ce He
CMHje PHU3UKOBATH C KOHTPANpPOIYKTUBHUM pacToM mopes3a. Fysh je mcrakao ma je curypan na je
MUHHUCTap (PMHAHCHja CBjeCTaH OBAKBUX OKOJHOCTH, T¢ Ja he pa3MoTpuTu XuTHe PrCKaIHEe HHUIUjaTHBE
Kako OM ce ToJICTakia €KOHOMCKAa aKTUBHOCT, MHBECTHUIIMj€ M MpoAaykTuBHOCT. McWilliams, OuBmm
TJIaBHU €KOHOMCKH caBjeTHHK KoHdenepammje maayctpuje Bemmke Bpuranuje, je ymo3opuo ma ce
ekoHOoMHja Hehie BpaTWTH Ha HUBOE KOjU Cy OWIHM 3a0mibeskeHU Tpes maHaemujy ao 2025. rogune
YKOJIMKO C€ HAacTaBH C pagoM ox Kyhe y cagammboj Gopmu, a mTo Ou 3HaYmIO HajMame 480 Munujapau
GBP BpujeaHocTi n3ry0JbeHUX aKTUBHOCTH.

Bnana Benuke bpuranuje je cmMamniza oOueKuBamba Be3aHO 3a MUTAkE JOCTH3akha TPTOBUHCKOT CIiopazymMa
¢ EV no nmeuemOpa, uctuuyhu na he to OuTH Beoma TEIIKO, T€ Cy ONTYXHIM bpucen u HBUXOBO
MHCHCTUpAkE J1a ce HEeKa TellKa MHUTamka yHanpujea pjemanajy. [ maBau nperosapad Benmke Bpuranuje
Frost he ce cacrarm ca mperosapauem EY Barnierom youu npencrojehe pyHze GopMaaHuX mperopopa
KOju NouMmy HapenHe ceamuile. Kako ce npubnmxkasa aenemOap, Ir1iacCHOrOBOpHHMK Ipemujepa Johnsona
je Tpu3HAo Ja ce HaJe y MOCTHU3amke TOTOBOpa CMamyjy. MUHHCTap CHoJpHUX mocioBa Raab je m3jaBuo
Ja je TproBuHCKM criopasym ¢ EY motpeban, anmu je ynozopuo na Bnaga Benuke bpuranmje nehe
npuxBaTuTU craBoBe EY y nujeny pubapcTBa u HallmoHaITHE MOMONH.

Unan oxbopa 3a moHeTapHy nonutuky BoE Saunders je uzjaBuo aa je BoE pacnpaBibana o HeraTuBHUM
KaMaTHAM CTOllaMa Ha CacTaHKy Yy aBTyCTy, T€ Ja Taj Tperyie] joll YBHjeK HHje 3aBpiieH. Takobe,
Saunders je momao na ce He NMPOTHBM HEraTMBHUM KaMaTHMM CTolama, Te€ Aa Bjepyje Aa he momaTHe
MOHETapHe OJaKmuIe OuTH oaromapajyhe, ¢ mHJbEM Ja ce JOCTHTHE OJPXKHBH IOBPAT Ka IMUJbAHOM
HUBOY HUH(anuje o1 2%.

Tabena 5: Kpemarwe exkonomckux unouxamopa za YK

Pep. CtBapHo | lNpeTxogHu
6p. ExoHOMCKM nHgukaTopm OuekuBame
cTame nepuop

1. |Heto notpowayku kpegntn (y mnpg GBP) Jyn 0,8 1,2 -0,4

2. |bpoj 0gobpeHnx XMNoTeKapHNX Kpeauta JYN 55.000 66.300 39.900

3. |MoHetapHu arperat M4 (I'/I) Jyn - 13,5% 13,1%

4. |PMI npepahuBayku cektop F ABI 55,3 55,2 53,3

5. |PMI ycnyxHu cektop F ABI 60,1 58,8 56,5

6. |PMI komnosnTHU nHaekc F ABI 60,3 59,1 57,0

7. |Nationwide umjere kyha (I'/I) ABI 2,0% 3,7% 1,5%

Tokom mpotexiie ceaqmuie GBP je ampermpana y omnocy Ha EUR, nok je mempenumpana y omHocy Ha
USD. Kypc EURGBP je 3a6mmexuno nan ¢ HuBoa ox 0,89158 na vuso oz 0,89146, nok je kypc GBPUSD
cMmameH ¢ HuBoa of 1,3353 ma uuBo ox 1,3279.

JAITAH

IToueTkoM mporuie cenMulle Kommnanrja nHBectTuTopa Warrena Buffeta Berkshire Hathaway je o6jaBuna
na je maBecTHpana mect munujapaun USD y mer Hajpehux jamaHcKuX TproBUHCKHX Kyha. OBa BHjecT
JIOJIa3H HAKOH IITO je JanaH 3a0MJbe)KNO OJJTUB CTPAHUX MHBECTHIIM]A U3 aKIUja Oe3 mpeceiaana, a Koju je
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y mpotekna 32 wmjecena m3Hocwo 132 mmmmjapme USD, yciben cmabibera ONTHMH3Ma HHBECTHTOPA
BE3aHO 3a INHTame EKOHOMCKOr Iporpama mnpemujepa Abea. OBakBe HWHBECTHIMje, KOje HE mpare
TPKUIIHE TPEHIOBE, MO3HATE Cy M Kao ,,KOHTpa omkiaae”. McrpaxkuBame Reutersa je mokaszamo ma je
€KOHOMH]ja JamaHa BjepoBaTHO 3a0WJbekuiaa Behw majx y APYyroM KBapTaly HEro IITO je paHHje
OYEKMBAHO, YCJbE]] HETATUBHUX e(eKaTa MaHAeMHje Ha KalUTaJIHy IIOTPOIIbY, a IITO Harjamasa n3a30Be
C KOjUMa Ce Cyo4YaBajy KpeaTopy MOHETapHe MOJUTHKE y u30jeraBamy CHaxkHHje perecuje. Takohe,
o4eKyje ce 1a Ou mojany o MOTPOIIKU CTAHOBHUILITBA MOIJIM JIa TOKaXy Ja jé U 0Baj MHAUKATOD Y jyly
3a0MJbeXKHO Behe TOJUIIbEe CMAmbECHEe HETO IITO je TO OMO Clydaj y MPETXOJHOM Mjecelly, a IITO je jOIIl
jelaH curHai J1a naHaeMuja yTuue Ha TO Jja HOTPOIIaYl OCTaHy ONPE3HHU KO HOTPOLIE.

Bunerysepuep BoJ Wakatabe je m3jaBno na BoJ Hema miaHOBe na mpeucnnTyje HETaTHBHE KaMaTHE
CTOIIe joIl HEKO BpujeMe. Bol yBujek pazmaTpa cBoje MOJUTHKE Kako OM MpoHaluia HajooJbH HaYWH J1a
UCIIYHH CBOj MaHIaT crabwiHocTH ¢uHAHCHjcKOT cucTema u mHbmanuje. Ynan MPC Bol Kataoka je
u3jaBuo na he mMoxnga Outm morpebHO na BoJ momysme nomaTHe Kopake y IpaBily yOpHu3raBamba
JUKBUIHOCTH Y €KOHOMHJY y 3aBUCHOCTH O]l TOTa Kako MaHaeMuja Oyzae yTumaia Ha kommnanuje. OH je,
takole, 107120 1a HEMa MpOMjeHe y ToMe ITa Tpeba aa Oy/ie yIHIEeHO Y CKIIOY HOBE aMHUHHCTpAIHje, a
mTo O0u Tpebano ja mpuMjeHOM (HCKATHWX M MOHETapHUX ajaTa MOJACTaKHE Tpaxmy, 00e30ujenu
JMKBUIHOCT M TIOKPEHE HHU3 Kopaka KojuMa he ce mojeJMHIMMa ONaKIIaTh calalimke crame. Hajommku
Moryhu HacJbeTHUK MpemMujepa Abea Koju je TpeHYTHO TJIaBHH CEeKpeTap KaOuHeTa Suga je CHTHAIU3UPAO
MOJPUIKY HACTaBKy HM3y3€THO CTUMYJIaTUBHE MOHETApHE IOJIMTHKE KOjy mpoBoau Bol te ombammo
MOryhHOCT cMamera Mopes3a Ha NOTPOLIY.

Tabena 6: Kpemarme exonomckux unouxkamopa 3a Janau

Pegn. CtBapHo | MpeTtxoaHu

op. EkoHOMCKM MHAMKaTopwm OuekuBame
cTame nepuop

1. |PMI nHgekc npepahusaykor cektopa (uHan.) ABI 46,6 47,2 452
2. |PMI uHgekc ycnyxHor cekTopa (duHan.) ABI’ 45,0 45,0 45,4
3. |PMI KOMNO3WUTHU MHAEKC (domHan.) ABI 44,9 45,2 44,9
4. |VHgycTpujcka npoussoghea (/1) npenum. Jyn -17,5% -16,1% -18,2%
5. |Manonpogaja (I'/l) Jyn -1,7% -2,8% -1,3%
6. |paheswuHcke nopyubuHe (/) JYn - -22,9% -13,4%
7. |Ctona HesanocrneHocTu Jyn 3,0% 2,9% 2,8%
8. |KanutanHa notpouwnsa (/) Il kgapTan -4,0% -11,3% 0,1%
9. |Mpopgaja aytomobuna (/1) ABI - -18,5% -20,4%
10. |MoHeTtapHa 6a3sa (I'/T) ABI' - 11,5% 9,8%

JPY je Toxom mpotekie cenmuiie o6naro aenpenupao y oganocy Ha EUR, Te je kypc EURJPY 3a0usbexuo
pact ¢ HuBoa ox 125,39 na HuBo oxn 125,77. JPY je menpenupao u 'y onsocy Ha USD, te je kypc USDJPY
3a0uIbexuo pact ¢ HuBoa ox1 105,37 Ha HuBo ox 106,24.



HA®TA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopimike Oep3e y MOHeIjebaKk
nujeHa jemHor 6apena cupoBe HadTe je U3HOCHIIA
42,97 USD (36,10 EUR). Tokom mpoTtexie
ceiMuIle IMjeHa HadTe je uMana TEHICHIH]Y
cMamemwa. JlBa  pasmora Ccy  YIJIaBHOM
JOTIpHHUjeIa TaKBOM KpeTamy. [IpBu cy mojagane
HEH3BJECHOCTH OKO OIOpaBKa HAKOH IaHAEMHUje,
MITO C€ OJpa3Wio Ha TpPaXmby 32 OBUM
EHEepreHToM, a Jpyru je Omara ampenujamuja
USD. Tlouwetkom centemMOpa 1ujeHa HadTe je
noueia Jia ce cMamyje MoJa YTHIajeM jadarma
3apa3e KoBun-19 y HekuM mujenoBuMa CBHjeTa,
IITO TpEACTaBJba MPHUjETHY OMOPABKY, a CaMUM
TUM U TPaXIU 32 HAQTOM U TO y MEpUOAYy Kaja
OPEC u Pycmja ybOnaxaBajy mjepe Kojuma cCy
HACTOjalli Jja CMame MOHYLy HaTe Ha TPXKHIUTY.
VYupkoc oBom cramy, Pycrja u nasme odekyje na
he ce nujena Hadre omopasutH, Te Aa he noctuhn
auBoe mmehy 50 mo 55 USD mo Gapemy ToKOM
2021. roaune, jep, mMpemMa HABOJAWMAa MHHHCTpa
enepruje Pycuje HoBaka, ouekyje na he BakiuHa
npotuB KoBua-19 mno3utuBHO yTHLATH Ha
€KOHOMCKH pacT.

Tokom ceaMuIle Cy ce MojaBuiIe MITEKYIAIHje aa
ou anpenyjanmja USD u cmameHa Tpaxma 3a
HaTOM MOTJIM YTUIIATH Ha TajJ IMjeHe OBOT
€HepreHTa, Te€ ce O4eKMBao HajBehu ceaqMUYHU
najg 1ujeHe ox jyHa. To ce y KOHAYHUIU U
necuno. Tokom TproBama y merak LujeHa HadTe
je 3abmmpexuna nan ucrox 40 USD mo Gapery, Te
je 3abuspexmina Hajehw CeIMUYHU TMaja Of] jyHa.
VY merak cy ce mojaBuiie BujecTH aa je Caynujcka
Apabuja cMammia IUjeHe 3a Tponaajy HadTe 3a
OoKTOOap, WITO je CUTHAN Jla HajBehM CBjeTCKHU
M3BO3HUK CMaTpa Ja Cce TpaKma 3a OBUM
EHepreHToM Kkosieba ¥ Ja je HEeu3BjecHa Y
CUTYallju U3paKCHE IMaHJeMHje IUPOM CBHjETa.

Ha 3arBapamy TpXKHILITa y NETaK LHjeHa jJeJHOT
Oapena cupoBe HagTe je m3Hocmma 39,77 USD
(33,60 EUR). IlocmaTpano Ha ceIMUYHOM HUBOY
11jeHa Hate je cMameHa 3a 7,45%.

I'pagp 3: Kpemamwe uyujene nagpme morxom npomexne
ceomuye

Ha orBapamy moHmoHcke Oep3e Mertama y
MOHEeJ[jeJbak [HMjeHa jeqHe (QUHE YHIe 37ara je
m3Hocwna 1.964,83 USD (1.650,70 EUR). [lo
CpelluHe celMHUlle IWjeHa 37aTa je OuIbexkuia
pact, Te cy TpProBlUU O4YeKHBaIu Ja he ce MOHOBO
npubmmwkutd HEBOy o 2.000 USD mo ynmwm,
yIIIaBHOM ToJ yTHunajeMm ciabibema USD, kao u
OYEKMBaKka KOMEHTapa 3BaHMYHHKAa Pema. VY
TaKBUM OKOJIHOCTHMA, LIMjeHa 3JaTa je y YTOpak
3a0MIbEKIIIa CHAXXHU]jE TOBehame Mo yTHUIajeM
nenpernyjanuje USD. Kypc EURUSD je Tokom
TproBama JoTakao HuBo on 1,20, a w
UHBECTUTOPH Cy HCTAKJIM OYeKHBawma JAa he
KaMaTHe cTone OWTH HHCKE [yXe BpHjeMe.
Mebhyrum, Beh HapemHor maHa, Kako Cy
00jaBJbeHH TOJIAIM KOjH yKa3yjy Ha Hampeaaxk y
cexTopy npousBoame y CAJl, Kao 1 HAKOH IITO je
®en o6jaBuo Beige Book, raje je HaBeneHo na
eKOHOMHja TOKa3yje 3HaKoBe Hamperka, USD je
MOCTENEHO ampenupao, a MTo je yTUIAIo Ha maj
IIjeHe OBOT TUIEMEHHUTOT MeTayna. Y HapeIHUM
JlaHUMa, IMjeHa 3JaTa je W Jajbe Owia ToJ
yrunajeM npomjena kypca USD. Tokom tprosama
y TIeTaK [UjeHa 3mara je O6naro moeehana. Unak,
HAKOH 3aTBapama TPXKHIITA y MeTaKk 00jaBJbEeHU
cy nobpu momamu ¢ TpxumTa panay CAJl, mro je
10javyajo OYEKUBamba OKO €KOHOMCKOI' OIIOpaBKa,
a IITO TOCJHEJUYHO MOKE BOIUTH CMAabCHY
TpPaXbe 3a CUT'YpPHUM MHBECTHLIMjaMa IOIMYT
3nata. [lojequHU WHBECTUTOPH OYeKyjy aa he y
HapeaHO] CEJAMHIM IMjeHa 37aTa OWTH TIOJ
yTuIlajeM npuHoca Ha apxaBHe o0Be3HuIe CAJl,
ka0 u kperama USD. ®doxyc uuBecturopa he
BjepoBatHo Outu Ha USD xoju Ou morao na
ampernypa HaKOH IITO Cy 00jaBJbeHU MOBOJHHH
nojaly ¢ TPXKUIITA paja, Kao U IO3UTHUBHU
nojanu y obnactu npepahusaukor cekropa CA/I.
Ha 3arBapamy TpKMIITa y NETak IMjeHA jeaHE
¢une yHue 3mara je m3Hocwna 1.933,94 USD
(1.633,67 EUR). Ha ceaMuyHOM HHBOY LHWjeHa
37aTa je cMameHa 3a 1,57%.

Ipagp 4:
ceomuye

ermafbe uujene 3iama mOKoOmM npomeKie
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IIpunpemunu:
Cuyx6a Front Office
Ogjesbeme 3a OaHKapCTBO

Onp o1 oAr 1 (Disclail )

HaBejienu nperiie/t KpeTarma je 3aCHOBaH HA KCTEPHUM H3BOPHMA U HE CaipH OWII0 KakBe koMeHTape, npoljere u craBose LIBbuX. Llentpanna GaHka He MOXe rapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT U HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 34 JIMPEKTHY HJIH MHIMPEKTHY LITETY KOja MOXKe HACTYIMTH Kao NOCJbeJHIa KOPHIITeHha WIH HeMOryhHOCTH KopHiuTerma MH(pOpMAaIija, MaTepHjala MM CaipiKaja, HIM 3a I0CIbeIHIe

OJUTyKa IOHECEHHNX Ha 0a3u mHX.
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