HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPIIETOBUHE
OJJE/BEIHLE 3A BAHKAPCTBO
CJIY’KBA FRONT OFFICE

CapajeBo, 14.06.2021. roguue

CEAMUWYHU HNPETJEJA KPETAIBA HA IVIOBAJIHUM ®PUHAHCUJCKUM
TPKUINTUMA 07.06.2021. - 11.06.2021.

Taobena 1: Ilpukas kpemara npunoca na oprcagne odee3nuye

MpuHocu EBpo30oHa CAN Benuka BputaHuja JanaH
4.6.21 - 11.6.21 4.6.21 - 11.6.21 4.6.21 - 11.6.21 4.6.21 - 11.6.21
2rognHe | -067 - -068 N[ 0,24 - 0,15 007 - 005 N -012 - 012 >
5rogpha | -060 - 063 N[ 078 - 074 N)| 034 - 029 9N -0,08 - =011 N
10roguHa | -021 - -027 N| 155 - 145 N| 079 - 0,71 N ]| 0,09 - 0,04 N
Tabena 2: Ilpuxaz kpemarwa npunoca na wemauxe Bubillove
Oocnujehe Hlpaiecy
4.6.21 - 11.6.21

3 Mjeceua -0,638 - -0,655 N

6 mjeceuu -0,671 - -0,666

1 rognHa -0,634 - -0,642 A

I'pagh 1. IIpukas kpueyva npunoca opicasHux odee3nula

tive 10 1w 1M Modify

I'pad npukasyje kpuBe npuHoca Hbemauke (3enena), CAJ] (mnaBa), Benuke Bpuranuje (upBena) u Janana
(tpyOmuacra) 3a mepuoge ox 3 mjecena mo 30 rommHa Ha mane 11.06.2021. roamue (nmyHe nuHHjE) U
04.06.2021. roaune (ucmpekugane nunuje). Ha momem naujeny rpada je mpukaszaHa pasnuka usmely
BPHjE€HOCTH 0JiroBapajyhux npuHoca Ha HaBeJeHE JaTyMe.

EBPO3OHA

[Tag nmpuHOCca 0OBe3HHIIA €BPO30HE HACTaBJbEH j€ U TOKOM mpouwuie ceamuue. Ceamuunu nogauu ELb-a,
00jaBJbeHH Ha TOYETKY MPOTEKIIE CEJIMHIIE, CYy MOKa3alli J1a je OBa MHCTHUTYIHja KyMHJIa BHIIE IP>KaBHHUX
0oOBE3HMIIAa y anpuily U Majy HEro LTO Cy YeTUpH HajBehe eKoHOMHje y €BpPO30HU Mpojajie oOBe3HHula y
HCTOM TIEpUO.Ty, aJii cy 0e3 o03Mpa Ha TO, HAaWIIUTK Ha Tpenpeke na o0y3aajy pact npuHoca. Mmnak, 1o kpaja
ceAMHMIIe, KaKo ce MpuOImkaBao NaTyM ojpxkaBama cjennunie Ellb-a, mpuHocH Cy KOpUTrOBaHM HaHMKE,
HapouuTo HakoH 1mTo je EIIb moTBpauna nHacraBak mpoBohema akTyenHe MoHeTapHe noiutuke. [lopen tora,
naj npuHoca OOBE3HMIIA €BPO30HE y MOCMATPaHOM IMEPUOIY MPEJCTaB/ba0 € Peaklidjy Ha UCTO KpEeTame
npunoca o6se3nuna CA/l. [IpuHocH meMadkux 00BE3HHIIA CYy Ha CEIMUYHOM HHUBOY cMameHH u3Mely 3 u 6
0a3HMX MMOCHA, IOK Cy MPHHOCH UTAJHNjaHCKUX 00BE3HMIIA 3a0UIbeXmn naja o 6 1o 13 6a3Hux moeHa.

ELIb je Ha cjennunm oap:kanoj 10. jyHa, y ckiaay ca o4eKHBamUMa, 3ajJp:Kaja HenpoMHjemeHY
pedepentHy kamatHy cromy (0,0%), aimm u HajaBuiaa na he 3aapxkatu moBehanm TemMno KynoBHHa
ooBe3nuna myrem PEPP mporpama, oannocno aa he y nonasehem kBaprtany kynoBuHe Tehm 3HATHO
Op:KMM TeMIIOM Hero je To OMO CJy4yaj MOYeTKOM OBe rOJHMHe, a CBe C IU/beM HACTABKA MNPYKamba
MOJpIIKe eKOHOMCKOM ONOpaBKy eBpo3oHe. [Ipescjennuna Lagarde je moHOBMIIA a je HCYBHIIIE PaHO J1a Ce



pacnpasiba o uznacky u3z PEPP nporpama u na o Tome Huje pacnpaBibaHO Ha cjeAHMLH, Beh na ce pacmpasa
BOJIMJIA CaMO y AMjeTy Temma KyrmouHa. Onucana je pu3uke M0 €eKOHOMCKH pacT TPEHYTHO Kao ,,yTJIIaBHOM
ypaBHOTEKEHEe , Ma ¢y U 00jaB/beHE HOBE MPOTHO3E MOKa3ajie Jia Ce y OBOj U HapeIHOj TOJAWHM OoueKyje Behu
pact B/II1-a y omHocy Ha mpeTxoane nporHose. McroBpemeno, mporunose b/II1-a 3a 2023. cy HenpomujemeHe,
TEe c€ W Jajbe OUeKyje ycmopeme pacra y mopehemy ca oBoM U cibenehom rogunom. Takole, 3HaTHO cy
noBehana oueknBama 3a WHGIANM]Y Y TeKyhoj TOIUHK, C TUM Jla C€ Ka0 OCHOBHH Pasio3u HaBOJE (PaKkTOpU
HNpUBpPEMEHOr Kapakrtepa (momyt cMamema crtore [1/IB-a y Hhemaukoj), ma ce 3a HapeaHe OBHje TOIAMHE U
Jajbe 0YEKYjy HMBOW HMH(JIAIMje UCIOI IHiba 01 oko 2%. Y u3BjemTajy areHIyje 3a Mojeay KpeIuTHOT
pejtunara S&P ce HaBoau na Ou Ellb y cenTemOpy Moriia yCropuTH TEMITO KYITOBHHA OOBE3HHUIIA KAKO CE
nsnenu Oymy moOospmaBanu. Takole, HaBoaM ce na ap’kaBHE OOBE3HHWIIE Y €BPO30HH CHAXKHO pearyjy Ha
rio6anHe (pUHAHCHJCKE YCIIOBE, ajli Cy KBAHTUTATHBHE OJIAKIIMIIE YMamuie OArOBOP HEMAuKUX OOBE3HHUIIA
Ha oBa cTama. S&P HaBomm ma Ou dak u pact ox 50 6a3HUX MOEHA KOJ MPUHOCA aMEPUUKHUX OOBE3HHUIIA J10
cenreMOpa J0BeO NMPUHOC HA JIECETOTOJUIILE HheMauke oOBe3Huile Ha HUBO o1 0%, unme 6u EIlb Ouna
3a10BOJbHA ITO]] YCJIOBOM J1a TIOJAlld O EKOHOMCKOM PAcTy M MHQIIAIUjH OCTaHy Ha JOOPOM ITyTYy.

Deutsche Bundesbank je mosehana mporrose pacra B/II1-a themauke 3a oBy roauny Ha 3,7% ca panujux 3%.
3a 2022. ronuny ouekyje ce na 6u pact bJII1-a morao ma mocturne 5,2%. Ilentpanna G6anka Urtanwmje je,
takohe, objaBuiaa modospiiane mporHose pacta bJII1-a 3emibe Ha 5% 3a 2021. romuny (paHuje OYeKHBAHO
4,4%).

Makpoexonomcke nportose EIb 3a eBpo3ony — jynu 2021.

2021, 2022, 2023.
BTl 4,6% (panmnje 4,0%) | 4,7% (pauuje 4,1%) | 2,1% (senpomujemeHo)
HNudaanuja 1,9% (panmje 1,5%) | 1,5% (panuje 1,2%) | 1,4% (HenpomujermeHO)
Hesanocaenoct | 8,2% (panmje 8,6%) | 7,9% (pauuje 8,1%) | 7,4% (pauuje 7,6%)

3a eBpo30HY cy 00jaBJbeHU 3HATHO O0JbM (uHATHU mojamy o kperawy bJ[I1-a (Mako m najbe HEraTUBHM) Y
IPBOM KBapTaly OBE IOJMHE y OAHOCY Ha INpeluMHHapHe nojaTtke. Takohe, mojanu o MHIYCTPHUjCKO] U
npepahuBayKoj IPOU3BOAGH 32 alpUil Cy NMOKA3aJIH Jla je HaCTaBJbEH Ooropasak Beh Jpyru Mjecer], HAKOH IITO
je mouuio 10 cee Beher oTBapama 1ojeIMHAYHUX €KOHOMU]a.

Taoena 3: Kpemarse eKonomcKux unouKamopa 3a e6po3omHy

Pen. CteapHo |MpeTxogHu
op. EkoHOMCKM nHOMKaTopum OuekuBame
cTame nepuon

1. |bAN — E3 (kBapTanHo) chmHan. | KBapTan -0,6% -0,3% -0,6%
2. |3anocneHocTt — E3 (kBapTanHo) douHan. | kBapTan -0,3% -0,3% 0,4%
3.  [Sentix nHgekc nosjepersa nHBectutopa — E3 JYH 25,4 28,1 21,0
4. |ZEW unHaekc oveknMBaHa Nnosj. MHBeCcTUTOpa — bbemayka  JYH 86,0 79,8 84,4
5. [TproBuHcku bunaHc — hbemadka (y mununjapg. EUR) AMNP 16,3 15,5 20,2
6. [TproBuHcku 6unaHc — ®paHuycka (y munujapa. EUR) AlP -5,42 -6,24 -6,14
7. |bunaHc Tekyher payyHa — Hbemadka (y munujapa. EUR) AMNP 23,0 21,3 30,0
8. |BunaHc Tekyher padyyHa — ®paHuycka (y munujapg. EUR)  AMP - -1,4 -2,7
9. |dabpuuke nopyubuHe — Hbemavka (/1) ANP| 77,8% 78,9% 29,2%
10. |MHagycTpujcka npoussogra — Hbemavka (I11) AMNP 29,5% 26,4% 4,8%
11. |MHgycTpujcka npoussogwa — Wnanuja (M) AMNP|  44,4% 48,2% 12,9%
12. |MHpgycTpujcka npoussogwa — Utanuja (1) AMP|  72,2% 79,5% 38,4%
13. |Nnpgyctpujcka nponssoara — Mpcka (1) AlP - 28,5% 2,1%
14. |MHpycTpujcka npoussogra — PpaHuycka (1) AMNP 44,9% 43,9% 14,4%
15. |MHgycTpujcka nponssoawa — Ayctpuja (1) AP - 35,9% 13,5%
16. |MHaycTpujcka npoussogrwa — PuHcka (M) AP - 3,1% -2,4%
17. |MHgycTpujcke npopaje — Xonangumja (') AP 18,5% 10,1%
18. |Mpepahusadka npoussoaha — PpaHuycka (M) AlNP 50,7% 49,3% 16,5%
19. [Npepahusadka npoussogHa — Xonanauja (M) AP - 12,7% 3,3%
20. |Manonpopaja — Utanuja (/1) AP - 30,4% 23,5%
21. |Crtona HesanocneHoctu — Ntanuja (keapTtanHo) | kBapTan 10,5% 10,4% 10,0%
22. |Ctona HesanocneHocTtun — ['pyka MAP - 16,3% 15,9%




CAL

Tpxuman aHanmuTryapu odekyjy na he FOMC 16. jyna 3agpkat MOHETapHY MOJHTUKY HEIPOMHU]jECHEHOM,
ca BpJO mpuwiaroa/buBuM ctaBoM. Odekyje ce aa mpencjennuk ®Pema Powell mpusna na ce Ha cactaHky
KomuTtera mucKyTOBajgo 0 CMameHhy KYIMOBHHE OOBE3HMIIA, alld Jia CMATpajy Jia jeé €eKOHOMHja joIl YBHUjEK
JIaJIeKo OJ TOoTa Jla JOCTUTHE Mpar ,,3Ha4ajHOT JaJber HAaImpeTKa™ KOju O 3ampaBo 3HAYHMO MOYETAK CMambemha
KyIOBHWHA OOBE3HMIIA. AHAIMTHYApH O4YeKyjy moBehame mpojekiuje nHdaanyje 3a onucky oyayhHoct, mTo
OM MOTJIO BOJIMTH YaK | IMOH]eJbeHUM MUNIUbemhMa wianoBuMa FOMC-a o muTamy pacta KaMaTHUX CTOTA Y
2023. rogunu. HctpaxkuBame koje je mpoBeo Bloomberg je mokasamo ma 6u 3Banmunuim ®Pema y 0BOj
CEJIMHIIA MOTJIU TIPOjEeKTOBATH pacT kKaMaTHUX cromna y 2023. roauHu 1oJ yTuiiajeM OpKer eKOHOMCKOT pacTa
u uHpanyuje, anu Hehe curHanu3upaTé yCnopeme KBAaHTUTATUBHUX OJIAKIIHIIA IO aBIYCTa WK centeMopa.
[Mpencjenasajyhu EY camura je uzjaBuo na he myroBame npejacjennuka Bidena y EBpony curnanusuparu na
je MynThiaTepain3aM MpexHBHO T rUMPOVe roJuHe Te Ja ce OCTaB/hba OCHOBA 332 TPAHCATIIAHTCKY Capajmby,
noceOHO m3a30BHY y aujenry Kune m Pycuje u y nujeny xkinmmarckux npomjena. [locmarpajyhu momatke w3
arpwia, aHaJTUTHYApY 0YeKyjy aa O ToKoM Apyror kBapTana pact b/[[1-a Mmorao nokasatu ymjepeHu pacr.
®en je HajaBuo aa he 24. jyna o0jaBuTH pe3yaTare TOIUIIBHX TECTOBa Ha cTpec. JleBeTHaecT HajBehmx
Oanaka he 6utn npeagmer Dood-Frank 3akona o TecToBUMa Ha CTpec U CBEOOyXBAaTHE aHAIM3€e U Tperyieaa. Y
OBY aHaJIM3y TECTOBa Ha cTpec he ce ykbyuntu u Mame komnanuje: BMO Financial Corp, MUFG Americas
Holdings Corp, RBC U.S. Group Holdings u Regions Financial Corporation.

Ha Bloombergu je o6jaBibeHO 1a 3amocieHn y ceKTopy (PMHAHCHjCKHUX yciyra ouekyjy aa he ce oko 61%
ocoOspa 10 centemMOpa BpaTUTH y KaHIeJapuje, AOK C€ y MapTy OUYEKHMBaJO Ja OM OBaj MPOIEHAT MOTao
nznocutu 50%.

Tabena 4. Kpemamwe exonomckux unoukamopa za CAJ/l

Pepn. CtBapHo | lMpeTxoaHu
6p. EKoHOMCKM nHAMKaTopu OuekuBame
cTame nepuop,
1. |Bpoj oTBOpEHMX pagHa MjecTa AMNP| 8.200.000 9.286.000 8.288.000
2. |TproBuHcku 6unaHc (y mununjapg. JPY) AlP -68,7 -68,9 -75,0
3. |MBA annukauuje 3a XunotekapHe KpeauTe 4. jyHm - -3,1% -4,0%
4. |3anuxe senonpogaje M/M F AMNP 0,8% 0,8% 1,1%
5. |Ctona nHdnaumje /T MAJ 4,7% 5,0% 4,2%
6. |MH1umjanHu 3axTjeBn He3anoc. 3a Nnomoh 5.jyn| 370.000 376.000 385.000
7. |KOMHTMHYMpaHW 3axTjeBn Hesanoc. 3a nomon 29. jyH| 3.665.000 3.499.000 3.757.000
8. |MHaekc pacnonoxera notpowaya 6. jyH - 55,4 55,6
9. |lMosjepera noTpoada YH. MnyureHa P JYH 84,2 86,4 82,9

USD je anpenupao y ogaocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD 3a0usbexxuno naj ca HuBoa o 1,2167 Ha HuBO

ox 1,2109.
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2: Kpemamwe kypca EURUSD mokom npomexne ceomuue
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BEJIUKA bPUTAHUJA

BOE je caommtuna ga 6u miahama “stablecoinom”, jeanum 001MKOM KpHUITOBAIYTE, KOja ce yoOH4ajeHO
Be3yje 3a TpaJWIMOHAIHY BajyTy, Tpebano aa Oymy peryincaHa Ha MCTH Ha4WH Kao W Iutahama koja ce
MpPOBOJIe OJi cTpaHe OaHaka y MOMEHTY KajJa c€ IOYHy IUpoko KopuctutH. llopem Tora, u3 BOE je
CAOIIIITEHO Ja jOIl YBUjEeK HUje JOHHjesia OJIYKy O TOME Ja JIn he eMUTOBAaTH BIACTHTY IUTHTATHY BAIYTY
Kojy je munmcTap ¢unancuja Sunak naszsao “britcoin”, kama je TOKOM ampuiia 3aTpakuo Ja ce OBE
moryhHoctu ucnutajy. I'yBepuep BOE Bailey je uzjaBuo na usrienu “stablecoins” kao cpenacrsa miahama Kao
YW HOBW TIPHjEIJIO3N 3a KpeHpame JUTUTAIHE BallyTe OJl CTpaHE ICHTPAIHUX OaHaka KpeWpajy MHOIITBO
u3a3oBa. Y TOM KOHTeKcTy Bailey mctiue na je HeonmxoHO J1a ce TOCTaBe TEIIKa aJld M PEJIeBaHTHA MMUTamka Y
MOMEHTY Kajia Oy/e y nuramwy 0y ayhHOCT HOBUX (JOPMH TUTUTATHHUX BalyTa.

I'naBuu exonomuicra BOE Haldane cmartpa ma ce nenrpanHu OaHkapu Hajla3e y HajoOIAaCHUjEM MOMEHTY Y
MOCJBEBUX JACCET TOJUHA Y3 PU3HK “BEJIMKE Tpelike” YKOJWKO He Oyay JjesloBajld Ha HAYWH Ja MPUTYIIE
yop3any uHduamjy. Haldane, xoju oBor Mjecera HamyiTa oBy Mo3uIHjy, je 3a New Statesman wamucao na
Cy C€ PU3UIN OJTYYHO MOMjEepHIIM Ka MHQIIANHM]HU Y MOCIbEIIbUM MjecelrmMa, JOK je yOp3aHu onopaBak cajaa
LCHTPAJIHKU ClieHapHj 3a MHore Omsuuce. Haldane cmatpa na y3 pact tpaxkme Hakon lockdowna rpahanu
BHUIIIE TPOIE, IOK C€ KOMIIAHHWjE€ CyouyaBajy ca MmpoOiieMOM cHablWjeBama, IITO CE OJpakaBa M Ha pacT
nujeHa. Mako Behuna nenrpannux OaHaka cMmatpa aa he oBa ¢asa 6utu npuBpemena, Haldane cmatpa na 6u
ce OBa CUTYyaI[ja MOIJIa YKOPUJEHHUTH.

[IperoBopu EY u Benuke bpuranuje y nujeny CjeBepHe Mpcke cy m3riena Ha pyOy Kosarca, ¢ 003MpoM Ha
To na JIOHIOH joll yBHjeK pa3Marpa yHUTAJIEpaIHy aklujy KojoMm Ou u3Bo3 u3 Benuke bpuranuje nHecmetano
TEeKao Ka pernoHy. 3amjeHuk npencjeannka EY komucuje llleduoBuu je m3jaBHo Aa je CTPIUBECHE “‘BeoMa,
Beoma ciabo”, Te je omHoce ca Bemukom bputanumjom ommcao kKao TpPEeroBope KOju ce€ Hajasze ‘“‘Ha
packpcHunm”’. Munuctap 3a bpersur Benumke bputanmje ®poct m  IledyoBuu cy ce moroBopwin naa
noky1ajy npoxahu pjememe npuje 30. jyHa kajga Ha cHary Tpeba Ja cTynu 3adpaHa U3BO3a 3aMpP3HYTOI Meca
U MeCHUX npepal)eBuHa.

Tabena 5: Kpemamwe exonomckux unoukamopa za YK

Pen. CrtBapHo | [peTxoaHu
6p. EKOHOMCKM MHAMKaTOpM OyekuBame
cTambe nepuog

1. |BAn (MM AP 2,4% 2,3% 2,1%

2. |Nnpyctpujcka npoussofrsa (/1) AlP 30,5% 27,5% 3,6%

3. |Mpepahusayka npoussoara (M) AlNP 42,2% 39,7% 4,8%

4. |YcnyxHu cektop (M/M) AlP 2,8% 3,4% 1,9%

5. |'pahesuHcku cektop (') AlP 83,4% 77,9% 6,0%

6. |TproBuHcku 6unaHc (y mnpg GBP) AlP -2,500 -0,935 -1,966

Toxom nporekiie cenmuiie GBP je anpenupana y onnocy Ha EUR, 1ok je nenpenupana ogaocy vHa USD. Kypc
EURGBRP je 3abussexno nax ca nuBoa ox 0,85935 na nuso ox 0,85838, a kypc GBPUSD je cmamen ca HIBOA
oxn 1,4157 va nvuso ox 1,4107.

JAITAH

Reuters je o6jaBuo na je momao y nocjen J0KyMeHTa Koju nokasyje na he Brnaga Janmana octatu npu nuiby
nocTH3ama npuMapHor cypumnura ao ¢uckamse 2025. roaumne, amu ga he, 300r mreTe NMpoOy3pOKOBaHE
NaH/JIEMUjOM, MTOHOBO IMPOLMJEHUTH BPEMEHCKU OKBHp, T€ Ja he MCTOBPEMEHO HACTOjaTH Ja CMamU OJHOC
nyra u bJII[1-a 3emsbe. 3aMjenuk ryBepHepa BoJ Amamiya je u3jaBuo na janancke (pUHAHCHjCKE HHCTHTYIIH]E
MOpajy Op30 HACTAaBHTH C IUIAHOBMMAa TPaH3WIUje Ol YCKOpO 3acrapjenor OeHumapka Libora xako 6u ce
u3bjernmu mopemehaju Ha (QUHAHCHJCKMM TpXKHUIITHMA. lIpema Hampry AOKyMEHTa y KOjeM ce HaBoOje
NPUOPUTETH TIONUTUKA 3a Hajgonasehy duckanny roauny, npemujep Jamana Suga mimanupa nosehame
MHBECTHUIIN]jA Y ,,3€JIeHe" POjeKTe U y AUTHTAIHY TpaHchopMalijy, Te Ha Taj Ha4WH (POKyC cTaBjba HA HOBE
M3BOPE EKOHOMCKOT pacTa y 00U MOCiHje MaHAeMHUje.

3a Jaman cy o0jaBibeHM 3HaTHO O0JbM (MHANHM Tomanu o romummmeM pacty b/I[1-a y mpBoM kBapramy.
[IpousBohauke nujeHe Cy Yy Majy Cy 3a0MJbeKHIIC HajBehH TOIUIIEBKM pacT y MoCJbeImbuX ckopo 13 roauHa,
IITO je o/Ipa3 pacTyhux TpoImkoBa mobapa v 3HaK Ja Tio0aTHr HHOIATOPHH MPUTHCIIN JIjelTyjy Ha KOMITaHUje
Koje ce MoHako Oope ca edextuma nmanaemuje. Mnak, aHaauTHYapu HaBOJE Jia jallaHCKE KOMIIaHUjE€ UMajy
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TEHJICHIIM]Y Jla CIIOpHje TpeHoce nmoBehaHe TpoIIkoBe MPOU3BOIBE HA Kpajihe TOTPOIaye, 1a ce He 04YeKyje
na Ou pacT oBHX ItjeHa Morao nojctahu BoJ ga moBydye MacuBHE CTUMYJIAHCE Y CKOPHje BpHjeMe.

Hako mpomyxeHO BaHpemHO cTame y OopOoum ca KoBunl9 yrude Ha moTpourmsy, KpeaTopu MOHETapHE
nonuTHKe BOJ cy mocTamm ompe3HW y TOrJie[y ONTHMHUCTHYKHX OUYeKHBama, Oyayhw na je W3BO3 W Jajbe
3a/10BoJbaBajyhu.

Tabena 6: Kpemame exonomckux unoukamopa 3a Janau

Pen. CteapHo [ MpeTrxogHu

op. EkoHOMCKM nHOuKaTopm OuekuBame
cTambe nepuog

1. |BAMN (kBapTtanHo) cdomHan. | kBapTan -1,3% -1,0% 2,8%
2. |6An (rr) dovuan. | kBapTan -5,1% -3,9% 11,7%
3. |TproBuHcku BunaHc (y munujapgama JPY) AP 389,6 289,5 983,1
4. |FoToBUHCKa Npumarsa pagHuka (/1) AP 0,8% 1,6% 0,6%
5. |Bogehu nHgekc (mpenum.) AP 102,9 103,0 102,4
6. |KonHumavpajyhm nngekc (mpenvm.) AP 95,6 95,5 92,9
7. |MopyubuHe mawmnHckmx anata ([/1) npenum. MAJ - 140,7% 120,8%
8. |MoHeTapHhu arperat M2 (I'/T) MAJ 8,4% 7,9% 9,2%
9. |MoHeTapHhu arperat M3 (I''1) MAJ 7,0% 6,9% 7,8%
10. |Mpownssohauyke yunjeHe (M) MAJ 4,5% 4,9% 3,8%

JPY je TokoM mpotekiie ceamuiie anpernupao y omgnocy Ha EUR, te je kypc EURJPY 3a0mmexkno mazg ca
HuBoa ox 133,21 wa muBo ox 132,80. JPY je Omaro mempermpao y omnocy Ha USD, te je kypc USDIPY
3a0mIpexuo pact ca HuBoa 109,52 na vuso ox 109,66.



HA®TA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopuike Oep3e y IOHEIjesbak
IMjeHa jenHor Oapena cupoBe HadTe je Uu3HOCUIA
69,62 USD (57,22 EUR). TokoMm mpoTekie
ceaMuIle IUjeHa HadTe je MMana TEHACHIIH]Y
pacta. Ha nmjeny HadTe u najbe yTHIA] UMajy
OUYCKMBama J0JaTHE TOHyAe ox crtpaHe Mpana,
nok omryke OPEC+ koje ce onmHoce Ha
IUIAaHUPaHy MCIOPYKY OBOT €HEpreHTa, mAajy
noapiiky 1nujeHn Hadre. Ha kpajy TproBama y
yTOpaK IMjeHa OBOT EHEpPreHTa je MpeMamiuia
HuBO A0 70 momapa mo Oapeny, mTo je HaBehw
HuBo on aesrycrta 2020. romune. [lujena je
NOJCTaKHYTa CHO)KHOM TPAKHOM 32 HaQTOM Of
CTpaHe 3amaJHUX EKOHOMH]ja, TOK Cy OUYCKHBaha
Be3aHO 3a MOHyay Hadre ox crpane Vpana
nouena Ja OyMjene, HAKOH IITO Cy C€ I0jaBUIIC
HIMeKyJIanuje J1a CaHKIWje MpoTUB TexepaHa
BjepoBaTHO Hehe Owrtm ykunyre. bmarm mag
II1jeHe je 3a0MIbEeKEH CPETUHOM CeIMUIIE KaJa Cy
o0jaBibeHE BHjecTH aa cy 3anuxe Hadpre y CAJL
nosehane, MTO je MPOTYMAayeHO Kao CUTHAN Ja je
Tpaxma Owira ciabuja HEro IITO Ce OYCKHUBAJIO.
Nnak, Beh HapeqHor naHa nujeHa je HaCTaBWIIA Ja
ce moBehaBa moj yTumajem omopaBka TPaKme 3a
oBuM eHeprenroM y EBpomnu, Kunu un CA[],
HaKOH INTO je moBehaHa cToma BaKIMHAIM]je
rpahana, mTo je BOAWIO M yOiaxkaBamy Mjepa
JMICTaHIMparbha U 3aTBapama eKOHOMHU]E.

VY merak je umjeHa HadTe 3a0UIbEKHUIA PaACT
HakoH mTO je u3 International Energy Agency
(IEA) caommreHo aa cBujeT Tpeba MHOTO BHIIE
Hapre ox OPEC+ c¢ oO3upoMm Ha TO mga ce
rio0anHa Tpakikha Halla3d Ha IyTy IMOBpaTKa Ka
IpETIaHeMHjCKUM HHMBOMMa JI0 Kpaja TOJUHE.
OBo caomnuTeme je MHTepecaHTHO jep je u3 IEA
nprje HEKOJMKO CEJAMHIA CAOMIITEHO Ja O0UM
npou3BoAmke HapTe Tpeba 1a ce cmamyje ca
sbeM peaykiuje emucuje COo.

Ha 3arBapamy TpkuiiTa y nerak LMjeHA jeTHOT
Oapena cupoBe Hadre je m3nocmwia 70,91 USD
(58,56 EUR). ITocMaTpaHo Ha CEIMHYHOM HHBOY
jeHa Hade je moBehana 3a 1,85%.
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Ha otBapamy noHmOHCKe Oep3e MeTana Yy
NOHE/jeJbaK LMjeHa jenHe (UHE yHIE 37ara je
usznocuia 1.891,59 USD (1.554,69 EUR). [{ujena
371aTa ce J0 YeTBPTKA KpeTayia y y3aHOM PacIllOHy
YIJIaBHOM TOJ] YTHUIIAj€M OYEKHBakha EKOHOMCKUX
nogataka u3 CAJl, mpuje cBera unHpianmje u
CTama Ha TPXKUIITY paja.

AHaIMTHYapU Cy OYEKMBAJIM Ja OM mojamy 3a
undnanyjy y CAJl Moriu mojayatu cTtpaxose Ja
he ®en mouetm pga yOnaxkaBa MOHETapHE
OJIAKIINIIE, IITO OM YTHILIAJO Ha IMaJ| [IUjeHe 371aTa.
WNuBectutopn cMaTtpajy na Ou  3HauajHHUja
npoMjeHa uHpuanuje morna yrumnatu Ha den na
OJNCTYHNH OJ  TpPEHYTHE  YITpacKCHaH3UBHE
MOHETapHE MOJUTUKE. AHanuTuyapu Societe
Generale ouekyjy nga Ou mujeHa 3jaata Morja
noctuhu HuBo ox 2.000 USD mo xpaja 2021.
roguHe. bnarm pact nujeHe OBOT IJIEMEHUTOT
MeTaja 3a0MJbEeKEH je Yy YeTBPTaK, HAKOH IITO CY
00jaBJbEHH MMOJALM O WHACKCY LHjeHa Ha MAJIO Y
CAJl xoju cy moka3zaim Ja je OBaj IOAaTaKk
3abuspexkno Hajehu pacr ox aerycra 2008.
roguHe.  OBakBM  mojamM Cy  IOjavyajd
mrekynanuje ga O6m dexy Mmoxma Morao Ja
yOnmax MOHETapHE OJaKIIUIE KOjeé TPEHYTHO
uMmIuieMenTyje. Llujena 3mara je TOkOM TproBamba
y IeTaK CMameHa IOJ yTHULajeM alpenujanyje
nomapa. Ilpema mnocibenmem UCTPAXKUBAY
World Gold Council cBera nmeruHa mneHTpamHHX
Oanaka, omHocHO oko 21%, odekyje nma he
nosehatn pesepBe 3nara y HapeqHux 12 mjeceny.
World Gold Council mraBoau na he 3maro n masee
Jla UMa 3HadajHo ydemrhe y TJI00aIHUM JIEBU3HUM
pesepBama, YIOPKOC TOME INTO C€ MHOTE
LEHTpajJHe OaHKe CBE BHIIE YCMjepaBajy Ka

MHOBalMjaMa Yy  (UHAHCHJCKOM  CEKTOpY,
JTUTUTATHUM BaJyTama u JTUTUTATHUM
miahawuma.

Ha 3arBapamy TpkuIlTa y NeTaK ILHjeHa jeTHE
¢une yHne 3mara je wmi3Hocwna 1.877,53 USD
(1.550,52 EUR). Ha ceaMu4HOM HHBOY IHjeHA
31aTa je cMameHa 3a 0,74%.
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Onpuuame o1 oarosopuoctu (Disclaimer)

HaBenenu nperien KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHUM U3BOPHMA U HE CaIpiKH OMIIO KakBe KOMEHTape, nporjene u ctaBose LIBbuX. llenTpanna 6anka

HE MO)KE FapaHTOBATH HBUXOBY TAYHOCT M HE CHOCH OATOBOPHOCT 32 JIUPEKTHY MIIM HHIMPEKTHY LITETY KOja MOXKE HACTYIHTH Kao MOCIhEANLA
KOPHINTEHa M HeMOTyhHOCTH KOpHINTeha HH(pOpMaInyja, MaTepHjaa WK cafpikaja, WIH 3a HOCJbeHIIEe OMTyKa JOHECEHUX Ha 0a3U bHX.



