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Tabena 1: llpuxkaz kpemarmwa npunoca nHa opicasne 008e3HULe

MpuHocu EBpo30Ha CA Benuka BputaHuja JanaH
3317 - 10.3.17 3.317 - 10.3.17 3.3.17 - 10.3.17 3.317 - 10.3.17
2 rognHe -0,80 - -0,83 N 1,31 - 1,35 0,09 - 0,09 > -0,28 - -0,26
5 rognHa -0,42 - -0,31 2,01 - 2,10 0,57 - 0,62 -0,15 - -0,12
roguHa 0,36 - 0,49 2,48 - 2,57 1,19 - 1,23 0,08 - 0,09

Tabena 2: llpukaz kpemamwa npunoca na wemauxe Bubillove

Docnujehe iEaGd
3.3.17 - 10.3.17
3 mjeceua -0,852 - -0,906 A
6 mMjeceum -0,888 - -0,953 N
1 rognHa -0,840 - -0,921 N

I'pagh 1: Ilpukas kpuey.va npunoca OpicagnHux 008e3nuya
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I'pad nmpukazyje kpuBe npuHoca themauke (3enena), CAJl (mnasa), Benuke bputanuje (upBena) u Jamana
(spybmuacta) 3a mepuoge ox 3 mjecena mo 30 roamna Ha mane 10.03.2017. rommHe (myHe NUHH]E) U
03.03.2017. rogune (ucnpekugaHe nuHuje). Ha nomem nujeny rpada je mpukazaHa paziuka uMmely
BPHjEIHOCTH OArOBapajyhux nprHOCca Ha HaBeJleHE JaTyMe.

EBPO3OHA

ELIb je y ckiaaay ¢ o4yekmBamHUMa 3a/p:Kaja HelNpoMHUjermeHY pedepeHTHY KaMaTHY CTONMy Ha
auBoy oa 0,0%, Te moTBpAWJIA PpaHHUje HAjaB/beHH TEMIO0 CMAalbekha MjecedyHHX KYMOBHHA
ooBesnuna ca 80 muaujapau EUR na 60 muaumjapam EUR, nmowyeBumm ox ampuia. Ha mparehoj
KOH(EepeHIINj! 32 ITamITy je ToTBpheHo na he ce akTyenHa MoIMTHKA HACTABUTH TIPUM]jSHHBATH, HAKO Cy
HOBE €KOHOMCKE MPOrHO3€ YTHIaje Ha TO Ja ,,TOH' Oyle HEeIITO MMO3UTHBHUJU Y OJHOCY HA IPETXOAHY
cjenHuily. 3a0MJbeKeHH pacT cTome uHGuanuje Ha 2% Ha HUBOY €BpO30HE, HpexacjeaHuk Draghi je
npunucao edexkruma pactyhMx LMjeHa eHepreHaTa, JOK Cy TEMeJbHM NPUTUCHM HH}IANMje U Jajbe
Onaru, mTo y CyIITHHY yKa3yje Ha To aa EI[b jomr yBujex He BUIu OApKUB pacT nH(Ianuje u norpedy aa
y CKOpHje BpHjeMe IIOYHE Ja paclpaBiba O IMOBJIAaYeHy, OAHOCHO CMamelhy aKTyeJIHMX MOHETapHUX
ONIaKmIAIA. YTIpPKOC ToMe, a uMajyhm y Buay ouekumBaHM pacT pedepentHe kamaTHe ctome FED-a,
IpUHOCH OOBE3HHUIIA €BPO30HE Cy 3a0MJBEKWIM PACT, NMPUJIMKOM 4Yera je MPHUHOC JEeCEeTOrOAMIIIBMX
BheMavykux oOBe3HuIa noBehan 3a 13 0a3HHMX NOEHA Ha CEIMUYHOM HHBOY. Takole, kpajeM cemamuiie
Bloomberg je 06jaBuo BujecT aa cy Ha npouutoceamuuHoM cactanky Y B Ellb-a pasmujemena Mulbema




0 HAYMHY KOMYHHUKAaIlMje M TIOCTEIIEHOM IIOBJIaYey HEKOHBEHLIMOHATHHX Mjepa. IIpema cromama Ha
TPKUIITY HOBIA, UHBECTUTOPH cajia odekyjy noehame kamatHux crona El[b-a no mapra 2018. rogusne,
HEIyro HaKOH IITO WCTEKHE aKTyelIHHW TIpOrpaM KBAaHTHUTATUBHUX OJAKIIWIA, TOK HeKke OaHke
MPOTHO3MPAajy BUIECTPpyKOo moBehame kamaTHux croma Ellb-a y 2018. rogunu. [Mocibenmu 00jaBibeHN
MjeceyHH nojanu o kynosuHama Ellb-a myTem nporpama KBaHTMTaTUBHMX OJIAKIIMIA Cy MTOKa3alu Aa je
3a0MJbEeXKEH HAIIM TaJ MPocjeyHor jocnujeha meMadkuxX OOBE3HUIA, KOjU cajia u3Hocu 7,88 roauHa,
mro je Hajumwke ox 30. centemOpa mpornuie roguHe, HakoH mTo je ELb y janyapy yOnaxuia npaBuia
KOjuMa Cy cajia J03BOJbEHE KYIOBMHE OHHMX OOBE3HHMIIA KOje HOCE NMPUHOCE HCIOJ KaMaTHE CTOIe Ha
neno3ute Oanaka (-0,40%). OBa BHjecT, 3ajeJHO C BHjeCTUMa O pacTy JEBU3HHX pE3epPBU U
MHTEpBEHIIMjaMa Ha JEBU3HOM TPXKHUINTY APYIHX MEHTpaTHUX OaHaka, je yTHIajda Ha Maj MpPHHOCA
CUTYpHUjUX oOBe3Hmia kpaher poka nocnujeha TokoMm mporekie cenmuiie. llpema o0jaBbeHUM
nporuno3ama, EIb y oBoj ronunu ouexyje pact b/II1-a eBpo3one ox 1,8% (panuje 1,7%), y 2018. roguan
1,7% (panmje 1,6%), te y 2019. roquau 1,6% (HenpomujemenHo). 3HadajaH pacT y OAHOCY HA paHHje
MPOTHO3€ je 3a0MJbesKeH Ko/ cTole nH(pIaIuje, Te ce 3a OBy rojiuHy o4ekyje 1,7%, y oqHOCy Ha paHHjuX
1,3%, 3a 2018. rommny 1,6% (panuje 1,5%), nok cy mnpornoze wuHpuanuje 3a 2019. romuny
Henpomujemene (1,7%).

Deutsche Bank AG je nmoTBpania paHuje mmeKyianyje Aa he y 4eTBpToM KpyTy JOKalUTaTu3aIuje o
2010. ronuae mHBecTUTOpUMa NoHyAuTH 8,5 munujapau USD HoBHX akiuja, Kao W Ja he M3BpIIMTH
peopraHmu3zanmjy TOCIOBa yIpaBjbamba AaKTHBOM, TE€ pEWHTErpalyjy ojjena 3a TOoCIOoBe ca
CTaHOBHHILTBOM.

[To mamuMm mpuHOCHMa, AycTpHja je eMuTOBana aeceroromuinme ooBesHuie (0,498%) u oOBe3HUIIE C
nocrmjehem ox 17 romuna (1,078%), a Hbhemauka neroroammme oOBesnune (-0,45%). Benrwja je
emutoBania Tpomjeceune (-0,74%) u jemnoromumme (-0,621%), ®panmycka tpomjeceune (-0,733%),
mecromjeceune (-0,717%) u jennoromunime (-0,543%), Xomanauja mecromjeceune (-0,80%), Urtanmja
jemnoromummbe (-0,226%), a ESM mectomjeceune (-0,632%) Tpeszopcke 3amuce. lllnanuja je mo
PEKOPJIHO HHUCKMM TIpHHOCcMMa emuToBasa miectomjeceune (-0,392%) wu jemnoromumime (-0,302%)
TPE30pCKe 3aIuce.

Tabena 3: Kpemarmwe eKOHOMCKUX UHOUKAMODA 34 €6PO30OHY

Pen.6p EkoHoMCKku nHankaTopu OyekuBaHe Creapro  |Mperxonny
: cTame nepuopg

1. [Sentix nHagekc noBjeperwa nuHBectTutTopa — E3 MAP 18,5 20,7 17,4

2. |BOMN - E3 (kBapTanHo) IV kBapTan 0,4% 0,4% 0,4%
3. |®abpwuyke nopybuHe — Hhemayka (/1) JAH 4,3% -0,8% 8,0%
4. |Nngyctpujcka nponssoara — Hbemauka (/1) JAH -0,6% 0,0% -0,1%
5. |MHaycTpujcka npounssoawa — PpaHuycka (/1) JAH 0,4% -0,4% 0,9%
6. |MHayctpujcka nponssoara — PuHcka (M) JAH - 0,0% 0,8%
7. |Mngyctpujcka npounssogra — Lnaxuja (1) JAH 2,4% 2,5% 2,0%
8. |PagHouHTeH3mBHa npoussogha — ®paHuycka (1) JAH 0,3% -1,3% 0,1%
9. |PagHovHTeH3mBHa npou3sodha — XonaHauja (M) JAH - 1,5% 5,4%
10. [TproBuHcku GunaHc — bbemauyka (y munujapgama EUR) JAH 18,0 14,8 18,7

11. [TproBuHcku GunaHc — PpaHuycka (y munumjapgama EUR) JAH -3,80 -7,94 -3,57
12. |BunaHc 6yyeta — benruja (y munujapgama EUR) JAH - -3,86 -0,61

13. |Ctona uHdpnauuje — XonaHguja OEB 1,7% 1,7% 1,6%
14. |Ctona He3anocneHoctn — NTanwja (kBapTanHo) IV kBaptan 11,7% 11,9% 11,6%

CAJl

[TpuHocn amepuukux oOBe3HHUIA Cy 3a0MJBEKWIM pacT TOKOM HpOTekie ceamuie 3a 4 10 9 6asHux
noeHa. OBo nosehame je nmoacrakayTo ouekuBamuma 1a he FOMC Ha cacTaHKy, KOjH c€ OJp»aBa TOKOM
OB€ CeIMUIIE, IOHUJETH OJUTYKY O noBehamwy pedepeHTHe kamMaTHe cToIe 3a 25 6a3HUX IMOeHa, Ha HUBO OJ1
0,75% no 1,0%. OGjaBibuBame MojaTaka ¢ TPXKUIITA pajia y TETaK je mojadao oBa OUYEKHUBaba, i je
YMambHIIO OYeKHBamka 0 Op’KeM TeMITy pacTa OBE CTOIe KacHHje TokoM roxuHe. C 003MpoM Ha TO Jaa ce
TOKOM OBe ceamuiie oapkaBa cactaHak FOMC-a, 3Bannununn FED-a cy Ounm cy3npikanu o] JaBamba
u3jaBa o OymyhHOCTHM MOHeTapHe NOJMTHKE OBe WHCTUTynHje. [lopen umrdekmBama pesyarara ca
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cacranka FOMC-a, HHBECTHTOPH Cy TOKOM MTPOTEKJIE CEIMHIIC YCMjepHIIH aXKiby Ha pe3yiITaTe cCacTaHKa
VB Ellb-a. Paznuke y monetapuuM nonutnkama koje npumjewsyjy FED u ELIb cy yrunane Ha To na
pa3nuka u3Mmel)y mpuHOCa MECeTOTOMUINBUX aMEPUYKUX M HEeMadykux oOBe3HHMIa m3Hocu mpexo 200
0a3HMX TOeHa.

Tabena 4: Kpemamwe exonomcxkux unouxamopa za CAJl

Pepa. CrteapHo | [MpeTxogHu
6. EKOHOMCKU MHAMKaTOpM OyekuBame
cTame nepuop

1. |CTtona He3anocneHoCTU ®OEB 4,7% 4,7% 4,8%
2. [MpomjeHa 6poja 3anocneHnx y HedpapMepCKOM CEKTOPY OEB 200.000 235.00 238.000
3. [MpomjeHa 6poja 3anocrneHnx y npuBaTHOM CEKTOPY ®EB 215.000 227.000 221.000
4. [MpomjeHa 6poja 3anocneHnx y npepanuBa4ykoM CeKTopy PEB 10.000 28.000 11.000
5. |3apage 3anocneHux no jegHom pagHom caty (/1) ®EB 2,8% 2,8% 2,6%
6. |Hoekc chabpuykux nopyibuHa (M/M) JAH 1,0% 1,2% 1,3%
7. [Nnpekc nopyxuHa TpajHux gobapa (M/M) JAH 1,0% 2,0% -0,9%
8. |[TprouHckn GunaHc (Munujapam USD) JAH -48,5 -48,5 -44,3
9. |Motpowaykn kpegutun (Munujapau USD) JAH 17,25 8,78 14,76
10. |MjeceyHo cTame byieta (Munujapan USD) ®EB -190,0 -192,0 -192,6
11. [NHnumMjanHu 3axTjeBn HesanocneHux 3a nomoh 4. MAP | 238.000 243.000 223.000

USD je TokoM mpoTekie ceamuiie aenperupao y oxnocy Ha EUR, te je xypc EUR/USD mnogehan ¢
HuBoa oz 1,0622 na Huso oz 1,0673.

I'pagh 2: Kpemawe kypca EUR/USD moxom npomexkie ceomuye
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BEJIMKA BPUTAHUJA

Tokom nporekine ceamuiue 3akoH o bpersuty, kojum ce omoryhaBa (opmanHo mosnauyewe wiana 50
JlucaboHCKOT cropa3yma, a Koju je Omo JocTaBibeH Ha rinacame [opmem nomy [lapmamenta, HUje
YCBOJj€H, HETO je 3aTpakeHo ja ce [lapiaMeHT nu3jacHu 0 KOHAaYHMM YCJIOBMMA IoBiadyewa u3 EY, Ha Taj
HaunH omoryhusmm Ilapmamenty na craBu Bero Ha goroBop ¢ EY. Konauno rmacame, ykonmko Oyze
noapxxkano 'y Jlomem nomy, dopcupano 6u Bmany ga Tpaxku Hajoosbu Moryhu moroBop 3a Bemmky
Bpurannjy.

Exonomuja Benuke bputanuje he y Hapemnum roguHama ocjeTuTu edekte bpersaurta, HakoH
UHUIMJATHOT TEpHOAa €JacTUYHOCTH, YIO30pHO je MuHuctap ¢uHaHcuja Hammond npunamnkom
NPE3eHTOBama OylieTa TOKOM MPOTEKIIE CEMUIIE, NCTAKABIIH J1a C€ €eKOHOMHM]ja TPEHYTHO Hajla3u Ha MyTy
pacta o 2% 3a OBy roJMHy, IITO je 3Ha4ajHO u3HaA 1,4%, KOJIMKO ce odeKuBaio y HoBemOpy 2016.
rogune. [lo o0jaBrpuBamy Oyniera, Hommond ce cyouno ¢ taimacoM KpuTHKa HaKOH OJTyKe O moBehamy
1opes3a 3a caMo3arociIeHe paJHUKe, [IPU YeMy je MCTAaKao Ja Cy OBe Mjepe Ouie HeonxojaHe Kako Ou
3emJba Omita cripeMHa 3a bpersur. Unanosu KonsepBatuBHe maptuje, Kojoj npumaga 1 Hammond, xao u
OpojHU IJIOKATHM YacomucH, onTyxuinu cy Hammonda na xpmu obehama maptuje m3 2015. roauue
KojuMa ce TBpawiIo jaa ce Hehe nosehasatn conumjanau nonpuaocu. Hammond je cBojy omityky OpaHuo
TUME IITO je WCTaKao Ja je OBO MPBH KOPAaK y pjeliaBamy HENpPaBEAHOT MOPECKOT TpeTMaHa u3Melhy
o0MYHMX pasHuKa U pactyher 6poja caMo3amnocieHuX.

W3 pejtunr arennuje S&P je caommreno na ekonomuja Benmke bpuranuje mocTeneHo ycrnopasa Kako ce
cMamyje MOTpoIlka JoMalinHCTaBa, Koja je YjeJlHO W TJiaBHa MoJyra pacTta. YIO30peHO je J1a ce mopen
yCIopema MOTPOLIkHE yCIopaBa W TpaXmka 3a KpeIuTHMa KOMITaHWja, MITO je MPBH 3HAK ITOCTENEHOT



€KOHOMCKOT' ycropema. Takohe, ucTakHyTO je a MOTeHIMjaTHu pU3uI bpersuta yjenHo 3Hade na he

BoE OprKaBaTH KaMaTHC CTOIIC HUCKUM AYKHU BPEMCHCKHU IIEPUOI.

Tabena 5: Kpemawe exonomckux unouxkamopa 3a YK

Pegp. CrtBapHo | [MpeTxogHu
6p. EKOHOMCKM uHaukaTopm OyekuBame
cTame nepvop

1. |Halifax umjeHe kyha (M/M) PEB 0,4% 0,1% -1,1%

2. |MHpyctpujcka npoussognsa (I1/T) JAH 3,2% 3,2% 4,3%

3. |PagHouHTeH3uBHa npoussoamsa (I/1) JAH 2,9% 2,7% 4,2%

4. |paheswuHcku cektop (/1) JAH 0,3% 2,0% 2,6%

5. [TproBuHcku 6unaxc (y mnpg GBP) JAH -111 -10,8 -10,9

6. |NIESR npoujeHa BIMM-a PEB 0,6% 0,6% 0,8%

Toxom nporekite ceamuiie GBP je nenpernupana y ogaocy Ha EUR u y ognocy Ha USD. Kypc EUR/GBP
je 3abusbexkuno pact ¢ HuBoa of 0,86318 Ha HUBO 071 0,87760, 1ok je kypc GBP/USD cMameH ¢ HIUBOA 01
1,2291 wa HuBo ox 1,2167.

JAITAH

buBmn MmunucTap ekoHomuje r. Amapu je uzjaBuo na Jaman u CAJ] Tpeba na uzbjerasajy nokyiiaje aa ce
mujemajy y melycoOne mMoHeTapHe W (UCKalHE TOJIMTHKE y MOMEHTY KajJa TMOKpeHy OwmiarepanHe
€KOHOMCKE IIPEeroBOpe HapeaHOr Mjecena. AMapu, KOjU je BOaMO mperoBope o Tpancnanupuykom
NapTHEPCTBY, KOjU Cy MPONay HAKOH MITO je mpeacjennuk Trump noBykao CAJl u3 mperoBopa, ucTakao
je na nBuje Hanuje Tpeba Jna Boje MperoBope y3umajyhu y oO3Mp TPIKHINTA y €KCIaH3WjHU U CBHjET y
11j €T HH.

Unan MPC Bol rha Macan je m3jaBmna na BoJ odekyje na he exoHommja Jamana KpeHYTH ITyTeM
yMjepeHe eKcClaH3uje, ¢ 003UpoM Ha TO Ja ce aomaha Tpama OIopaBiba, T€ Ja JOOUTH O H3BO3a
1ocTajy cBe npucytHuje. Macau je noxana na he Bol 3aapikatn u3y3zeTHo nabaBe (prHAHCH]CKE yCIOBE Y3
HacTOjambe JOCTH3ama cradwiHor HuBoa uHpianuje ox 2%, Te na he ocurypaTw npeBasmiiaxemne
nednanmje.

Exonomuctu Bloomberga ouexyjy na he BolJ Ha cacranky koju ce ozpkaBa y OBOj CEIMHIIM MOHETAPHY
NOJMTHKY OCTaBUTH HeENpoMHjemeHy. Behmna exonomucra odekyje na je Bol 3aBpmmia ca
cTuMynaHcuma ¥ aa he ce caga GpokycupaT Ha TO KaKo M KaJia OYETH C yCIIOpaBameM OTKyIa XapTuja
0]l BpHjeJHOCTH U NoBehama KaMaTHHUX cTona.

Tabena 6: Kpemare exonomckux unouxamopa za Janaun

Pep. CtBapHo | MpeTtxogHm

o). EKOHOMCKU nHAMKaTopm OueknBaHe
cTame nepvop

1. [TprouHcku 6unaHc (y mnpg JPY) JAH -800,2 -853,4 806,8
2. BON(QQ) F IV kBapTan 0,4% 0,3% 0,2%
3. |lnyHa noTpolnsa y ogHocy Ha BAIM (Q/Q) F IV kBapTan 0,0% 0,0% 0,0%
4. |MNotpowka komnaHuja y ogHocy Ha BN (Q/Q) F IV keaptan 1,7% 2,0% 0,9%
5. |Bopehu nHgekc P JAH 105,4 105,5 104,9
6. |KomHumgupajyhu nHgekc P JAH 114,3 114,9 115,6
7. |MoHetapHnu arperat M2 (I'/T) ®EB 4,2% 4,2% 4,0%
8. |MoHetapHu arperat M3 (/1) PEB 3,6% 3,6% 3,5%
9. |MopybuHe mawmnHcknx anata P (/) ®EB - 9,1% 3,5%

JPY je Tokom mpotekie ceqmulie aenpemnupao y ognocy Ha EUR, Te je kypc EUR/JPY 3abusbexuo pact ¢
HuBoa ox 121,13 Ha HuBo o 122,53. JPY je Omaro nenpenupao y oxnocy Ha USD, te je kypc USD/JIPY
nosehaun ¢ auBoa oz 114,04 wa uuso ox 114,79.



HA®TA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopiike Oep3e y MOHeIjebaKk
1yjeHa jemHor 6apena cupoBe HadTe je U3HOCHIIA
53,33 USD (50,21 EUR). Llujena HadTe je TOKOM
MPOTEKJIE CeJIMHUIIC OUJBEKUITIA CMABEHHE, KOje je
MHTEH3MBUPAHO TOKOM TproBama y CpHjeny Hu
KOje je y3pokoBaHO MH(popManrjama o nosehamy
3anuxa Hadre y CA/l-y Ha HOBE PEKOPJIHO BUCOKE
HuBoe. 3axkipyuHo ca 03.03.2017. romune oBe
pesepBe cy uzHocuie 528,39 munuona Gapena, a
BUXOBO TnoBehame y TOj ceamuuu on 8,2
MIIMOHa Oaperna OWJIO je BHUINE O YeTHpH IyTa
Behe onx ouekuBanor (1,97 munmona Oapena).
Munucrap 3a eHepretuky Caynujcke Apabuje je
TOKOM IPOTEKJIE CEIMUIIE U3]aBHO J1a j€ CMabEHe
o0uMa TIPOM3BOME O/ CTPaHE 3eMasba WIAHUIA
OPEC-a u apyrux 3emajpa mpou3Bohaya Hadre,
YTUIAJIO Ha CMamemhe MOHYIE OBOT €HEpreHTa U
nosehame HEroBe 1MjEeHe, aji HHUje HaBEO TO Jia
mu he ce mpumjeHa cmopazymMa O HaBeICHOM
HACTAaBUTH H y APYroj MOJOBUHH HAPEIHE TOAMHE.
KyBajtcku wmunucrap 3a Hapty Essam Al-
Marzouq je n3jaBuo KpajeM MpOTeKIIe CeAMHULIE /1a
cy 3emsbe unanune OPEC-a cmamune obum
npou3Boamke Hagre 3a 40% BuIIe HEro mWTO je
npeaBuleHo cropazymoM, 0K Cy OcTaje 3eMJbe
npousBohaun HadTe OBaj TOTOBOP HCIYHHUIIE TEK
y obumy om 50% nmo 60%. Ha 3arBapamy
TPKUINTA y TIETaK MWjeHa jeaHOT Oapena cupoBe
Hadte je nzHocuina 48,49 USD (45,43 EUR), mTo
je BWEH HajHIWKW HUBO OJ HOBeMOpa MpoIuie
TOJINHE.

Ipagh 3: Kpemamwe uujene nagpme mokom npomexne
ceomuuye
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ITpunpemunu:
Cayx6a Front Office
Opnjeseme 3a 6aHKapCTBO

Ha otBapamy nonmoncke Oep3e y MOHelIjebak
nujeHa jenHe ¢uHE YHIE 3jara je HM3HOCHIIA
1.234,81 USD (1.162,50 EUR). Tokom mpotekiie
CeJIMHIIC IMjeHa OBOT IUIEMEGHHUTOr MeTaja je
HacTaBWiIa Ja OMJbEeXKM CMameme. VHBecTuTOopu
cMmaTpajy Aa je moBehame pedepeHTHE KamaTHe
cTone Ha oBoceAMHMYHOM cactanky FOMC-a
u3BjecHO. [laxkma WHBECTHTOpAa HA TPXKHUIITY
371aTa yCMjepeHa je Ha CUTHajle U OYeKHBamba
kommko he myra FED Tokom oBe ToauHe
noBehatn pedepeHTHy KamatHy ctomy. Mako cy
npemMa mocJbellbUM  TporHozama  FED-ovih
3BaHWYHHMKA CUTHAIM3UpaHa Tpu nosehama y 0BOj
roJHM, cBe Behu Opoj aHanuTHYapa HABOAU YaK
yeThpu noBehama, YKOIHKO peopMe MOpecKor
cucrema y CAJl-y mnoxacrakny Opxu pacT
uHanuje. PacT xamMaTHuUX cTOma Ha aMepuyKe
0o0OBe3HUIle, aJll M PacT CTOIa IOoBpaTa Ha APYry
pu3nuHUjy  (UHAHCHJCKY aKTHBY 3HA4YajHO
CMamyje TPaKiby 32 OBUM IUIEMEHHTUM METaJIOM.
OcuM TOra, Tpaxma 3a 37JaTOM je IpUrylleHa
OJICYCTBOM jaunX HH(IATOPHUX NPUTHCAKA Y
HajjaylM CBjeTCKMM TpuBpeAama. Y TETaK Cy
00jaBJbCHH TMOJAIM C AMEPUUYKOT TPXKHIITA paja,
KOjU Cy YTHIIAJM Ha jadame OuYeKHWBama Ja he
FOMC Tokom oBe cenmuie moBehatu
pedepenTHy KamaTtHy cromy. Mmak, Kperame
OBHX IOfaTaka je yOIaXuiao o4dekuBama aa he
nasbe mosehame kamaTHuX ctonma y CAJl-y whu
OpxuM TemnioM. Ha 3aTBapamy TpXKHILITa Y HETaK
mijeHa 3mata je m3Hocmwia 1.204,64 USD
(1.128,68 EUR).

I'pag) 4: Kpemamwe uujene 3nama mokom npomexie
ceomuye
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Oapuname ox oaropopHoctu (Disclaimer)

HaBeneHu mperne] KpeTama je 3aCHOBAaH Ha CKCTCPHUM H3BOPHMA U HE caJpiKu OWIIO KakBe KOMEHTape, mpoljjeHe u craBose LIBbuX.
Llentpanna GaHKa HE MOJKE TapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT U HE CHOCH OJTOBOPHOCT 3a JUPEKTHY MM MHAUPEKTHY IITETY KOja MOXeE
HACTYIIUTH Kao0 Mocbeauna kopumherma Wi HeMoryhHoctu kopunrhema HH(poOpMaIHja, MaTepyjala WK CaapixKaja, WK 3a MOCJbEIULEe
OJUTyKa JIOHECEHUX Ha 0a3y BHX.



