HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPLHHEI'OBUHE
OJJE/BEILE 3A BAHKAPCTBO
CJHYXBA ®POHT O®UC

CapajeBo, 10.08.2020. roxuune

CEAMUWYHMU HPETJE] KPETAIBA HA I'NNIOBAJIHUM @UHAHCUJCKUM
TPKHUINITHUMA 03.08.2020.- 07.08.2020.

Tabena 1: Ilpukas kpemara npunoca nHa OpicasHe 006e3HUYe

MpuHoCKH EBpo3oHa CAQ Benuka BputaHuja JanaH

31.7.20 - 7.8.20 31.7.20 - 7.8.20 31.7.20 - 7.8.20 31.7.20 - 7.8.20
2 roguHe -0,71 - -068 @ 0,11 - 0,13 A -007 - -002 &#]| -0,12 - 0,12 >
5 rogmHa -0,72 - -069 2 020 - 023 2| -012 - -007 &#]| -0,11 - -0,10 @
10roguHa | -052 - -0,51 2 053 - 0,56 2 0,10 - 0,14 2 0,02 - 0,01 N

Tabena 2: Ilpuka3 kpemara npunoca na wemauke Bubillove

Docnujehe Mpunocu
31.7.20 - 7.8.20
3 mjeceua -0,559 - -0,542 7
6 mjeceum -0,632 - -0,617 7
1 rognHa -0,561 - -0,539 7

I'pagh 1: llpuxasz kpuey.ba npunoca OpHcasHux 006e3HUUA
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I'pad mpukazyje kpuse npuHoca tbemauke (3enena), CA/] (mnasa), Benmke bputanmje (pBena) u Janana
(;pyOmuacra) 3a mepuone ox 3 mjecena mo 30 roamna Ha mane 07.08.2020. romune (myHe TUHHjE) H
31.07.2020. rogune (ucrpekugane iuHuje). Ha momem aujeny rpada je mpukaszaHa paznuka usmely
BPHjEJHOCTH OAroBapajyhux mpuHoca Ha HaBeJCHE JaTyMe.

EBPO3OHA

[Ipunocu curypHHjux OOBE3HHUIIA €BPO30HE Cy Oyaro moBehanu y ogHOCY Ha MPETXOAHY CEAMHILY, TIPH
YeMmy Cy IPUHOCH BeMadKux o0Be3HuIa 3a0mbexkmm pact u3mely 1,5 u 3 6a3na moena. MctoBpemeHo,
MPUHOCH WTANHjaHCKUX OOBE3HUIA Cy cMameHW u3Melhy 6 u 9,5 0a3HMX TOEHa, MITO je yTHUIAIO0 Ha
CMamemhe pa3iiuke n3Mel)y 1eceTorouImBbuX lBEMAuKuX H UTAIMjaHCKIX 00BE3HHUIIA Ha HUBO O oKo 143
0a3HuX MOEHa, a MTo je HajMame o] 21. pebpyapa oBe rogune. Takole, mpuHOCH IIMAaHCKUX OOBE3HUIIA
cy cMameHn n3Melhy 3 u 6 6azHuX moeHa.

IIpotekie ceamuiie je 00jaBibeH Behn Op0j eKOHOMCKHX MHIMKATOpa 3a Mjecelle jyHU | jylu, a KOju Cy
yKa3aJi Ha OTMOpaBaK INIABHUX WHAMKATOPA, HAKOH IITO CY MCTH 3a0MJBEKIIM HATJH TMaJ Y MjecennMa
Kaja cy ekoHomuje Omie 3atBopeHe. Mely oBuM mHmukaropuma cy u PMI uHzmekcu koju cy Ha HUBOY
€BPO30HE NTOCTUTIHN HHBOE Mpeko 50 MmoeHa, a ITO je TpaHWYHA BPHjETHOCT KOja pas3aBaja pacT oOf
koHTpakyje. Exonomuct IHS Markita Smith je pact PMI uagekca moBe3ao ca CHaXXHHM PacTOM Kako
outputa, TAKO U HOBUX MOpPYUOWHA, Ny je, UIaK, HArjJacHo Ja OBa MCTPAXKMBamba yKasyjy Ha TO Ja je
MOTPaXKkha jOII YBHjEK MCIOJ HUBOA 3a0MIbEKEHNUX MPHje KpU3e n3a3BaHe naHaeMujoM. Takole, momamnu
0 WHAYCTPHUjCKOj W TpepaljuBaukoj MPOW3BOAHBU HajBehMX EBPOINCKUX E€KOHOMHja Cy Ouim OO0JbH O
OUYCKMBamka, Ma Cy Ha MjECEYHOM HHBOY YIJIABHOM 3a0MJbeXenH 3HATHO BehW pacT y OJHOCY Ha




oueKuBama. Mctu momamm cy, mocMaTpaHo Ha TOJUIIBEM HUBOY, U JJaJb€ Y HETATHBHO] 30HH, Al CY H TH
HOJalM YrJIaBHOM OMIM OOJbU OJ OUEKUBamba.

I'maBan exonommcra EIIb Lane je m3jaBuo na je ELIb mocBehena mpyxkamy MOAPIIKE €KOHOMH)U
€BPO30HE ycJbe MaHjaeMuje, Kopuctehu MacuBHE KyNOBHHE OOBE3HHMIIAa Kao IJIaBHY ajaTtky. OBakBH
KOMEHTapu OM MOTJHM YTHIATH Ha moBehame odekmBama TpXHUIIHHX ydecHuka na 6u ELb Beh y
cenrteMOpy, Kaga ce OueKyje 00jaBJbUBamk€ HOBMX EKOHOMCKUX MpOTHO3a, Morja mnosehatu H3HOC
nporpama KynoBuHa koju je yBeaeH 30or manaemuje (PEPP), a koju TpenyrHo m3nocu 1,35 Ounmona
EUR. ELIb je o6jaBuia momaTke o0 00aBJbeHUM KynoBHHama oOBe3HuIa myrem nporpama APP u PEPP,
npeMa Kojuma je oBa MHCTHTyLHja y okBupy APP mporpama y jynay n3Bpiinia KylmoBHHE Y BPHjeIHOCTH
21,6 munmmjapau EUR, mro je HajMamu u3HOC o7 janyapa. Y oksupy PEPP mporpama (mporpam yBeneH
300T MaHeMHje) y HCTOM Mjecelly je KymibeHo 85,5 munmujapau EUR, miTo je HajMamu M3HOC MjeceqHHUX
KyIIOBUHA O] lheroBor yBohemwa. Ha ¢unancujckum TpxumTuMa je mpuMmjeheHo na cy ce ,,ipekomjepHe
KyNoBUHE" 00BE3HUIIA Y OJJHOCY Ha KalMTAJIHU KJbYd y OBOM IEpUOJy OJHOCHIIE Ha oOBe3Hulle Mranyje,
a mTO je MOMOTJO Ja Ce pa3iiKa u3Mel)y NeceTOroquIImhX HEeMAdyKHX W UTATHjaHCKHX OOBE3HHWIA
CMamH Ka HUBOY 01 0KO 150 6a3HuX moeHa.

Tabena 3: Kpemarse eKOHOMCKUX UHOUKAMOPA 34 €6PO30HY

Pen. CteapHo |MpeTxoAHu
6p. EKOHOMCKM MHAMKaTOpU OuekuBate
cTakbe nepvopa

1. |PMI uHgekc npepahusaukor cektopa — E3 (dpumHan.) Jyn 51,1 51,8 47,4
2. |PMI nHaekc ycnyxHor cektopa — E3 (dwuHan.) Jyn 55,1 54,7 48,3
3. |KomnosutHu PMI unpgekc — E3 (cdmnan.) Jyn 54,8 54,9 48,5
4. |Manonpogaja— E3 (') JYH -0,2% 1,3% -3,1%
5. |MNpoussohayke unjeHe — E3 () JYH -3,8% -3,7% -5,0%
6. |Pabpwuyke nopybuHe — Hbemavka (/1) JYH -18,5% -11,3% -29,3%
7. |Mnayctpujcka nponssogra — Hbemayka (/1) JYH -11,4% -11,7% -19,5%
8. |MHpycTpujcka npomssogta — PpaHuycka (/1) JYH -12,9% -11,7% -23,4%
9. |MHpycTpujcka npoussogta — Utanuja (I/1) JYH| -16,0% -13,7% -20,5%
10. |MHaycTpujcka nponssBoana — LWnanuja (/1) JYH -15,2% -14,0% -24,7%
11. |[MpepahuBayka nponssogha — Ppanuycka (M) JYH -13,3% -12,5% -25,2%
12. |MpepahuBayka nponssogha — Xonavauja (/1) JYH - -9,7% -11,9%
13. |BunaHc 6yyeta — Utanwja (y munujapgama EUR) JYH - -7,2 -21,0
14. |BunaHc 6yyeTta — PpaHuycka (y munmjapgama EUR) JYH - -124,9 -117,9
15. [TproBuHckn 6unaHc — Hhbemadka (y Munvjapgama EUR) JYH 11,3 15,6 7,0
16. |TproBuHcku bunaHc — Ppaxuycka (y munujapgama EUR)  JYH - -7,96 -7,46
17. [TproBuHcku 6unaHc — Utanuja (y munujapgama EUR) JYH - 6,23 5,58
18. |[MpomjeHa 6poja 3anocneHux — LnaHuja (y '000) Jyn 20,0 -89,8 5,1
19. |Crona HesanocneHoctu — Mpcka Jyn - 5,0% 4,6%
20. |Ctona He3anocneHocTn — Mpyka MAJ - 17,0% 15,7%
21. |Ctona HesanocneHocTu — MNopTyran (kBapTanHo) Il kBapTan - 5,6% 6,7%
22. |Ctona mHdnaumje — XonaHgmja Jyn - 1,6% 1,7%

CAN

3Bannuyannu Pema cy ymoszopwnm ga he apyra pyHzma QuckamHHX oNakmuma OWTH KpUTHYHA 3a
exoHomujy CAJl ¢ 063upomM Ha TO Ja 3aKOHOJIABIIM HACTaBJbajy Ja MPEroBapajy o 1oaatHoj nmomohwu. J[o
Kkpaja mpotekie cenmuiie y CAJ] HHje MOCTUTHYT JOTOBOpP O HOBOM makeTy momohm 300r manmemwuje.
JleceTnHe MUIIMOHA aMEpUKaHaIa KOjU Cy ocTay 0e3 Iocia Kao pe3yiraT MaHIeMuje OClambali Cy ce Ha
nojavaHe UCIIATe OCUTYpama 300T He3amocIeHoCTH Koje je KoHrpec 0100pro y MapTy, IOK TpUBpEMEHN
MOpPaTOpHjyM Ha JIeNoKaluje U aajbe oMoryhasa na rpahanu ocrany y cBojuM JjomoBuma. Hemoctusame
JoroBopa, yrumano je Ha to ga mpeacjenauk CAJl Tpamn y cyOoTy mormuine 4 W3BpIIHA HAJOTa,
yKJby4yjyhu mpojykerak ocurypama 3a He3arociaeHe, Kao U ojoroy miahama oapeeHux kpenura.

[Ipencjenuuk Pena u3z Yukara EBanc je mzjaBuo na je ,,u3zy3etHo BaxkHo 3a CAJl aa ucmopyum jorrn
jenaH Kpyr (puCKaTHUX Mjepa, Kako OM ce eKOHOMHjH TIOMOTJIO J1a TIpeBas3ul)e manaemMujy, jep je puckarHa
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NOJMTHKA OMJIa HEBjepOBAaTHO Ba)kKHA 3a MOJPIIKY €KOHOMHUJU y YCIOBHMA TajJia ca KOjuMa Ce CyodaBalo.
IIpencjenuuk @ena uz Cr. Jlyuca Bullard je uzjaBuo na odekyje na he exonomuja CAJl 3a0usbeKUTH
cHaxkaH pact y Il kBapTaimy, HakOH ycropema y jyiy, jep he mangemuja OuT epukacHije KOHTPOJIMCAHA.
IIpencjenunk @ena n3z Can Ppannucka Mary Daly cmatpa na exonomuja CAJl Tpeba BuIlle moapuike
HETO IITO ce MPBOOMTHO OYEKHBAJIO OymyhH Ja HOBH Taslac MaHAEMHje yTHUde Ha eKOHOMCKH PacT.

Bumn 3Bannunnnu CAJl u Kune he ananuzupatn ummiieMenTtanujy ¢hase [ TproBuHCKOr criopazyma, Kao
u MelycoOHe mpuroBope y cBe HaleTHjUM OJHOCHMAa OBUX 3eMasba. 3BaHWYHMLM Ou Tpebano ma 15.
aBrycra oapxke Buneo kKoHpepenuujy. IIpencraauk CAJl 3a TproBuncke omHoce Robert Lighthizer u
3amjennk mnpemujepa Kune Liu He, koju cy rmaBHM mperoBapaud y OBHM OJHOcHMMa, he, Takohe,
YUECTBOBATH Ha OBOj BUCO KOH(PEPEHITU]H.

Ha xpajy mpotexiie cenqmuiie 00jaBJbeHH Cy BEOMa MO3UTHUBHU Nojanu ca Tpxkuiura paga CAJl 3a jynu, Te
je mopen Beher majga crome HE3amoOCICHOCTH, 3a0MIBEKEH PACT 3alOCICHHX y CKOpO CBUM Bojchum
CEKTOpHMa.

Taoena 4: Kpemare exonomckux unouxkamopa 3a CAJl

Pepn. CtBapHo | MpeTxoaHu
ey EKOHOMCKM MHAMKaTOpU OuekuBate
cTame nepuop
1. |PMI npepahvBayku cektop F JYN 51,3 50,9 49,8
2. |ISM npepahuBaykm cekTop Jyn 53,6 54,2 52,6
3. |Pabpuuke nopyLbuHe JYH 5,0% 6,2% 7,7%
4. [MNopyLbuHe TpajHux gobapa F JYH 7,3% 7,6% 15,0%
4. |MBA 6poj annvkauuja 3a XmnotekapHe KpeauTe 31.jyn - -5,1% -0,8%
5. |ADP npowmjeHa 6poja 3anocneHux Jyn| 1.200.000 167.000 4.314.000
6. |TproBuHcku 6unaHc (y mnpg USD) JYH -50,2 -50,7 -54,8
7. |ISM ycnyxHun cekTop JYI 55,0 58,1 57,1
8. |MHuumjanHu 3axTjeBn He3zanocneHux 3a nomoh 1. aBryct | 1.400.000 1.186.000 1.435.000
9. |KOHTUHYMpaHu 3axTjeBn HezanocneHux 3a nomoh 25. jyn | 16.900.000 | 16.107.000 | 16.951.000
10. |CTona He3anocneHocTU Jyn 10,6% 10,2% 11,1%

USD je nenpenupao y ogaocy Ha EUR, Te je xypc EURUSD 3a0umbexno pact ca HuBoa o 1,1778 Ha
HuBo on 1,7870. UHako je mempenujamuja USD Owmna Buie W3pakeHa TOKOM TPOILIE CEIMHUIIE,
o0jaBJbMBam-€ MO3UTHBHUX MoJ1aTaka 3a Tpxkuire pajga 'y CAJl y nerak, je yrunauao Ha KOpeKIujy Kypca
EURUSD Ha kpajy mpoTeKJie CeIMHUIIE.

I'paghp 2: Kpemarwe kypca EURUSD mokom npomexkne ceomuye
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BEJIMKA BPUTAHUJA

Tokom mporekie ceamuie onapxkana je cjennunia MPC BoE nHa ko0joj je pedepeHTHa kKamaTtHa croma
3aJpkaHa Ha UCTOM HHUBOY, OAHOCHO Ha 0,1%, 1ok je mporpam KBaHTHTATUBHHUX OJIAKLIMIIA 3a/IpKaH Ha
HUBOY oJl 745 munujapau ¢yHtu. OBe o/uTyKe cy noHeceHe jeaHornacHo. BoE cmatpa na B/IIT Benuke
Bputanuje nehe nmpemammti HuBo u3 IV kBapranma 2019. rogunae 1o xpaja 2021. ronuHe, y3 MOCTOjamke
pusuKa naseer cmamema b/II1-a, 1ok ce ouekyje na he unduanuja ocraTu Ha HUBOY 0J1 0KO 2% y HapenHe
nsuje roguae. Takohe, BoE je ucrakna na Hehe moomTpaBaTi MOJUTHKY CBE IOK MH(IIAIM]a HE TOCTUTHE
oJIpKuBHM LMbaHU HUBO. BOE ouekyje na he HesamocneHocT moctuhu BpxyHal Ha HUBOY o 7,5% n1o0
Kpaja OBe TOIWHE, HITO je CKOpO AyIuio Beha HE3armocieHOCT y OJHOCY Ha TPEHYTHY CTOIY, ajik, WMak,
HIbKa Hero wmTo je BoE panumje ouekuBasa, a To je Omna croma Omaro usHax 10%. CeykynHO
nocMmarpano, BoE odekyje nma Ou ekoHOMHja y 0BOj TOJUHH MOTIIa 3a0MbexkuTH mag ox 9,5%. To 6u Ome

Hajiomuje neppopMaHce eKoHoMHuje y mocibenmux 99 roamna. Mnak, ouekuBame naga ox 9,5% je
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00JpM TIOJATAK O] MajCKUX MPOTHO3a, Kasia ce odekuBaio -14,0%, mro Ou 6Mo Hajropu Max y MoCIbeamba
TPH BHjEKa.

[Ipojexmuje BoE cy nmokasane na he madnanmja BjepoBaTHO OMTH CMamkEeHA HCIION HYJIE Y OBOM Mjecelry
IpHje HEero ce MOHOBO BpaTe Ha HUBO 01 2%, NOK ce oyekyje na he y HapegHUX HEKOJIUKO IOAMHA, J10
2023. rogune, nH(manuja pactu ka HUBOY ox 2,3%. 13 BoE je, Ttakole, caommreno na he ananmusuparu
HEraTMBHE KaMaTHE CTOIE, Ka0 W TO Ja JIM MocToje (hakTopu Koju OM MOTIHM Ja MPOMHjEHE paHHje
CTaBOBE Jla C€ OBa CTOIA OJpXkaBa Oyaro M3HaJ Hyjle. Y CBaKOM CIily4ajy, CAONIUTEHO je Ja Cy Apyre
3eMJbe TIOKa3aje a 0aHKe 4ecTO HUCY y MOTYRHOCTH Ja cMame CTOIy JEMO3UTa WCIOJ Hylle, YUME Ce
JMMUTHPA]y BUXOBe MOI'yhHOCTH J]a HEraTUBHE KaMaTHE CTOIE NMpeHecy Ha 3ajMopaslie. banke, Takohe,
CTpaxyjy fa OM HeraTUBHE KaMaTHE CTOIIE MOTJIE J]a ypyIlIe IhIXOB KarnTall.

Yopkoc Tome mrto je BoE o6jaBuna HeouekmBaHo moOoJbIlIaHE MPOTHO3E 32 E€KOHOMHjy Bemnuke
Bputanuje y monazehum mjecerMa, aHaMTHYapd ¥ HHBECTHTOPH Ha TPXKUIITY OUYEKyjy aa Ou pactyhu
PH3HILIM TIOIYT NOHOBHOT pacTa Opoja nHGUIMPaHuX, HeypeaHoT bpersura, kao u camux npornos3a BoE o
JYyrOpPOYHOM OTIOpPAaBKY, MOTJIH Jla aKTUBUPA]y jOII jelaH KPyr MOHETapHUX CTHMYJIaHCA HAKOH JhETa.

Taoena 5: Kpemarve ekonomckux unouxkamopa 3a YK

Pepn. CtBapHo | lMpeTxoaHu
6 EKOHOMCKM MHAMKaTOpU OuekuBate

P cTame nepuog

1. |PMI npepahvBayku cektop F Jyn 53,6 53,3 50,1

2. |PMI ycnyxHu cekTop F Jyn 56,6 56,5 471

3. |PMI koMno3uTHu nHpekc F JYn 57,1 57,0 47,7

4. |PMI rpaheBunHCKN cekTop JYJ 57,0 58,1 55,3

5. |Bpoj HoBoperncTposaHux Bosuna (/1) Jyn - 11,3% -34,9%

Tokxom mporekiie cenmuiie GBP je aenpernupana y ognocy Ha EUR, xao u y omnocy Ha USD. Kypc
EURGBEP je 3abuspexno pact ca auBoa ox 0,90019 na auBo ox 0,90311, nox je kypc GBPUSD cmamen
ca HuBoa of 1,3085 na auBo ox 1,3052.

JAITAH

3a Janan je o0jaBibeH ¢unamHu nomatak b/[1-a 3a I kBapTpas, koju je MOTBPAMO OUYEKHUBama Ja je
HACTaBJbEH IMaJ EKOHOMCKMX akTHBHOCTH y | kBapramy. IlodeTkom HapeaHe cenMHIE Ce OYeKyje
o0jaBipHBame mogaraka o kperamwy bJlI1-a 3a Il kBapTan, a uctpaxxkuBame Reutersa ykasyje Ha To na je
BjepOBaTHO 3a0MJBEKEH PEKOpAaH Maa OBOT Mokaszaresba (27,2% Ha roaumImeM HUBOY) 300T yTuIaja
KpH3€ M3a3BaHe MaH/IEMHUjOM Ha MIO0CIO0Bake U MOoTpouIky. OBaKo HHCKAa OUYeKHBamba OM MOIIIa HOTBPIUTH
Jla ce jarmaHcka eKOHOMHja Hajla3u Ha MyTy CHaXKHHje perecuje, Te moBehaBa ouekuBama a Biaga Tpeda
Jla UCTIIOPYYH jONI jeJlaH CTUMYJATHUBHHU TakeT, mopen Beh HajaBibeHux 2,2 Ounmona USD. Kao u Ha
octayiuM BojehuM TpxkumTHMa U JamaH je 3abuibexuo pact BpujeaHoctu PMI unaekca TokoM jyna
W3HAJ[ OYeKHBama. Mmnak, OMTHO je HarjlaCUTH Ja Ce OBHM IOKa3aTeJbu jOII YBHjEK Haya3e WCIOJ
rpaHMyHOr HuBOa oJf 50 moeHa, aju pacT UCTUX MOJXKE IPEACTaB/baTH CUTHAJI Ja Cy HPUTUCLIM Ha
npousBolaue TOHEKIe yMamheH! U moBehaBa Hafy 11a je HajropH yTUIAj H3a3BaH MMaHAEMHjOM OKOHYAH.

I'yBepuep BolJ Kypoaa je u3jaBuo na moctoju MoryhHOCT Aa oBa IieHTpajiHa OaHKa pa3MHUCITH O
MoryhHOCTH Tpoaykema poka HakoH MapTa 2021. roanHe 1Mo MuTamy meMa (puHaHCHpamba YCMjepeHUX
Ka puHaHCHpamky KOMIIaHHWja Koje cy morohene nanjaemujoM. OH je J10/1a0 ¥ /1a Cy PU3HIIH 110 EKOHOMH]Y
Jamana BHcokHM jep ce Opoj 3apakeHHX KOpOHa BHpycoMm moBehaBa, He camo y Tokujy, Beh m m3Ban
TTIaBHOT Tpaja. Jegan oj 3akoHojoBana Bianajyhe maprtuje y Jamany AHmo je w3jaBuo na 6m Bmama
Tpebano na ykuHe mope3 Ha mpomeT o 10% kako Ou ce NMOMOINIO €KOHOMHjU Koja je moroleHa
na"aemMujoM. AHJO je jeman ox miahux 3akoHoaBana JInGepamHo-IeMOKpAaTCKe MapTHje KOjU MPEIIaxy
VKUamke OBOT Mope3a, unMe Ou ce pupMe AUPEKTHO CyOBEHIIMOHMpAIIe Kako Ou ce M30jersio 3aTBapame
uctux. OH je u3jaBMO Ha je omryka Bmame ma ce mope3 Ha mpomer moBeha Ha 10% ca panujux 8%
npouuior okrodpa Ouia ,,0uuriena rpemka’ jep ce ekoHomuja Beh Taja Hana3wia y CUIIa3HOj MyTamU.
Wnak, agmuancTpanyja npemujepa Abea je onduia uaejy Bpahama oBor mopesa Ha IPBOOUTHH CTATYC.



Tabena 6: Kpemarmwe ekonomckux unouxamopa 3a Janan

Pepn. CteapHo | MpeTxoaHu
op. EkoHOMCKM MHAMKaTopum OuekuBame
cTame nepuopn

1. |BAMN (keapTanHo) cuHan. | kBapTan -0,7% -0,6% -1,9%
2. |PMI wngekc npepahuBaykor cektopa (duHan.) JYN 42,6 45,2 40,1
3. |PMI nHgekc ycnyxHor cektopa (cduHan.) JYN 45,2 45,4 45,0
4. |PMI| KOMNO3UTHU HOEKC JYN 43,9 449 40,8
5. |Ctona nHcnauuje — Tokujo Jyn 0,3% 0,6% 0,3%
6. |MoHeTtapHa 6a3a (y bunnoHuma JPY) Jyn - 576,3 565,2
7. |Npogaja aytomo6una (/1) Jyn - -20,4% -26,0%
8. |MoTpowna craHoBHUWTBA (I/T) JYH -7,8% -1,2% -16,2%
9. |3BaHuuHe pesepse (y munujapgama USD) Jyn - 1.402,5 1.383,2

JPY je Toxom mporekie ceamuie 6maro nenpenupao y ogaocy Ha EUR, Te je kypc EURJPY 3abmibexno
pact ca HuBoa ox 124,75 na HuBo on 124,85. JPY je 6naro nenpenmpao u 'y ogaocy Ha USD, Te je kypc
USDJPY 3abusbexkno pact ca HuBoa oxa 105,83 Ha vuso oz 105,92,



HA®PTA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopiike Oep3e y TOHEIjesbak
IijeHa jenHor Oapena cupoBe HapTe je M3HOCHIIA
40,27 USD (34,19 EUR). TokoM mpoTtekie
cenMmulle nyjeHa HapTe je Ompexkmiaa Oaru pact
U YIJIABHOM C€ OJip’KaBajla Ha HUBOY Ipeko 41
USD mno 6apeny. YTHiaj Ha pacT 1ujeHe HadTe
uMara Cy OYeKMBama WHBECTHTOpAa KOjH CYy
nonatHy nonyny OPEC-a ctaBuiu y apyru miaH
y OJHOCY Ha 3HAKOBE EKOHOMCKOT OIOpaBKa
Boaehux exonomujama. OPEC je moBehao obum
NpOM3BOIKBE HadTe OF OBOr Mjecemna, IITo
npezcTaBiba HOCTETEHO yOnaxaBame
HCTOPHjCKOT CMamema oouma nonyae. [Touetkom
cenmuiie 1MjeHa Hadre je moBehana Ton
yTHnajeM pacta akuujckux wuHaekca y CAJl,
EBporn u Asuju. S&P unnekc je mosehan tpehy
cecHjy 3apelioM 1o/ yTHIlajeM ImneKynamnyja na he
ce ce 3akoHomaBiiu y CAJl moroBoputH OKO
cTUMyJaTUBHOr Oyuera. CpeaMHOM ceIMHule Cy
ce nojaBuiie mmekynanuje na he y CAJl nohu no
cMamema obuMa 3anuxa HadTe, I[MTO je
MOJCTakIo pact nujeHe Hadre. Hakon mro je
EIA o6jaBuma BujecT ma cy 3amuxe HadTe
CMalbEeHEe Ha HajHWKU HUBO O alpuia, 10K yBO3
n3 Caynujcke Apabuje OWIBEKH CMambeme |
npubImKaBa ce JpyroM HajHMKEM HHUBOY YBO3a
KOju je 3a0MJbeKeH, TO je MOJAaTHO YTHIAJIO0 Ha
pact 1mjeHe Hadte. Hpak ce HajcHaxHH]e
obaBe3ao ma he y oBOM Mjecemy CMamUTH 00UM
HNPOU3BOJIHE HAKOH IITO Cy MUHHUCTap 3a Ha(Ty
Upaka wu capaganum u3 Cayaujcke Apabuje
oJlpKayM Tene(OHCKH IMO3MB IMPOILIE CEAMUIIE.
Hpyru Hajehu nponssohau Hadre yayrap OPEC-
a Jy)Xe BpeMEHa 3a0CTaje y TOIITOBamY KBOTE
CMamema 00uMa MPOU3BOMKE, TE CE CyouyaBa ca
NojayaHuM TPUTHCIUMA Ol CTpaHe JPYTrux
YJaHMLA Ha HMCIyHEmhe J0roBopeHux Mjepa. Ha
Kpajy IpoIuie ceAMHuIe IujeHa Hagdre je Omaro
CMamkeHa HaKOH MITO je 00jaBJ/beH MOJIaTaK Ja je
yBO3 OBOT eHeprenTa y Kuny cmamen 3,6% ca Beh
PEKOPAHO HHCKOT HHBOA 3a0MJBEKEHOT Y
npeTxoaHoM Mjecelly. Ha 3aTBapamy TpxkuIITa y
NeTak IMjeHa jeqHor Oapena cupoBe HadTe je
m3Hocmwina 41,22 USD (34,97 EUR). Ha
CeIMUYHOM HHBOY IMjeHa HadTe je moBehana 3a
2,36%.

I'pagp 3: Kpemamwe uyujene nagpme moxom npomexie
ceomuye

Ha otBapawy JmoHIoHCKe Oep3e MeTana y
NOHE/jeJbaK IHjeHa jeaHe (uHe YHIE 37ara je
n3Hocuia 1.975,86 USD (1.677,59 EUR). Tokom
NPOTEKJIE CeJIMHIIE, M3Yy3€eB NIeTKa, IIMjeHa 37ara je
OuJbexuia CTaJHU pacT, T€ Cy CBaKkor JaHa
JOCTH3aHE PEKOPJHO BHCOKE BPUjE€AHOCTHU 371aTa,
a Hajsehn HuBO mHjene ox mpeko 2.060 USD mo
jenHoj ¢uHO] yHUM 3a0WIbeXKEeH je Ha Kpajy
TproBama y uderBprak. Hajsehm yrumaj ma pact
[UjeHe 3JlaTa WMajy TI0jadyaHu CTPaxOBH O]
€KOHOMCKOT ~ yCIIOpermha M Kpu3e H3a3BaHe
HaHJEMHjOM, LITO M0jayaBa TPAXKIby 32 CUTYPHUM
aktuBama. LlujeHa 3mara je CpeaMHOM CeIMUIle
npobuna Huso of 2.000 USD mno yHmwm, te ce a0
Kpaja ceAMHUIE LMjeHa 3aApkKaja Ha HHUBOUMA
npeko 2.000 USD. 3navajaH yTullaj Ha pacT
nyjeHe 3mara umane cy nenpenujanuja USD,
nojagyaHe TeONONUTHYKE  TEH3Hje, Kao W
HEU3BjECHOCTH OKO yBOhema HOBHUX (PHCKAITHUX
mjepa y CAJl. USD nenpenmpa ox mapra, o1 Kajga
je dex NOHMO OMIYKY Ja CMamM pedepeHTHY
KaMaTHy cromy Onm3y Hylne U TMPOIIUPUO
KBAaHTHUTATUBHE OJAKIIHUIIE U O0MME KPEIUTHPAha
HAa CcBe Moryhe HaumHe, YKJbydyjyhu U
mehynapone FX cBom mmuuje. MaBectutopu cy
ounn y wmuekuBawy oanyke CAJ[ o muramy
¢uckamHUX Mjepa, AOK (GOHAOBU KOJU TPTYjy
3IaTOM HacTaBbajy Jna mnosehaBajy npunuse
3mata. Jlo kpaja mpouute cenmune y CAJl Huje
HOCTUTHYT JJOTOBOP O HOBOM MakeTy nmomohu. Y
OBOj TOJMHHM IMjeHa 3J1aTa je moBehaHa 3a BHIIe
on 35%, mTO je jeOHHM JWjeNIOM pe3ylTaT
CMambEHUX, OJHOCHO HETaTHBHUX IPHHOCA Ha
JIpxaBHe oOBesHwmie, aenperyjanuje USD, Te
riIo6anHuX HEH3BJE€CHOCTH. AnanutHuapu
ouekyjy ma he 1reHTpasiHe OaHKE HACTABUTH ca
CTHUMyJaHCUMa WTO he 3HA4YUTH CHOPHjH PacT
npruHOCa JAp)KaBHUX OOBE3HMIA W O/P)KaBarbe
pacra uujeHe 3nata. Ha kpajy mpouuie ceamuie
[[MjeHa 371aTa je KOpUTOBaHA Ha HUXe, a Hajpehu
YTUIQ] UIMAJIH CYy TIO3UTUBHY TOJANHN 33 TPKUILITE
pana y CAJl xoju cy obOjaBibeHH y meTak. Ha
3aTBapamy TPXKHINTA y METaK MUjeHa jeqHe huHe
yHIIe 351ata je n3Hocuia 2.035,55 USD (1.726,94
EUR). Ha cenmuuHOM HHBOY IMjeHa 3i1aTa je
noBehana 3a 3,02%.

Ipag) 4: Kpemamwe uyujene znama morxom npomexie
ceomuye
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Cijema jedne fine unce slata




[Ipunpemmn:
Cayx06a Front Office
Opjerseme 3a 0aHKapCcTBO

Onpuname o1 oarosopuoctu (Disclaimer)

HaBeneHu nperien Kperama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHUM H3BOPHMA U HE caJp)ku OMII0 KakBe KOMeHTape, nporjeHe u craBoe [[bbuX. Ilentpanna 6aHka
HE MOXE TapaHTOBaTH HUXOBY TAYHOCT U HE CHOCH OATOBOPHOCT 3a JUPEKTHY WM MHAMPEKTHY INTETY KOja MOXKE HACTYIHTH Kao MOCIbeIMLa
KOPHILITEHA WIH HeMOryhHOCTH KOpHUInTeha nHpopMaliyja, MaTeprjaia Wil caapkaja, WK 3a IMOC/bEANLEe O/UTyKa JOHECEHNX Ha 0a3H mHX.



