HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPLHHET'OBUHE
OJJE/BEIBE 3A BAHKAPCTBO
CJIYXBA FRONT OFFICE

CapajeBo, 18.10.2021. roaune

CEAMHWYHU NPETJEJA KPETAIBA HA I'NNIOBAJTHUM ®UHAHCUJCKUM
TPAKUINTUMA 11.10.2021. - 15.10.2021.

Tabena 1: llpuxas kpemarsa npunoca Ha OprcagHe 0dee3HuYye

MpuHoCKH EBpo3oHa CAL Benuka BputaHuja JanaH
8.10.21 - 15.10.21 8.10.21 - 15.10.21 8.10.21 - 15.10.21 8.10.21 - 15.10.21
2 roguHe -069 - -0,68 0,32 - 0,39 0,54 - 0,58 -0,10 - -0,11
5 roanHa -0,53 - -0,52 1,06 - 1,13 0,77 - 0,77 > -0,08 - -0,07
10 rogunHa -0,15 - -0,17 N 1,61 - 1,57 N 1,16 - 1,11 N 0,09 - 0,08

Tabena 2: llpuka3 kpemarsa npunoca na rwemauxe Bubillove

HDocnujehe WL
8.10.21 - 15.10.21
3 mjeceua -0,733 - -0,739 N
6 mjeceum -0,720 - -0,707
1 rognHa -0,657 - -0,677 b

_I'pag 1: IIpuxas Kpusy.sa npunoca OpicagHux 006esHuya

Tenor

I'pad nmpuxkaszyje kpuse npunoca tbemauke (3enena), CAJl (mmasa), Benmuke bpuranuje (pBena) u Jamana
(’pybmnuacra) 3a mepuosae ox 3 Mmjecena a0 30 roguHa Ha gane 15.10.2021. roguHe (MyHE JHMHUjE) U
08.10.2021. romune (ucnpekumane nuHUje). Ha nomem nujeny rpada je mpukaszaHa pasinuka mmehy
BPHjETHOCTH OroBapajyhux mpuHOca Ha HaBeleHE JaTyMe.

EBPO3OHA

Hako Ha ceqMUYHOM HUBOY HUCY 3a0MibekeHe Behe mpoMjeHe mpruHOoca 0OBE3HHIIA CUTYPHHJUX WIAHUIA
eBpo3oHe (mpuHOocH o0Be3HMIA kpahux mocnujeha cy Onaro moBehaHu, a MPUHOCH OOBE3HUIIA JTYKUX
nocnjeha 61aro cMameHHN), TOKOM TProBama y MPOTEKIIO] CEAMHIN Cy 3a0MJbeKEeHa BeOMa BOJIATHITHA
KpeTama. TOKOM mpBa JBa JlaHa CeMHUIIE TIPHHOCU CY OUJBEKHIIM pacT, 1a OM TOKOM CpHjelie U YeTBPTKa
Onna 3a0uJbeKeHa IPUITMYHA KOPEKIMja NPUHOCAa HaHM)KEe. TOKOM TproBama y MeTak NPUHOCH Cy IIOHOBO
KOPUTOBAaHM HAaBWIIE OBOTa IyTa MOJ yTHUIAjeM KpeTama Ha TpxkumTy obOBesnuna CAJl. Ilpunocum
BEMauKUX OOBe3HHUIIa Kpahe m cpeime pOYHOCTH Cy Ha ceaMUYHOM HuBoy moBehanu msmehy 1,5 u 2
0a3Ha MOeHa, a MPUHOCH OOBE3HMIA TYy)K€ POYHOCTH Cy CMAambeHH 3a OKO 2 0a3Ha moeHa. [IpuHOCH
UTANHjaHCKUX 00BE3HUIA Cy 3a0MIbEKUIHM camo Ojare mpomMjeHe oj oko 1 6a3Hor moena. Ha mpBobutHo
noBehame TpuHOCca HajBehw yTWIAj] MMao je pacT IMjeHa eHepreHara, KOjH je jOoIl jeIHOM JOCIHO Y
tdokyc wuHBectuTOpa, moBehaBajyhm 3abpuHYyTOCT Be3aHO 3a MNUTake HHQIAMje W HU3rjena 3a
MIOBJIAUCHEM CTHMYJATHBHUX Mjepa HeHTpamHux OaHaka. [lopex Tora, moYeTKOM CeIMHIIEe 3BaHUIHUIIH
BoE cy maBanmm m3jaBe o MoryhHocTn panujer moBehama KamMaTHHX CTOINA OBE LIEHTpanHE OaHKe. Y
MPOIIOj CEIMHUII TPKUIIHA Mjepa AYTOPOYHUX MHQIATOPHUX O4YeKHBama y eBpo3oHu (5YSY forward
inflation swap) je noBehana Ha HajBehu HHBO y MOCIbEAHBUX 7 TOIUHA.

U3jase 3Bannunuka EI[B cy Ouiie ycMjepeHe Ha BaXXKHOCT Jja C€ HE M3BPILIU NIPEPAHO MOBJIAYCHE MOPIIKE
MOHETapHE TOJHUTUKE, OJHOCHO Ha MOTpedy 3a (iieKcHOMIHUjUM mpucTyrnioM Oynayhe ymorpebe amaTku




MOHETapHE MOJUTHKE, T€ HAa WCTHIAKE jOII yBHjEeK MPUCYTHOT MUIJBEEHA O MPOJIA3HOM KapakTepy
BHCOKE CcTOme UHIaIuje.

VY ckiagy ca panujuM HaBoanMa Reutersa o Moryhem cMmamemy MPOrHO3a €eKOHOMCKOT pacTa Hbemauke,
IJIaBHU €KOHOMCKHU MHCTUTYTH Hbemauke cy 3BaHUYHO CMambHIIN 3ajeIHUYKE IPOrHO3€ EKOHOMCKOT pacTa
3emsbe 3a 2021. roguny Ha 2,4% ca panujux 3,7%. Kao oOpasnoxeme 32 OBAaKBO OIITPO CMAmCHE
IPOTHO3a HAaBOAM C€ J1a UCTO OJpakaBa ,,HEeMUJIOCPAAH™ HEAOCTATaK MHITyTa, HEJOCTaTaK TPAHCIOPTHUX
KaraluTeTa U CKOPHUjU OIUTap PacT TPOLIKOBAa €HEpruje, IITO MpeAcTaBba MpPUjETHY 3a ONOpaBak Ha
rio6anHoM HUBOY. Mak, mporHose 3a 2022. roauHy Cy peBUANpaHE HABUILE, TE CE caja OUeKyje pacT of
4,8% y nopehemy ca panujux 3,9%. Takohe, panuja oueknBama 1a he ekoHomuja themauke 10 kpaja oBe
roJIMHE JOCTUNY HUBO y CBUM CETMEHTHMA Oj MpHje NMaHaeMuje, caja cy momjepeHa Ha ,,nipojbehe 2022,
roauHe”. Y apyrom MjeceyHoM u3Bjemrajy Biane Hbemauke 3a 4eTBpTH KBapTas OBE FOJMHE CE OUEKY]Y
BOJIATHJTHA KpeTama y EKOHOMH]jH, TE C€ HABOJHM J1a je HHIYCTPHjCKa MPOU3BOAA y aBIyCTY 3a0HIbEKHIIA
olTap naj u Aa he akTHBHOCT OBOT CEKTOpa BjepoBaTHO ocTaTH Oiara y nojazehum mjeceruma.

Tabena 3: Kpemarmne eKoHOMCKUX UHOUKAMOPA 34 €8P 030HY

Pen. CteapHo [MpeTxognm
6p. EkoHOMCKu nHauKaTopum OuekuBate
cTame nepuop

1. [TprosuHcku 6unaHc — E3 (y munujapgama EUR) ABI 14,2 11,1 13,5
2. [TprosuHckn 6unaHc — Utanmja (y munujapgama EUR) ABI - 1,32 8,76
3. |Mupgyctpujcka npomssogrwa — E3 (/1) ABI 4,7% 5,1% 8,0%
4. Mupgyctpujcka nponssogha — Utanuja (I'/1) ABI  -0,3% 0,0% 7.2%
5. |MHgekc BenenpofajHux umjeHa — Hbemavka (1) CEN - 13,2% 12,3%
6. |Ctona mHdnauuje — hbemauka (puHan.) CEN 4,1% 4,1% 3,4%
7. |Ctona uHdnaumje — PpaHuycka (duHan.) CEN 2,7% 2,7% 2,4%
8. |Crona uHdnauuje — Utanuja (dovHan.) CEN 3,0% 2,9% 2,5%
9. [Crona uHcbnauuje — LLinaHuwja (dmHan.) CEN 4,0% 4,0% 3,3%
10. |Ctona nHdnauuje — PuHcka CEN - 2,5% 2,2%
11. |Crtona nHdpnaumje — Mpcka CEN - 3,8% 3,0%
12. |ZEW uHaekc ovekvBaHor nosj. nHBectutopa — bbemavka ~ OKT 23,5 22,3 26,5
13. |JaBHu gyr — Utanuja (y munujapgama EUR) ABI’ - 2.734,4 2.725,9
14. |O6um manonpogaje — ®vHcka (duHan.) ABI 1,2% 3,4% 3,4%
15. |Ctona HesanocneHoctn — [(pyka ABI’ - 13,9% 14,0%

CAN

Munuctpunia ¢unancuja Yellen je uzjaBuma na je yBjepena na he Konrpec omoOputu 3akoHe 3a
NpUMjeHy TII00aTHOT KOPIOPATUBHOT MUHUMAIIHOT 1Ope3a KOjH je JoroBopeH ca 136 3emaspa. Yellen je
u3jaBuia Ja noresn kKojuM Ou ce CAJl yckimaamne ca rio0aJHUM MHUHHUMAIHHAM IIOPE30M BjEepOBATHO
Tpeba na Oyay yKJbYdeHH y MpHjeuIor yckialeHor Oyriera Koju caap ki HHULU]jaTHBE 33 MOTPOIIY KOje
je mpemioxuo mnpenacjenHuk Biden. MM® je y monyroauiimeM HW3BjEITajy O CBjeTCKOj €KOHOMHU)U
00jaBro Ja eKoHOMHja ynazu y (a3y WHGIATOPHOT pU3MKA, TE je MO03Bao IeHTpainHe OaHke na Oyay
,,BEOMa, BeOMa OIpe3He™ M Jia Ha BpHjeMe Mpery3My Mjepe MOOImTpaBamka MOHETAPHE TIOJUTHKE YKOJIUKO
ce MPUTHUCLH Ha IHjeHe MoKaxy ydectanum. MMO je, Takolje, yno3zopuo Ha crnabiberhe TI00aTHOT pacTa
HAKOH CHa)XHOT' €KOHOMCKOT OIOpaBKa TOKOM OBe TojuHe. [1aBHa exoHomuctuiia MM® Gopinath je
U3jaBHia J1a jaurHa OBAKBOT €KOHOMCKOI OMOPaBKa yKa3yje Ha TO Ja je MpepaHo ,,TOBOPUTH OHJIO IITa O
craruranyju, ynmpkoc HEKHMM HEIOCTalliMa Ha CTpaHH TOHYZAE, KOjU Cy, Takole, yTHIAIH Ha pacT
uHbanmje.

VY cpujeny je 00jaBJbeH 3aNMUCHUK ca mocbeame cjeannine FOMC-a onpxkane 21. u 22. centemOpa 2021.
rofMHe, TOje je BE3aHO 3a H3IJIele MOHETapHE IOJMTHUKE HAaBEACHO Aa Cy TPXKHIIHU YYECHUIH
HEePIMIHUPATH J1a KPeaTOPH MOHETApHE MOJUTHKE Cyrepuily 1a O CMamHBambe MporpaMa KBaHTUTaBHUX
OJIAKIIUI]A MOTJIO TOYETH OBE TOAWHE W 3aBpmmTu ce 10 cpeaude 2022. rogune. OKO TOJIOBHUHE
UCMUTAaHUKa (MPUMAapHUX JUiepa W TPXKUIIHAX YYECHHKA) Yy AaHKETH CMaTtpa Ja je jenemoap
HajU3BjECHUjH MOMEHAT Kaja he moYyeTH cMameme MporpaMa KBAHTHTATHBHUX OJIAKIIMIA, WAKO CY
UCTIUTaHMIIM Takolje 3HauajHy BjepoBaTHOhy Aoaujenunu u MoryhHOCTH Ja he mpBO cMameme OUTH Y
HOBeMOpy. Takole, y 3amucHuKy je cyrepucano aa je peannu B/II1 cropuje pacrao y Tpehem kBaprary
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HETo y Jpyrom kBapraiy. [loGosplmame ycaoBa Ha TPKHUINTY paja je HACTaBJBEHO Y jyIIy, ajH je Harjio
ycrnopeHo y aBrycty. Ouekyje ce aa he B/l y 2022. roaunn ,,pactu ciopuje’ vero y 2021. rogunu u na
he ce pact 3Hauajno cmamutH y 2023. roauHH, Kako Oyay Onujenuny eQeKTH TMOHOBHOT OTBapama
npuBpesie U yOnakaBama OrpaHuueHkha y cHab/IujeBamy, Maja, IjeloKynHo ce odekyje aa he nuso B/II1
OCTaTH 3HATHO M3HAJ| OBOT' HUBOA TOKOM IIH]jEJIOT TIPOjEKIINjCKOT TIEPUOJIA.

Taobena 4: Kpemamwe exonomcxkux unouxkamopa za CAJ/l

Pep. CtBapHo | lpetxoaHu
&p. EkoHOMCKU uHauKaTopu OuekuBate
cTate nepuop
1. |NFIB noBjepene Manor 6usHuca CEN 99,5 99,1 100,1
2. |MBA annukauuja 3a xvnoTekapHe kpegute 8. OKT - 0,2% -6,9%
3. |Ctona uHdnaumje (/1) CEN 5,3% 5,4% 5,3%
4. |Ctona TemertHe uHdnaumje (/1) CEN 4,0% 4,0% 4,0%
5. |[MHuuwmjanHu 3axTjeBn He3anocneHux 3a noMmoh 9. okt| 320.000 293.000 329.000
6. |KoHTMHYMpaHu 3axTjeBW HE3aMOCNEHMX 2. okt| 2.670.000 2.593.000 2.727.000
7. MHgekc nponssoh. unjeHa dpmHanHe notpaxmne (/)  CEN 8,7% 8,6% 8,3%
8. |Nnaekc pacnonoxera noTpoLlada 10. okt - 51,2 53,4
9. |MHgekc nosjepersa y npepahuBayvkom cektopy y NY OKT 25,0 19,8 29,6
10. |Manonpogaja (M/M) CEN -0,2% 0,7% 0,9%
11. MHgekc yBo3Hux unjeHa (M/M) CEN 9,4% 9,2% 8,9%
12. MHgekc n3Bo3Hux umjeHa (M/M) CEN 0,7% 0,1% 0,4%
13. |MHgekc pacnonoxena nortpowaya YH. n3 Muumrena P OKT 73,1 71,4 72,8

USD je nenpenupao y ogaocy Ha EUR, te je xypc EURUSD 3a0usbexkno pact ca HuBoa of 1,1569 Ha
HuBo ox 1,1601.

I'pag 2: Kpemarwe kypca EURUSD mokom npomexie ceomuuye
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BEJIMUKA BPUTAHUJA

Munncrap 3a Ouznuc Kwaprenr cmarpa na ce Bmaga Bemuke bpuranumje ¢ mpaBoM (oxycupana Ha
noBehame 1iara, Te je u3pasuo yBjepeme y cnocodHocT BoE na cy36uje pact undnamuje. 'yBeprep BoE
Bailey je moyerkom ceamuIle W3jaBHoO J1a je 3a0puHYT 300T pacTa MHQIAIMje MPEKO NUJbAHOT HUBOA O
2%, Te je ykazao Ha norpely Aa ce cupujedn TpajHo noBehame nujeHa. OBakBe CTaBOBE j€ MOTBPIUO U
KpajeM cenmuIie Kada je u3jaBuo na he BoE mopaTtu gjenoBatu y mpaBily cMamema WHQIATOPHUX
nputucaka. Bailey je Tume nmao HajcHaxkHMju HarosjemTaj na he BoE yckopo mosehatn pedepenTHy
KaMaTHYy CTOIly Ca caJallliber PeKopIHO Huckor HuBoa ox 0,1% ca muibeM mokyiuaja cy3Oujama pacta
uHIanyje, y3 mekyaanmje 1a Ou ce ToO MOTJIO IeCUTH Beh HapeaHoT Mjecena.
IITo ce Tnue mpobnema oko bpersura, 14 3emaba EY ce cripema f1a u3/a 3aje IHUUKY JeKIapainjy KojoMm
ontyxyjy Bnany Benuke bpuranuje na puckupa 3Ha4ajHy “‘COLMjalHy W €KOHOMCKY HITETY  CBOjUM
pubapcKuM 3ajeIHMIIaMa, jep ce YMHU Jia Ce OJIHOCH CBE BUIIIE MPUOJIMKABajy KynmuMHUHaNUju. V3naBame
3ajeqHIYKE JCKJIapalyje J0JIa3d y JI0cTa CIOKEHHM OofHOcHMa Ha penauuju EY — Benmka Bputanuja,
nok ce komecap EBporicke xomucuje lleduoBmu mpumpema na moHyau npujemiore yHampehema mocT
Bbpersut apamxmana ca CjeBepHnom Hpckom. The Guardian je oGjaBuo Buject na he EY monymutu
yKJIamame BehrHe MpoBjepa MPou3Bojia koju ce yBode n3 Bemnke Bpuranuje y CjeBepny Upcky TokoM
noct bpersut nepuoza. [Ipema oBom npujemiory ykunyno ou ce 10 50% mapuHCcKHUX IpoBjepa Ha 100pa,
JIOK OM TIpeKo TOJOBMHE MpOBjepa Koje ce OJHOCEe Ha Meco M Omipke Koje ce yBosze y CjeBepHy Mpcky
OMIIO HAMYIIITEHO.
[ler mpencraBumka npxaBa EY Omoka mojadaBajy mpuTHcKe Ha bpucen na moByde mjepe oamasne
ykoinuko Benuka bpuraHuja u3BpIIM NpHjeTHY CyCIIEH3Uje TPrOBUHCKHX apaHxkMaHa ca CjepeBHOM
Hpckom, xoju cy caapxanu y criopazymy o bpersuty. @panmycka, tbemauka u Xonanauja, Koju cy Omimm
TpaauIMOHATHU capagHuny Bennke Bpuranuje, cy Ouiny HajrIaCHH]H O OBOM IHUTAamY, a MOJPKaIIE CYy UX
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u Urammja m llnanuja. Mehy ommumjama o kojuMa ce pacmpasiba Ccy cy30Oujame mpuctyna Bemmke
bputanuje eHeprerckoj moHyau Onoka Kpo3 yBoheme mapuHa Ha u3Bo3 Benmke Bputanuje u, y
EKCTPEMHHM YCIIOBHMA, TIPEKU TPTOBUHCKOT CIIopasyma u3Mel)y 1Buje crpane.

Taodena 5: Kpemame exonomcxkux unouxkamopa 3za YK

Pea. CtBapHo | lpeTtxoaHu

&p. EkoHOMCKU MHauKaTopu OuekuBate
cTake nepuop

1. |3axTjeBn He3anocneHnx 3a nomoh CEN - -51.100 -88.000
2. [[pocjeyHe cegmunyHe 3apage (KBapTanHo) ABI 7,0% 7.2% 8,3%
3. |ILO cTona He3anocneHocTn (KBapTanHo) ABIC 4,5% 4,5% 4,6%
4. |BAN (M/M) ABI 0,5% 0,4% -0,1%
5. [MHgycTpujcka nponssogma (1) ABI 3,3% 3,7% 4,4%
6. |MpepahuBayku cektop (I'/T1) ABI 4,1% 4,1% 6,1%
7. |pahesuHckm cekTop (/) ABI' 5,7% 10,1% 13,1%
8. |YcnyxHu cektop (M/M) ABI 0,6% 0,3% -0,1%
9. |TprosuHcku bunaxc (y mrpg GBP) ABI| -11,985 -14,927 -14,095

Toxom mporekie cenmuiie GBP je anpenupana y oqaocy vHa EUR u y ogaocy Ha USD. Kypc EURGBP je
3a0miberkno maj ca HuBoa ox 0,84979 na muBo oxn 0,84363, nox je kypc GBPUSD mnosehan ca HuBoa of
1,3615 na umBo ox 1,3751.

JAIIAH

UctpaxuBame BolJ je mokazano ma cy mH}matopHa ouekuBama jaomahuHcraBa y Jamany moBehana y
centeMOpy HaKOH TpU Mjecela, cyrepuiyhu na riobamHu pacT TPOUIKOBA CUPOBHHA MOXKE YTHLATH Ha
CTame y 3eMJbH 3a0puHyTOj 300T pu3uka of neduamyje. Pampo jamanckux qomahnHCTaBa KOjU OYeKyje na
he mujeHe pacTu oj oBe roAuHe y cenTeMOpy je m3Hocuo 68,2%, y OAHOCY Ha MEpUoJl oA MpHje TpU
Mjecerna kana je m3Hocuo 66,8%. Ynan Oxbopa BoJ Asahi Noguchi je u3jaBuo ma Bol mopa 3aapkatu
3HAauajHEe CTUMYJIaHCE YaK M KajJa ce eKOHOMHja omopaBu ojn mnanmemuje KoBual9, mojauaBajyhm
OuYeKMBama Ja he 3eMsba 3a0CTajaTh MPUINKOM TIOBJIaYeha HEKUX Mjepa y Kpu3HoM pexumy. Noguchi je
01O ONpe3HO ONTHMHUCTUYAH INTO CE THYE SKOHOMCKHMX OYeKHMBama Jamana, JoJaBInu 1a he omopaBak
NIOCTAaTH JaCHUJU O] Kpaja TOIMHE, IOIITO yBOhemke BaKIMHA TOMaXe y yOlakaBamwy yTHIaja TaHAeMUje.
[lo mweroBuMm pujeunma, TpeHI HUCKE HH(]IamMje Cyrepuine Ja IOHOBHO OTBapame EKOHOMH]jE
BjepoBaTHO Hehie M3a3BaTu pacT Imara U uHGIAIKje Kao mTo je OUIo y IPYruM HAMpeaHUM 3eMibaMa, Ta
300T TOra MOBJaYeH¢ MOHETAPHUX OJIAKIIMIA, Koje he mpeay3eTu npyre HeHTpaiHe OaHke, HHje q00pa
ommuja 3a BoJ. Mununcrap ekoHomuje Janana Yamagiwa je uzjaBuo ga BoJ He Tpeba Mujematy uibaHu
HUBO uWHbmanuje on 2%, jep OM MOCTH3ame TOI HUBOA TOMOTJIO JamaHy na Kpewpa APYIITBO ca
cTabuwiHuM 1ujeHama. [Ipema anketn Reutersa BehmHa jamaHckux kKoMmaHuja sxenu na Bnanma cacrasu
nonatau Oyner o 90 mumjapau JPY wim Bumie xako Ou yonakmia ynape nzasBane Kosunl9. Mjeceunun
pesynratu kopropatuBHe aHkeTe (The monthly Corporate Survey results) cy 3abuibexeHu Kajaa je
Kishida, xoju je mpomie Heajesbe npey3eo GYyHKIHUjy mpemujepa oja Suge, Hapeano CBOM KaOWHETy Jia
cacTaBH €KOHOMCKH IakeT 3a gomahmHcTBa M mpeays3eha koja cy Temko norohena mangemujom. Kishida
je obehao na he ycBojuTH €KOHOMCKE Mjepe Y BpHjeTHOCTH ,,JeceTrHe OunnoHa JPY* kako O6u oxwuBjenu
€KOHOMH]Y, Koja je Beh onrepehena Hajsehum n1yrom HHIYCTpPH)jCKOT CBHjeTa. JaaHCKH AYT j€ IBOCTPYKO
Behu 071 BeroBe roMIIKHe EKOHOMCKE IIPOU3BOIHHE.

Tabena 6: Kpemare exonomckux unouxamopa 3a Janan

Pepn. CrtBapHo | MpeTxoaHu

6p. EKOHOMCKM nHAnKaTopu OuekuBame
cTame nepuopn

1. Mopyw6buHe mawvHckux anata (M) P CEN - 71,9% 85,2%
2. |Hpekc npounsBohaykmx uujeHa (I'/T7) CEN 5,8% 6,3% 5,8%
3. |MoHetapHu arperat M2 (/1) CEN 4,3% 4,2% 4,7%
4. |MoHeTapHu arperat M3 (/) CEN 3,9% 3,8% 4,1%
5. |NopyL6brHe ocHoBHMX MawmHa (/) ABI 13,9% 17,0% 11,1%
6. [MHpyctpujcka nponssoarsa (/1) F ABI 9,3% 8,8% 11,6%
7. |UckopuwiteHocT kanaumTeTta (M/M) ABI' - -3,9% -3,4%
8. |Mupekc TepumjapHor cektopa (M/M) ABI  -1,2% -1,7% -0,6%




JPY je TokoM mporekie cemmulie aenpernupao y ogHocy Ha EUR, te je kypc EURJPY 3abusbexno pact ca
HUBOa of 129,86 Ha HUBO o 132,52. JPY je nempermpao y ognocy Ha USD, Te je kypc USDJPY 3a6mibexuo
pact ca HuBoa 112,24 na HuBo ox 114,22.



HA®PTA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopmike Oep3e y MOHEIjebaKk
IIMjeHa jenHor Oapena cupoBe HaTe je M3HOCHIIA
79,35 USD (68,59 EUR). Tokom mpoTekie
CeJIMHUIIC HACTaBJbEH j€ pacT IHjeHe HadTe
YIJIaBHOM 0] YTHIIajeM €HEepreTcke Kpuse Koja
CBE BHIIE 3aXBaTa BEJIHKE €KOHOMHje W KOja He
NoKa3yje 3HaKoBe ciabibema. ToMme AONpPUHOCH
NojajyaHa E€KOHOMCKa aKTHMBHOCT M OTpaHHYEHA
NOoHyJa HadTe O CTpaHE IVIABHUX Ipou3Bohaua.
[{ujena HadTe je JAOCTUTIA HAjBUIIE HHUBOE O
2014. roguHe W TPEHYTHO C€ OAp)KaBa Ha THUM
HUBOVMA, T10jauyaBajyhu MPUTHUCKE HA HECTAIIUILY
EHEepruje y BEIUKUM eKOoHOMHUjama momyT KwuHe.
V3 pactyhy Tpaxmy 3a HadTOM, Kako ce
€KOHOMH]ja omopasiba o mangaemuje, OPEC+ ce n
Jlajbe APXKM PaHUjer IulaHa OrpaHHYEHE IMOHYJE,
paamje Hero naa TOHyny yOp3aHo mnosehasa.
Cpeanaom  cenmmuile  nujeHa  Hadre  je
3a0mbekuiia BeoMa Onard Iaj HakoH INTO je
OPEC 06jaBuo BHjeCT 0 CMambelky 00MMa TPaKHe
3a Hadtom. Tokom Tekyhe roamHe ouekyje ce na
he rmobamHa Tpakma 3a HapTOoM OuTH MOBehaHa
3a 5,8 mMuimoHa Oapena JHEBHO, JOK Cy paHuje
MPOrHO3€ YKa3WBaJe Ha pacT Tpaxmwe ox 5,96
MWInoHa Oapena JHEBHO. Pasmor cmameHe
MPOTHO3€ TPaXHmhE je TO MITO je TOKOM MPBHUX
JneBeT Mjecerm Tekyhe romumHe Tpaxma Omia
ciabuja Hero mTo ce ouekuBano. OPEC cmarpa
na he TOKOM 4YeTBPTOT KBapTajia Ha TII00ATHOM
HUBOY OuTu moTpebHOo 99,85 mummona Oapena
HadTe qHeBHO. Mnak, Beh HapeaHOT MaHa, Kaja je
IEA o6jaBuna aa he pekopiHe 1yjeHe TPUPOTHOT
raca moactahu Tpaxmy 3a HapTOM, IOK je
HajBehu mpousBohau Hadte, Caynujcka Apabuja,
ombammna mosuBe OPEC+ 3a momatHy moHYyIY,
IIjeHa je HacTaBWJIa ca PacTOM KOjH C€ OAp>Kao
o kpaja ceamuue. Ha 3aTBapamy TpxuIITa y
neTak IujeHa Hadre je 3a0mbekuiaa CeIMUIHU
pact ozt 3,69%. OBo je ocMa ceMUIIa 3apeioM Ja
mmjeHa Hadre Owspekm pact. Ha 3arBapamy
TPKHINTA y TETaK IUjeHa jeqHor Oapena cUpoBe
HadTe je m3Hocmna 82,28 USD (70,92 EUR).

I'pagh 3: Kpemamwe uyujene nagpme morxom npomexne
ceomuuye

=3.2=

Tpunpemuiu:
Cuyx06a Front Office
Opnjerbeme 3a GaHKapCTBO

Ha orBapamy noHmoHcke Oep3e Mertana Yy
NOHE/jeJbak IMjeHa jeaHe (uHe YHIE 37ara je
uznocwuna 1.757,13 USD (1.518,83 EUR). Llujena
37aTa je A0 4YeTBPTKa MMalla TEHIEHIH]y pacTa
YIJIaBHOM TMOf] YTHIIajeM KpeTama NpUHOCAa Ha
npxaBHe  oOBesHmme. [loueTkoM  ceamuiie
UHBECTUTOPH Cy OWJIM y HIIYEKUBamYy MOJaTaka o
crawy unbmanuje y CAJl, koju he 3ajemHo ca
nojalMMa ca TpXKUIITA paja yKa3aTH Ha
eBeHTyalHe ojanyke dena O pPeCTPUKTHUBHU])O]
MoOHeTapHO] monuTunu. Llujena 3mata je y
NMocJhelllbe  BpUjeMe  OWibekuina  criaduje
MPOMjeHe, YIIIAaBHOM 300T HEjaCHUX CKOHOMCKHX
MHJIUKaTopa KOjU Cy KOMIUTMKOBaIM outyky dena
0 CMamelky MOHETAPHUX CTUMYJaHCa, Koja je
Ouna OCHOBa 3a pacT IHjeHe 37aTa y MPOILIO]
rogunu. [lojayana HEM3BjeCHOCT 300T €BEHTYaIHE
crarnanuje (MCTOBpeMeHa BHCOKa WHGIaIuja u
ci1ab eKOHOMCKH pacT) Jiana je A0AaTHY MOJIPIIKY
pacty nujene 3nata. CHaXXHHJU pacT IMjeHE 371aTa
3a0UJbeXKEH je y CpHjelly M YeTBPTaK, Kaja ce
[MjeHa Hamuia O3y HajBUIIEr HHUBOA Y
HOCJbEIbUX Mjecel] JaHa I0J YTHULAjeM Maja
npuHoca wu Jjenpenmjanuje  USD, jep cy
WHBECTUTOPH MOCTaJIM 3a0pUHYTH /1a OU 3Ha4YajaH
pacT mgjeHa MOrao OMECTH CKOPHjH €KOHOMCKH
oropaBak. TOKOM TproBama, y 4eTBPTaK, [HjeHA
3nata je nmpoomna HuBo of 1.800 momapa mo yHIu.
Lujena ce 3anmpskama OnM3y HajBHINET HHUBOA Y
HNOCJbEABUX ~ Mjecel] JaHa TMOJA  YTULAjeM
Jienperyjanyje 1ojiapa ¥ IMojauaHuX OYCKHUBamba
Jga O6u dex Morao MOOWITPUTH MOHETAPHY
NOJMTHKY paHWje HEro ce odekuBano. [pyru
cBjercku mpousBohau 3mata Barrick Gold Corp. je
00jaBMO BHjecT Ja je, mpemMa MpeTuMUHAPHUM
nojanuMa, output 3mata y Ttpehem KBapramy
uzHocuo 1,09 MunroHa Mo yHIW, IITO je pacT y
OTHOCY Ha JPYyrd KBapTal W TO YIJIaBHOM 300T
noBehawa mpomsBoawe y CAJl m ApreHTuHH.
Wnak, oBaj oOMM mpou3BOAWmE je OMO HCHOJ
npocjeuHe npoiujere. Ha 3arBapamy TpxKuITa y
NeTaK ujeHa jeqHe (puHe yHIle 3/1aTa je u3HOCHIa
1.767,62 USD (1.523,68 EUR). Ha ceaqmuunoM
HHUBOY IMjeHa 371ara je mosehana 3a 0,60%.
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onp on oarosopuoctu (Disclaimer)

HaBeieHu nperiie]i KpeTara je 3aCHOBaH Ha KCTEPHUM H3BOPHMA W He Caipku OUiIo Kakse KoMeHTape, npoijese u crasose L{BbuX. LlenTpana GaHKka He MOXe rapaHTOBATH BHUXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a IMPEKTHY MITH HHIMPEKTHY WITETY KOja MOYKE HACTYITHTH K0 MOCIbeIHIA KOPHIITEHha MM HeMOryNHOCTH KOpHIITerha HEpOpMalIHja, MaTepHjaa Hil cajpiKaja, MM 3a TIOCIbE/IIIe

OJUTYKa JIOHECEHUX Ha 6asH HHX.
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