HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPLHHEI'OBUHE
OJJE/BEILE 3A BAHKAPCTBO
CIYXBA ®POHT OPUC

CEAMHUWYHU HNPETJEJ KPETAIBA HA I'VIOBAJIHUM ®UHAHCUJCKUM

CapajeBo, 16.12.2019. rognnue

TPAKUINTUMA 09.12.2019.- 13.12.2019.

Tabena 1: llpukas kpemara npunoca Ha OpicasHe 006e3HuYe

MpuHocu EBpo3oHa CALQ Benuka BputaHuja JanaH
6.12.19 - 13.12.19 6.12.19 - 13.12.19 6.12.19 - 13.12.19 6.12.19 13.12.19
2 roguHe -0,63 - -0,62 7 1,61 - 1,60 h] 0,59 - 0,55 h] -0,14 -0,13 2
5 rognHa -0,54 - -0,53 7 1,66 - 1,65 N 0,58 - 0,59 2 -0,12 -0,12 >
10 roguHa -0,29 - -0,29 > 1,84 - 1,82 N 0,77 - 0,79 7 -0,01 -0,02 N
Tabena 2: llpuka3 kpemarwa npunoca na wemauke Bubillove
Docnujehe Mpunock
6.12.19 - 13.12.19
3 mjeceua -0,685 - -0,692 N
6 mjeceum -0,659 - -0,661 N
1 roguHa -0,635 - -0,645 N
I'pagh 1: Ilpukas kpugysa npunoca OpHcasHux 0066e3HUUA
pe 12/13/19 [=M12/06/19 LEBLEEEICEED od es & Rela ”

I'pad mpukasyje kpuBe npunoca themauke (3enena), CAJl (mnasa), Benuke bpurtanuje (ipBena) u Janana
(’pyOunuacta) 3a mepuone ox 3 mjecena g0 30 roguHa Ha mane 13.12.2019. romuue (TyHe NTUHUjE) U
06.12.2019. rogune (ucrpexugane iuHuje). Ha momem aujeny rpada je mpukazaHa paznuka usmely
BPHjEJHOCTH OroBapajyhux nmpuHoca Ha HaBeJICHE JaTyMe.

EBPO3OHA

[IpuHocH curypHujux o0OBE3HHIIA €BPO30HE HUCY 3a0MJBEXKUIM OWTHHUjE TMPOMjEHE Yy OJHOCY Ha
MIPETXOAHY CEIMUILY, HaKO je TOKOM CeIMUIle Omiaa M3pa)keHa BOJIATHIIHOCT, TOCEOHO KpajeM IpOoILie
CeIMHMIIE KajJa Cy ce MOjaBWJIM MPBU KOHKPETHHM CHUTHAIM O MoryheMm mocrtu3amy JOroBopa mnpse dase
TproeuHckor crniopazyma usmely CAJ] u Kune. [Topen Tora, TpxuITe je OWIO y UIMTYCKUBAY Pe3yiTara
u3bopa y Benukoj bpuranuju, onpkaHux NpOTEKIIOT YETBPTKA.

EIlb je Ha mnoc/hbeam0j OBOrOAMINEO0j CjeIHHMIH, Yy CKJIAIy ¢ OYEeKHMBAWBUMa, 3aapiKajia
HeNpoOMHjelheHy MOHeTApHY INOJHMTHKY, Te je pedepeHTHa kamaTtHa crtoma EILlb u nmame 0,0%, a
HajaBJbeHO je na he mporpam KynmoBmHa OOBE3HHIIA TpajaTH HEMITO JyKE€ W HAKOH MpBor moBehama
KamaTHuX croma. HajaBibeHO je na he kamaTHe CTOme OCTaTH Ha TPEHYTHHM HJIM HI)KUM HUBOUMA JOK
nHpanuja He 3a0MIbexHu HUBO Onm3y nusbanor. [pencjenauna EIB rha Lagarde je usjaBuna aa moctoje
onpeheHn 3HaKOBH €KOHOMCKE CTa0MIIN3aIje, HaKo Cy CHIIa3HH PU3HUIHN U AaJbe MPUCYTHH, aJld M HEIITO




Mame M3paKeHH y mopelemy ¢ mpuje HeKOIUKO MpeTXoaHux mjeceru. Takohe, Lagarde je m3jaBmia na
MOCTOj€ MHUIIMjaJIHU 3HAKOBU KOjU YKa3yjy Ha pacT OCHOBHHX I[MjeHa.

[ITo ce Tnue ¢uckamHUX cTUMyiaHca, Lagarde je m3jaBuia ma Biaae Koje uMajy (DUCKAIHU IIPOCTOP
Tpeba na Oymy cpeMHe J1a pearyjy, 0e3 HaBolema MMEeHa KOHKpEeTHUX apikaBa. Lagarde je HajaBuiia u ia
he mgyro ouekuBana peBusuja crpareruje ELIb 3amodern y janyapy, Te na OHa »kenu Ja ucTta Oyne
okoHvaHa 1o kpaja 2020. rogune. [Ipema meHOM MHIUBCHY peBU3Hja je Tpebano nma Oyae ypaheHa u
paHuje jep je mocirenma ypahena npuje 16 roguna. Lagarde je munbema u 1a je onrosapajyhe Bpujeme
Jla ce TOHOBO HCNUTa E(PUKACHOCT CBAaKOT WHCTPYMEHTa MojeauHadyHo. Ha murtame o edexrmma
HEraTMBHUX KaMaTHUX CTOMNa, OHa je oArosopuia jaa je ELIb Beoma cBjecHa HeraTMBHUX CIIOPEIHHUX
edexaTa OBAKBHX CTONA, ajld Jla C€ YMHHU Ja HEraTUBHE KaMaTHE CTONE Jjenyjy, Te /Ja je HUXoBa
ynotpeba Ouna npuinuHo edukacHa. EIIb je y HoBom kpyry ayropounux kpenuta (TLTRO3) Gankama
iacupana 97,7 munmujapau EUR, mTo npeacrasba Ipyry 1Mo peay o YKYITHO cellaM 3aKa3aHHX ayKIuja.
Panmje je ouexknBano na he moTpakma 3a OBUM KpeIUTHMa Ha OBOj ayKUWju m3HOcUTH 120 Munmjapau
EUR. EIIb je o6jaBuna u Hoe nporuose b/[[1-a u uadnanuje y eBpozonu. [Ipornose pacra bJII1-a 3a
tekyhy roauny cy Gmaro nmosehane Ha 1,2% (panuje ouekuBano 1,1%), mok cy 3a 2020. roguny Gmaro
cmameHe Ha 1,1% (panuje ouekuBaHo 1,2%), a nporHose 3a 2021. roanHy cy HEIPOMUjEHEHE HA HUBOY
on 1,4%, Te ce uctu HUBO pacta ouekyje u 'y 2022. rogunaun. [Ipornose kperama crome nH(Ianuje 3a OBy
roauHy cy Henpomujemwene (1,2%), 3a 2020. ronuny 61aro nosehane Ha 1,1% (panuje ouexuBano 1,0%),
Jok cy 3a 2021. roquHy nporHo3e uHGuanyje cMamene Ha 1,4% (panuje ouekuBano 1,5%). OuekuBana
ctona uH¢pnauuje y 2022. ronunu je 1,6%.

Tabena 3: Kpemarse eKOHOMCKUX UHOUKAMOPA 34 €6PO30HY

Pep. CtBapHo [MpeTxopHu

ey EKOHOMCKM MHAMKaTopU OuekuBate crame o
pvoa

1. |Sentix nHgekc nosjepena niBectutopa — E3 OEL -5,3 0,7 -4.5
2. |ZEW wmHpekc noBjep. MHBecTuTOpa (6 Mjeceum) — hbemayka [OEL| 0,3 10,7 -2,1
3. |MHpycTpujcka npoussoana — E3 (/1) OKT -2,4% -2,2% -1,8%
4. |VngycTpujcka npoussogha — @paxuycka (/1) OKT -0,4% -0,2% 0,2%
5. |MHpycTpujcka npoussoana — PuHcka (/1) OKT - 1,6% 1,4%
6. |MHgycTpujcka npoussoana — Utanuja (/1) OKT -2,0% -2,4% -2,2%
7. |MHpycTpujcke nopyuibuHe — Utanuja (I'/T7) OKT - -1,5% 0,2%
8. |[MpepahmBayka npomssogra — Ppanuycka (I/1) OKT -0,2% 0,1% 0,5%
9. |[MpepahmBayka npomssogra — XonaHauja (/1) OKT - 0,4% 1,4%
10. |TproBuHcku 6unaHc — hbemadka (y munujapgama EUR) OKT 19,3 21,5 21,2
11. |Ctona uHdnaumje — Hbemauka (duHan.) HOB 1,2% 1,2% 0,9%
12. |Ctona nHdpnaumje — PpaHuycka (dpuHan.) HOB 1,2% 1,2% 0,9%
13. |Ctona HesanocneHocT — NTanuja (kBapTanHo) Il kBapTan 9,8% 9,8% 9,9%
14. |bunaHc 6yueta — benruja (y munujapgama EUR) HOB - -11,085 -7,955

CAL

Tokom mporekie ceammuie onpxkan je cactanak FOMC-a. ¥V cxmamy c¢ odeknBamuMa, pedepeHTHa
KaMaTHa CTOIa je ocTaja HelpoMmujemheHa Ha HuBoy 1,50%-1,75%, Te Behuna unanoa FOMC-a ouekyje
na 'y 2020. roquau Hehe gohu 10 mpoMjeHe kamaTHuX croma. [Ipeacjenauk Feda Powell je usjaBuo ,,1a
Ou 3a pacT KaMaTHHUX CTOIIa JKEJIMO J1a BUJM Jia je uHIayja ynopHa u Jia je ucra 3Hadajaa’. 13 FOMC-a
je HaKOH OBE€ OJUTyKe CAONINTEHO Ja je TPEHYTHA MO3WIMja MOHETapHEe IOJIHMTHKE 33a/0BOJhaBajyha ma
HOJPKH OP>KUBY €KCHaH3Hjy €KOHOMCKE aKTMBHOCTH, CHa)KHE YCJIOBE HAa TPXKUIUTY paja U MH(IAnujy
O0mu3y mMIbaHoT HUBOA 01 2%. Be3zaHo 3a mpobiem Koju ce jaBiba Ha peno Tpxkumty, Powell je nzjaBno
na he Fed mpunaroautu onepaiuje Ha TP KMIITY HOBLA YKOJIIMKO C€ YKaXke MOTpeda 3a MOAPIIKOM OBOT
TPIKUILTA, TE 10JA0 /1a HE [I0CTOoje MMpe UMILTUKALje 01 TEXHUUKOT npuiarohasamwa Feda.

OueknBama nojeauHayanx wianoBa FOMC-a o nutamy Oynyhnx noBehama pedepeHTHe KamMaTHE CTOIE
Cy y MpoCjeKy cMameHa y OJHOCY Ha IpOrHo3e u3 centeMOpa, Te ce cana y 2020. roiuHu He OYeKyjy
npoMmjeHe, y 2021. roguan noBehame o 25 0asHUX MocHa, a 3a KOJUKO ce ouekyje na he mopehame
uzHocuTH U y 2022. ronunu. IIpocjeune npornose pacta b/II1-a CAJl cy ocrane HempoMujemeHE, TE ce
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3a Tekyhy rogmHy o4ekyje pact ox 2,2%, a 3a HapeaHy roauny pact ox 2,0%. I[Iporaose undnanuje cy,
Takol)e, HempoMujemeHe, Te 3a OBy roauHy usHoce 1,5%, a 3a 2020. roguny 1,9%.

3annynunu Kune u CAJl cy y meTrak mOCTMIJIM cHOpa3yM y mpBoj (ha3u mperopopa, unMme cy
crnpujedyeHe HOBe HapuHe Ha yBo3 pode n3 Kune y Bucunu og 160 muaujapau USD. Cnopazym koju
je y meTak MOCTUTHYT MOJpa3yMujeBa cMameme apuHa ca 15% Ha 7,5%, Ha oxo 120 munujapau USD
KWHECKOT yB03a, a KOJH c€ OJTHOCH Ha Tapude yBeaeHe y centeMOpy. [lpema caonmTemy KaHLenapuje 3a
tprosuncke nperosope CAJl, on Kune ce 3axTujeBa na momysme CTpyKTypHe pedopMe eKOHOMCKOT U
TPrOBHHCKOT pPEXKHMa Yy CETMEHTHMAa WHTENEKTYalHOT BIIACHHUIITBA, TpaHcdepa TEXHOJIOTH]E,
HoJbONpUBpee, (UHAHCUJCKUX Yyciyra, BalyTe M JAeBH3HOT Kypca. Paza I, Takohe, ykipydyje
obaBe3uBame KnHe ma y HapeaHWM ToAWHAMa Kylyje 3HadajHe konuunHe nobpa u ycmyra CAJl. Hnax,
TP’KUIIHU YYECHULIM CY ONPE3HU 300r U Jajbe MPHCYTHE HEU3BJECHOCTH OKO CTaTyca OBOI JI0TOBODA,
y3umajyhu y o03up na jomr yBHjeK HHje 3BAaHHMYHO IOTIHCAH, a JOJATHH JIETaJbH HCTOT C€ OYEKYjy
MOYETKOM jaHyapa.

Taébena 4: Kpemame exonomckux unouxkamopa za CAJ/l

PeA. EkoHOMCKM nHgukaTopm OyekuBame U L L
op. cTame nepuog
1. |NFIB nHgekc ontumunama manux KomnaHuja HOB 103,0 104,7 102,4
2. [MpoaykTuBHOCT Hedhap. cekTopa (KBapTanHo) duHar. Ill kBapTan -0,1% -0,2% -0,3%
3. |Ctona wHdnauuje HOB 2,0% 2,1% 1,8%
4. |MNpowussohadke uyunjexe (M) HOB 1,3% 1,1% 1,1%
5. |bunaHc byleta (y munujapgama USD) HOB -206,2 -208,8 -204,9
6. |Bpoj HMUMjanHux 3axTjeBa 360r HE3anoCneHoCcTM 7. OEY, 214.000 252.000 | 203.000
7. |Bpoj KOHTUHYMpaHUX 3axTjeBa 360r He3anocneHocTu 30. HOB | 1.678.000 [1.677.000| 1.698.000
8. |MHoekc manonpopaje HOB 0,5% 0,2% 0,4%

USD je nenpeuunpao y ogaocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD 3a6umexuno pact ca nuBoa o 1,1060 Ha
HuBo ox 1,1121.
I'pag 2: Kpemamwe kypca EURUSD mokom npomexie ceOmuye
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BEJIMKA BPUTAHUJA

TokoM mpoTekiie ceAMHIle OApKAHM Cy OMTH n30opu y Benmkoj Bpuranuju Ha kojuma je mobjemy
ormuujena KonszepBatuBHa cTpaHka mpemujepa Johnsona koja je ycmjema aa ocBoju Benuky Behuny y
[Mapnamenty (mpeko 360 on ykymHo 650 mjecta), omHocHO Hajehy moOjeny ox 1987. roaune. OBakaB
n300pHH pe3ynrtatr he omoryhutn nmpemujepy a MojeHOCTaBU Tiacame [lapaamMeHTa Be3aHO 3a IMHUTamkE
mrto paHujer bpersura. HakoH o0jaBibeHux pesynrtata u3bopa, GBP je 3abwbexuna ampenmjanujy y
OJJHOCY Ha Boziehe cBjeTcke BalyTe.

Tokom Bukenma gaconuc Guardian je o6jaBuo Buject ma EY Tpara 3a mpomykemeMm TpaH3HUIH]CKOT
nepuona bpersuta Hakon 2020. roguHe, Kao jeAHOr OJ HayMHA IpeBa3sHIaXema MpolieMa KpaTKor
nepuo/ia MperoBopa oko HoBUX ojHoca u3Mely Benuke bpuranuje u EY, ¢ 063upom Ha TO 1a mpemujep
Johnson uHcucTupa Ha Tome Ja Hehe TpakuTu npoayxkeme HakoH 11 Mjecenn. Y3umajyhu y 063up na je
naptija npemujepa Johnsona ocBojuna Behmny Ha m30opuMma, oudekyje ce na he Bemmka Bbpuranuja
Hanyctutu EY 31. janyapa, omHocHo 3a mame on 50 mana. Tpamsunujcku nepuon he tpajatu mo 31.
neremOpa 2020. rogune kana Benmka Bpuranuja Tpeba ma m3ale u3 mapuHCKe YHHjE W jeTUHCTBEHOT
TPJKUILTA U KaJa he 1a 3akJbydd HOBE apaHKMaHe.



Tabena 5: Kpemarme ekonomckux unouxkamopa za YK

Pea. CtBapHo | MpeTxogHu
o EKOHOMCKU MHAUKaTOpU OuekuBame
cTambe nepuoa

1. |BAIMN (keapTanHo) OKT 0,0% 0,0% 0,3%

2. |MHaycTpujcka npoussoatsa (/1) OKT -1,2% -1,3% -1,4%

3. |MpepahuBayka npoussogrsa (/1) OKT -1,4% -1,2% -1,8%

4. |TproBuHcku bunaxc (y mununjapgama GBP) OKT -2,8 -5,19 -1,92

5. |Output rpahesuHckor cektopa (/1) OKT -0,1% -2,1% 0,5%

6. [RICS uHgekc umjeHa kyha HOB -5% -12% -6%

Tokom nporekie ceamuiie GBP je anpenupana y onrocy Ha EUR u y onnocy nHa USD. Kypc EURGBP je
3abusbexuo naa ca HuBoa of 0,84171 Ha HuBo ox 0,83440, nok je kypc GBPUSD nosehan ca HuBoa on
1,3140 ma auBo ox 1,3331.

JAITAH

3a Janan je o0jaBibeH 3HaTHO O0JbM (prHANMHU monxatak o pacty b/II1-a y Tpehem kBapTamy, y ogHOCY Ha
npeiauMuHapHu. [IpuHOC HeceToronuImbuX janaHCKUX 00BE3HUIA TOYETKOM IPOILIE CEIMUIIE j€ TOKOM
TproBama nocturao HuBo o 0,0% mnpBu myT ox mapra Tekyhe roamHe. YTHIIA] Ha pacT HpHUHOCA
jamaHcKMX OOBE3HMIIA MMAo je PEeBUAMpPAHU Mporpam KynoBHHa oOBe3HMLA oX cTpaHe Bol, xkao u majg
aBep3uje MmpemMa PHU3NKY KOju je OMO NMpHCyTaH Ha TPXKUIITY yCJhe pacTa ONTHMH3Ma OKO IpBe ¢asze
TproBuHckor cropasyma m3meh)y CAJ] m Kune. HcroBpemeno, Jaman je e€MUTOBAO NETOTOTUIILE
o6Be3nute mo npuHocy ox -0,083%, mro je Hajsehu HUBO MpHHOCA 3a0MIBEKEH O] ayKIHje OApKAHE Y
OKTOOpY MpoIlIe TOIUHE.

I'yseprep BolJ Kuroda je uzjaBro na riio0amHa eKOHOMUja TOKa3yje CBUjETIIC 3HAKOBE, HaBojaehH 1a cy
exonomuje CAJ] n Kune uBpcte n na ouekyje na he Hapeane roanHe OuTH 3a0MIBEKEH pacT Tiio0aiHe
exoHomuje. IIpema He3BaHMuHMM HHpOpManujama, Bol Buau 3HauajaH yTumaj crumynanca Brane
HajaBJbCHUX MpOILIE CeIMUIle, Yhja OM mpuMjeHa Tpedano na moyHe HapenHe (uckanaHe roguHe Koja
nounme y anpuiy. OBaj naket ykibyuyje 13,2 omnmona JPY duckannux mjepa nompiike ekonomuju. Ce
oBo nioBehasa BjepoBatHohy 1a 6u BoJ Mormna npBu myT y mocipeIibIX TOANHY JaHa moBehaTn eKoHOMCKe
nporsose. 3amjeHUK TyBepHepa BoJ Amamiya je uzjaBuo na he ce Bol doxycuparn Ha pusmke mo
€KOHOMH]Y Kako OM HEeW3BjeCHOCTH OKO TproBuHCKHX mperoBopa CAJl m Kune 3ajemHo ca ciabom
r100aJIHOM HOTPAXKEKHOM MOTJIE J]a HEraTUBHO YTHUY Ha U3IVIe/e, alli j€ CUTHAJIM3KPAo J1a 3a cajla He BUIH
notpeba 3a TuM, jep he HajaBJbEHU MaKeT MOTPOIkbe Brane yop3aTu mpuBpeHU pacT.

Tabena 6: Kpemarve exonomckux unouxkamopa 3a Janau

Pea. CtBapHo | lpeTxoaHu
op. ExoHOMCKM nHgmkaTopm OueknBame
cTame nepuvop
1. |BAN (I/T) domHan. lll kBapTan 0,6% 1,8% 2,0%
2. [Tekyhu pauyH (y mununjapgama JPY) OKT 1.806,8 1.816,8 1.612,9
3. |TproBuHckn 6unaHc (y munujapaama JPY) OKT 138,8 254,0 1,1
4. Kpeautupamne 6anaka (I/T) HOB - 2,1% 2,0%
5. |MoHeTapHu arperat M2 (/") HOB 2,5% 2,8% 2,4%
6. [MoHeTtapnu arperat M3 (I'/T") HOB 2,1% 2,3% 2,0%
7. MHpycTpuwjcka npomssogrsa (/7)) dowmHan. OKT - -1.7% 1,3%
8. |Tankan nHgekc nosjepera npepal). cekTopa IV kBapTan 3 0 5

JPY je ToxoMm mpotekie ceamuiie aenpenupao y ogHocy Ha EUR, Te je xypc EURJPY 3abusbexuo pact
ca HuBoa ox 120,18 ma HuBo ox 121,56. JPY je mempeuupao u y omHocy Ha USD, te je kypc USDJPY
3a0uIbexmo pact ca Huoa oj 108,58 Ha uuBo ox 109,38.



HA®TA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopiike Oep3e y IMOHeIjebaKk
nujeHa jemHor 6apena cupoBe HadTe je U3HOCHIIA
59,20 USD (53,53 EUR). llujena nadre je, HaKoH
Omaror maga y TIOHEJjesbaK, Y  YTOpaK
3a0usbexuna Ojard pact, mTo je OUIo JTOBOJHHO
na nocturae Hajehu HUBO on 17. cemremOpa.
Mehyrum, Beh HapeaHor naHa [HjeHA je
3a0mwpexkmna man HakoH mro je w3 OPEC-a
CAoONILUTEHO Ja OuyeKyje aa he mpousBoJma OBOT
eHeprenTa y Pycuju HactaButH nma pacte y 2020.
rojuHu, BjepoBaTHo 3a 0,61%, Ha AHEBHH HUBO
on 11,5 munmona Gapena. 3anuxe Hagre y CAJ]
Cy y IPOIILIOj CEIMUITH HeoueKnBaHo noBehane 3a
822.000 Oapena. Taxohe, IEA je oOjaBuna na
OYeKyje M1a JOTOBOPEHO CMAameHhe MPOU3BOIHE
Hapte wuirannna OPEC+ wehe 3aycraBuTn
rio0anHu BUIIAK Ha)Te TOKOM cibenehe roamHe.
Ouekyje ce na 6u modamHa aKkyMmynaiuja 3aiuxa
OBOT' E€HEpPreHTa TOKOM MpPBOT KBapTaja Morja
nuzHocutH 10 700.000 Gapena Ha THEBHOM HUBOY,
YaK U aKoO JOTOBOPEHO CMamEHe MPOU3BOAKE 01
2,1 mwinoHa Gapena Ha JHEBHOM HHBOY Oyie y
HOTIYHOCTH HcnomToBaHo. Takohe, HaBou ce na
noHyna HadTe W3BaH OBe TIpymne, BoheHa
npou3BoAmkoM U3 mKkpuibla y CAJl, HacTaB/ba 1a
pacte 3HaTHO Opke y OJHOCY Ha CBjETCKY
HOTpaXxmy. YIPKOC TOME, BoheHa MO3UTUBHUM
OYCKUBambUMa MOCTH3amba mpBe ¢aze
TproBunckor crnopasyma usmehy CAJl u Kune,
nujeHa HadTe je A0 Kpaja ceamwuile OUIbEKHIIA
pacrt, Te je y meTak jocturia HuBo mpeko 60 USD
no Oapeny, mpBu TyT of 16. centemOpa.

Ha 3arBapamy TpkuITa y rnetak mujea Hadre je
nzHocusia USD 60,07 (EUR 54,01), a mro Ha
CEIMUYHOM HHUBOY TpeJCTaBba pacT ox 1,47%.

I'pag 3: Kpemare yujene nagpme moxom npomexne
ceomuye
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Cijena jednog barcla sirove natte
[punpemumnu:
Cnyx6a Front Office

Opjespeme 3a 6aHKapCTBO

Ha orBapamy noHmoHcke Oep3e Mertama Yy
MOHEeJ[jeJbaKk [HMjeHa jeHe (QUHEe YHIe 371ara je
nzHocuiaa 1.460,17 USD (1.320,23 EUR).

[ujena 3mata ce MOYETKOM IIPOTEKIIE CEAMHIIE
KpeTaja y YCKOM pacloHy YOUYM HIIYeKHBamba
CHUTHaJla Ca pPEJOBHOT JBOJHEBHOT CAacTaHKa
FOMC-a, Te  wumuekuMBama  JeTaJbHHjUX
uH(popMalja o ToMe aa i he cTynuTu Ha cHary
JpYyrH Kpyr Tapuga Ha yBO3 KUHECKHUX MPOU3BOJA
y CAJl. Pox 3a HaBeneHne tapude je Omo 15.
nenembap. Hemro n3paxeHuju pacT HMjeHe 3/1aTa
3a0UJbeXKEH je Yy CpHUjelly YCJbel IIHPOKO
pactpoctpamene  cmaboctn  USD, gmok  je
HOTPaXHha 3a 371aTOM H3BaH Jlajekor ncToka 6uina
pEeNaTHBHO CTaOMITHA TOKOM OBE CEIMHUIIE.
[ToBehann onTuMH3aM Ha TPXKULITY BE3aHO 3a
UITYCKNBakha HAIpPETKa TPTOBHHCKHUX IPEroBopa
je YTHIIa0 Ha KpaTKy KOPEKIIMjy KpeTama IHjeHe
3maTta y derBprak. M3 JPMorgana je caommTeHo
na kao HajBehm pmsuk y cipenehoj roguHu BHIE
npencjenanuke uzbope y CAJl. Illto ce Tuue
NUTamka 371aTa, MpeIaXe ce 3ay3uMame Kpahux
no3uIyja.

Wnak, ©Ha Kpajy ceaMmMuie MUjeHa OBOT
IUIEMEHUTOI MeTajla je MOHOBO noBehaHa, HaKOH
IITO je HEeIOCTaTaK NeTajba O TOpe CIIOMEHYTOM
CIOpa3yMy yTHIIA0 Ha TO JIa MHBECTUTOPH OCTaHY
OMpE3HH, Ma je TaKo TOHOBO OuWja H3pakeHa
NOTPaXHa 32 CUTYPHUJUM HHBECTHIIH]aMa.

Ha 3arBapamy TpXkHIITa y HeTak ILUjeHA jelHE
¢une yHue 3mara je msHocmwna 1.476,33 USD
(1.327,52 EUR). Ha cegmMuuHOM HHMBOY IHjeHa
3mata je 3abuspexxmia pact ox 1,11%.

I'pagp 4: Kpemamwe uujene 3n1ama mokom npomekine
ceomuye
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Onpuuame ox oxropoproctH (Disclaimer)

HaBezieHu mperiies; KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMa M He CaJ[pku GHII0 KakBe KOMEHTape, npoijene u crapoBe LIbbuX. Llentpanna 6aHka
HE MOXE TapaHTOBaTH HUXOBY TAYHOCT U HE CHOCH OITOBOPHOCT 3a JUPEKTHY WM HHAMPEKTHY INTETY KOja MOXKE HACTYIHTH Kao MOCJbeIuIa
kopuhema i HeMoryhHocTH Kopuinhema HHbopMalrja, MaTeprjaia WK caapikaja, HiIH 3a MOCIbEANIE OUTyKa JOHECCHHX Ha 0a3M HUX.



