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Sarajevo, 03.01.2017. godine

SEDMICNI PREGLED KRETANJA NA GLOBALNIM FINANSIJSKIM TRZISTIMA
26.12.2016.- 30.12.2016.

Tabela 1: Prikaz kretanja prinosa na dravne obveznice

Prinosi Eurozona SAD Velika Britanija Japan
23.12.16 - 30.12.16 23.12.16 - 30.12.16 23.12.16 - 30.12.16 23.12.16 - 30.12.16
2 godine -0,79 - -0,77 1,20 1,19 A 0,07 - 0,08 -0,17 -0,18 A
5 godina -0,52 - -0,53 N 2,02 1,93 A 0,54 - 0,49 N -0,08 -0,11 N
10 godina 0,22 - 0,21 N 2,54 2,44 N 1,35 - 1,24 A 0,06 0,05 N

Tabela 2: Prikaz kretanja prinosa na njemacke Bubillove

., Prinosi
Dospijece
23.12.16 - 30.12.16
3 mjeseca -0,947 -0,986 A
6 mjeseci -0,841 -0,874 A
1 godina -0,802 -0,801

Graf 1: Prikaz krivulja
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Graf prikazuje krive prinosa Njemacke (zelena), SAD (plava), Velike Britanije (crvena) i Japana
(Ijubicasta) za periode od 3 mjeseca do 30 godina na dane 30.12.2016. godine (pune linije) i 23.12.2016.
godine (isprekidane linije). Na donjem dijelu grafa je prikazana razlika izmedu vrijednosti odgovarajucih
prinosa na navedene datume.

EUROZONA

Prinosi sigurnijih obveznica su i po€etkom protekle sedmice biljezili blagi pad. Na otvaranju trzZiSta u
utorak (prvi radni dan nakon praznika) prinos dvogodi$njih njemackih obveznica je joS jednom zabiljeZio
novi rekordno nizak nivo (-0,806%), ali je do kraja sedmice zabiljeZio blagu korekciju na gore. lako je
trziSte bilo prilicno mirno usljed novogodiS$njih praznika, posmatrano na sedmi¢nom nivou, prinosi
sigurnijih obveznica duZeg roka dospijeca su blago smanjeni.

Prosle sedmice iz Banca Monte dei Paschi di Siena je saopSteno da je ovoj banci, prema rezultatima
testova na stres koje je za 2016. godinu provela ECB, potrebno oko 8,8 milijardi EUR dokapitalizacije,
nakon $to je zabiljeZen nagli pad likvidnosti tokom tekuceg mjeseca. Navedeni iznos je znatno veci od 5
milijardi EUR, koliko su iznosile kalkulacije ove banke, a prema posljednjim dostupnim nepotvrdenim
informacijama, Vlada Italije bi u ovu banku mogla uloziti oko 6,5 milijardi EUR, dok bi ostatak, od 2,3
milijarde EUR, trebalo da preuzmu privatni investitori putem zamjene obveznica za dionice ove banke. 1z
rejting agencije S&P je saopSteno da se ne ofekuje da ¢e odluka Vlade da uspostavi fond pomoci
bankama u vrijednosti 20 milijardi EUR imati trenutni efekat na kreditni rejting Italije.




Italija je po rekordno niskom prinosu (-0,317%) emitovala SestomjeseCne trezorske zapise. Italija je po
znatno manjim prinosim (izmedu 20 i 37 baznih poena) u odnosu na prethodne aukcije iz novembra
emitovala desetogodisSnje (1,77%) i petogodisnje (0,54%) obveznice.

Tabela 3: Kretanje ekonomskih indikatora za eurozonu

Red.br. Ekonomski indikatori Ogekivanje| Stvarno | Prethodni
stanje period
1. |Bilans budZeta — Spanija (u milijardama EUR) NOV - -26,41 -21,68
2. |Maloprodaja — Spanija (G/G) NOV 3,1% 3,3% 2,1%
3. |Indeks ekonomskog povjerenja — ltalija DEC - 100,3 101,4
4. |Indeks povjerenja potro$aca — ltalija DEC 107,5 111,1 108,1
5. |Monetarni agregat M3 — EZ (G/Q) NOV 4,4% 4,8% 4,4%
6. |Stopa inflacije — Spanija (prelim.) DEC| 1,0% 1,4% 0,5%
7. |Proizvodacke cijene — Austrija (G/G) NOV - -0,2% -0,6%
8. |Proizvodacke cijene — ltalija (G/G) NOV - -0,3% -0,6%
SAD

Prinosi americkih obveznica su tokom protekle sedmice zabiljezili smanjenje, pri cemu je ono vise bilo
izrazeno kod obveznica srednjeg i dugog roka. Americki dionicki indeksi su takode biljezili smanjenje, te
je indeks Dow Jones smanjen za 0,86% na sedmic¢nom nivou, a indeks S&P 500 za 1,10%. Finansijsko
trziSte u SAD-u je tokom protekle sedmice bilo relativno mirno, $to je uobicajeno u ovom periodu, te nije
bilo znacajnijih izjava zvani¢nika Feda.

Pokazatelj povjerenja potroSaca u SAD je tokom decembra povecan na najvisi nivo od augusta 2001.
godine, te upucuje na to da Amerikanci imaju snaZnija oCekivanja ekonomskog rasta. Indeks povjerenja
potrosaca je tokom decembra povecan na 113,7 poena s prethodnih 109,4 poena.

Tabela 4: Kretanje ekonomskih indikatora za SAD

E:d' Ekonomski indikatori Ocekivanje Stvar.no Preth-odnl
stanje period
1. |Indeks radnointenzivne proizvodnje Fed iz Ri€monda DEC 5 8 4
2. |Indeks radnointenzivne proizvodnje Fed iz Dalasa DEC 10,2 15,5 10,2
3. |Indeks kuca koje ¢ekaju na realizaciju prodaje  (M/M) NOV 0,5% -2,5% 0,1%
4. |Inicijalni zahtjevi nezaposlenih za pomo¢ 24. DEC 265.000 265.000 278.000

USD je tokom protekle sedmice deprecirao u odnosu na EUR, te je kurs EUR/USD povecan sa nivoa od
1,0456 na nivo od 1,0517.

Graf 2: Kretanje kursa EUR/USD tokom protekle sedmice
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Bivsi guverner BoE King je izjavio da Velika Britanija treba da odlucuje o vlastitoj imigracionoj politici,
kao i da se prestane pretvarati da je Brexit kompaktibilan s ostankom na jedinstvenom trZi§tu EU. King,
koji je bio na ¢elu BoE do 2013. godine, je dodao da pristalice i kriticari EU treba da po¢nu da na odluku
glasaca Velike Britanije o Brexitu gledaju kao na moguénost, te istakao da postoje Sanse koje mogu da se
iskoriste, a koje su rezultat Brexita, kao i da je potrebno biti samouvjereniji o ovim pitanjima.




Britanska premijerka May se u novogodiSnjoj poruci obavezala na traganje za dogovorom o pitanju
Brexita koji ¢e odgovarati svim gradanima Velike Britanije, a ne samo onima koji su dali podr$ku
Brexitu. Pored navedenog, May je istakla da gradani Velike Britanije Zele da Zive u sigurnijoj, snaznijoj i
pravednijoj zemlji.

Tabela 5: Kretanje ekonomskih indikatora za UK

Stvarno Prethodni
Rt? 2 Ekonomski indikatori Ocekivanje
iz stanje period
1. |Krediti za kupovinu ku¢a NOV 41.400 40.659 40.835
2. |Nationwide cijene kuéa (G/G) DEC 3,8% 4,5% 4,4%

Tokom protekle sedmice GBP je deprecirala u odnosu na EUR, dok je aprecirala u odnosu na USD. Kurs
EUR/GBP je zabiljeZio rast s nivoa od 0,85171 na nivo od 0,85352, dok je kurs GBP/USD povecan s
nivoa od 1,2282 na nivo od 1,2340.

JAPAN

Protekle sedmice objavljen je podatak o inflaciji u Japanu. Naime, stopa inflacije je tokom novembra
ocekivano zadrzala nivo od 0,5%. To je ujedno i najveca stopa inflacije u Japanu od maja 2015. godine.
Guverner BoJ Kuroda je izjavio da je potrebno dosti¢i ciljani nivo inflacije od 2% u ovom krugu
monetarnih olakSica, kako bi se osiguralo da se Japan ponovo ne suoci s deflacijom. U meduvremenu,
Reuters je objavio vijest da japanski proizvodaci, koje je anketiralo Ministarstvo trgovine, u decembru
ocekuju povecanje proizvodnje za 2,0%, a u januaru za 2,2%, Sto je signal da su sve optimisti¢niji u
pogledu inostrane potraznje. BoJ je krajem sedmice objavila sazeti izvjestaj o sastanku MPC odrZanom
ovog mjeseca, a u kojem je istaknuto da su kreatori monetarne politike utvrdili da kvalitativne i
kvantitativne olakSice uz kontrolu krive prinosa doprinose privrednom oporavku i dostizanju ciljanog
nivoa inflacije od 2%.
Tabela 6: Kretanje ekonomskih indikatora za Japan

Stvarno Prethodni
Ekonomski indikatori Ocekivanje

stanje period
1. |Stopa inflacije (G/G) NOV 0,5% 0,5% 0,1%
2. [Temeljna inflacija (G/G) NOV 0,1% 0,1% 0,2%
3. |Stopa nezaposlenosti NOV 3,0% 3,1% 3,0%
4. |Vodediindeks F OKT - 100,8 100,0
5. |Koincidirajuéi indeks F OKT - 113,5 112,5
6. |Indeks usluznog sektora (G/G) NOV 0,5% 0,3% 0,5%
7. |Industrijska proizvodnja (G/G) P NOV 4,7% 4,6% -1,4%
8. |Maloprodaja (G/G) NOV 0,8% 1,7% -0,2%
9. |Porudzbine gradevinskog sektora (G/G) NOV - -6,0% 15,2%

JPY je tokom protekle sedmice deprecirao u odnosu na EUR, te je kurs EUR/JPY zabiljeZio porast s
nivoa od 122,66 na nivo od 122,97. JPY je aprecirao u odnosu na USD, te je kurs USD/JPY smanjen s
nivoa od 117,33 na nivo od 116,96.



NAFTA I ZLATO

NjujorSka berza nafte je u ponedjeljak bila
zatvorena zbog praznika. Cijena jednog barela
sirove nafte je na otvaranju njujorSke berze u
utorak iznosila 53,02 USD (50,71 EUR).
Pocetkom protekle sedmice cijena nafte je
biljezila rast pod uticajem ocekivanja da ¢e se
proizvodaci nafte drzati dogovora o smanjenju
obima proizvodnje ovog energenta, odnosno da
¢e, pocevsi od tekuce godine, zemlje Clanice
OPEC-a i druge zemlje proizvodaci nafte smanjiti
obim proizvodnje za 1,8 miliona barela na
dnevnom nivou. Sredinom i krajem protekle
sedmice cijena ovog energenta nije biljeZila
znaCajne promjene, Sto je uobicajeno uoci
novogodiSnjih praznika. Na zatvaranju trZista u
petak cijena jednog barela sirove nafte je iznosila
53,72 USD (51,08 EUR). Na sedmi¢nom nivou
cijena ovog energenta je povecana za 1,32%. Na
godi$njem nivou, odnosno tokom 2016. godine,
cijena ovog energenta je povecana za 45,03%.

Graf 3: Kretanje cijene nafte tokom protekle sedmice
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Odjeljenje za bankarstvo

Londonska berza zlata je u ponedjeljak bila
zatvorena zbog praznika. Na otvaranju londonske
berze u utorak cijena jedne fine unce zlata je
iznosila 1.133,30 USD (1.083,88 EUR), te je
pocetkom protekle sedmice biljeZila blagi rast.
Najveéi rast cijene ovog plemenitog metala je
zabiljezen tokom trgovanja u cetvrtak pod
uticajem  deprecijacije  USD i1 smanjenja
vrijednosti globalnih dionickih indeksa. Obim
trgovanja zlatom je krajem protekle sedmice bio
smanjen, te je tokom trgovanja u petak
zabiljezeno smanjenje cijene zlata u odnosu na
prethodni dan. Na zatvaranju trZiSta zlata u petak
cijena jedne fine unce ovog plemenitog metala je
iznosila  1.147,50 USD (1.091,09 EUR).
Posmatrano na sedmi¢nom nivou, cijena zlata je
povecana za 1,25%, S§to je prvi put da je
zabiljezen rast nakon Sto je sedam nedelja
zaredom cijena ovog plemenitog metala biljezila
smanjenje. Tokom 2016. godine cijena jedne fine
unce zlata je povecana za 8,03% na godiSnjem
nivou.

Graf 4: Kretanje cijene zlata tokom protekle sedmice
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QOdricanje od odgovornosti (Disclaimer)

Navedeni pregled kretanja je zasnovan na eksternim izvorima i ne sadrZi bilo kakve komentare, procjene i stavove CBBiH.
Centralna banka ne moZe garantovati njihovu tacnost i ne snosi odgovornost za direktnu ili indirektnu Stetu koja moZze
nastupiti kao posljedica koriStenja ili nemoguc¢nosti koriStenja informacija, materijala ili sadrZaja, ili za posljedice odluka
donesenih na bazi njih.



