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CEAMUWYHU HNPETJEJA KPETAIBA HA IVIOBAJIHUM ®PUHAHCUJCKUM
TPAKUIITUMA
31.10.2016.- 04.11.2016.

Tabena 1: Ilpukaz kpemara npunoca na OprcagHe 0066e3HuYe

MpuHocu EBpo30oHa CAL Benuka BputaHuja JanaH

28.10.16 - 4.11.16 28.10.16 - 4.11.16 28.10.16 - 4.11.16 28.10.16 - 4.11.16
2 rogvHe -0,62 - -0,64 N 0,85 - 0,78 b ] 0,29 - 0,16 N -0,24 - -0,26 N
5 rogmHa -0,39 - -0,43 N 1,32 - 1,23 b ] 0,61 - 0,49 N -0,18 - -0,21 L]
10 rognHa 0,17 - 0,14 N 1,85 - 1,78 b ] 1,26 - 1,13 N -0,04 - -006 N

Tabena 2: Ilpuxaz kpemara npunoca na wemauxe Bubillove

HDocnujehe Mpukocu
28.10.16 - 4,11.16
3 mjeceua -0,876 - -0,882 A
6 Mjeceum -0,756 - -0,749
1 roguHa -0,679 - -0,659

I'pacgh 1: Ilpuxasz kpugy.wa npunoca OprcasHux 006e3HUUA

CURWVES CHART
=

I'pad npukasyje kpuse npuHoca themauke (3enena), CA/J] (masa), Benuke bpuranuje (upBena) u Janana
(’;pybuyacta) 3a mepuome ox 3 mjecena mo 30 romuna Ha mane 04.11.2016. romune (myHe TUHHjE) U
28.10.2016. roguue (ucmpekupane nuHuje). Ha momem aujeny rpada je mpukasaHa pasnuka usmely
BPHUjEHOCTH O/roBapajyhux nmpuHoca Ha HaBeIeHE AaTyMe.

EBPO3OHA

Pacnponiaja oOBe3HMIIa Ha TJI00ATHOM HHBOY, MOJ YTHIajeM IINeKylaluja 0 MOryhHOCTH cMamema
o0MMa KBaHTUTAaTHBHUX OJIAKIIMIA [IEHTPAJIHUX OaHaka ce ojpa3uia Ha Oard pacT IpUHOCA CUTYPHUJUX
0o0Be3HHUIIa €BPO30HE, Ma je TaKO y YTOpaK MPHUHOC AECEeTOTOAMIIIBMX HEeMauKHX OOBE3HHIIA JTIOCTUTA0
HajBUIIM HUBO 0oJ 4. Maja oBe roguHe. 3HaTHO Behu aHeBHHU pacT 9-10 Ga3HHX MOeHa 3a0MIbEKUIIE CY
obBe3nune Uranuje u llnanuje uctor nocnujeha. Jlo kpaja ceamuiie MpUHOCH Cy OUIBEXUIM BOJIATUITHO
KpeTame 300r Heu3BjecHOCTH oKko n3bopa y CAJl-y, ¢ jenHe cTpaHe, Te 300T cMambeHUX OYeKUBama Ja he
BOE 1o kpaja oBe rojauHe cMamHBaTH pedepeHTHY KamaTHy CTomy, ¢ apyre crpaHe. Ilocmarpano Ha
CeIMUYHOM HUBOY, IPUHOCH CUTYPHHUjUX 00BE3HHUIIA €BPO30HE CY 3a0MIBEKMIM OJIary maji.

VY wmjeceunom Ounreny Ellb-a je HaBeneHo na Ou mpuBpena eBpo30oHE Tpebasio Ja HACTaBH Ja OUIbEXHU
pacT yMjepeHUM U CTaOMIIHUM TEMIIOM, ajlM J]a Cy PU3UIIM 110 U3TJIe]l pacTa U Jajbe MMOCTOjaH!, a HajBUIIIe
o[ yTHLIajeM caaldor riIo0aqHOr MPUBPEIHOT pacTa M MOJUTHYKE Heus3BjecHOCTH. OBaj OMITEH HABOIU
JIa ce o4ekyje Aa he morpomrma M 3amoClIeHOCT HACTAaBUTH Ja OMJBEXKE pacT, Kao U Ja Ou OomopaBak
NOCJIOBHUX MHBECTHIIM]ja Tpebasio Ja Oyje HACTaBJbEH U MOCIIUje HapeIHoT KBapTana. HakoH o0jaBibeHUX




¢unamaux noxaraka PMI unnekca 3a okro0Oap, u3 MapkuTa je caoIITeHo J1a OHM CUTHATU3Upajy Omaru
pact GDP-a ox 0,3% y uyerBpTOM KBapTaily, OAHOCHO MCTH HUBO pacTa 3a0MJbEXKEH Yy MPETXOJHa JBa
KBapTaia, yrnpkoc Hannopuma Ellb-a na cruMmyinuiie npuspeny.

Hbemauka je emuToBana aeceroroauime 0o6Be3nue mo npurocy ox 0,12%, mro je 3HaTHO BHUIIE O -
0,03%, konMKO je MPUHOC M3HOCHO HAa MPETXOAHO] ayKIMjU OJpXaHoj mpHje Mmjecen naxa. Ilo Behum
npunocuma Illnanuja je emwuroBama neroroauiimbe (0,149%), neceroromumme (1,208%) wu
netHaectoroauiimbe (1,558%), a ®panmycka aecerorogummbe (0,46%) u nerHaectoroguime (1,05%)
obBe3nuie. dDpaHilycka je MO PEKOPJHO HUCKUM TNpuHOcMMa emutoBaia Tpomjeceune (-0,731%),
mrectomjeceune (-0,678%) wu jemmoromumme (-0,635%) Ttpesopcke 3amuce. benruja je emuroBasia
tpomjeceure (-0,741%) u mectomjeceune (-0,716%) Tpe3opcke 3ammce.

Taoena 3: Kpemarse eKonoMCKUX UHOUKAMOPA 3A €6DO30HY

Pen.6p EKOHOMCKM MHOuKaTopu OuekuBame CraapHo |Mpetxoanm
: cTame nepuog

1. |GDP - E3 (kBapTanHo) npenum. Il kBapTan 0,3% 0,3% 0,3%
2. |Ctona uHdnaumje — E3 (npenum.) OKT 0,5% 0,5% 0,4%
3. |Ctona uHdnauyuje — Ntanuja (npenvm.) OKT 0,1% -0,1% 0,1%
4. |PMI wHpekc pagHonHTeHamBHOr cektopa — E3 OKT 53,3 53,5 52,6

5. |Manonpogaja — Hbemauka (') CEN 1,5% 0,4% 3,8%
6. |Manonpogaja — Wnanwuja (') CEN 3,3% 3,2% 3,3%
7. |Ctona He3sanocneHoctn — E3 CEN 10,0% 10,0% 10,0%
8. |Ctona HesanocneHoctn — Ntanuja (npenvm.) CEI 11,4% 11,7% 11,5%
9. |Crtona He3anocneHoctn — benrnja CEN - 8,0% 8,2%
10. |NpomjeHa 6poja HesanocneHnx — LnaHuja (y '000) OKT 77,0 447 22,8

11. |PMI komonosutHu nngekc — E3 (I OKT 53,7 53,3 52,6

12. |MNpoussohauyke umnjeHe — E3 () CENn -1,7% -1,5% -1,9%

CAll

Ha cjeqanmm FOMC-a, 3aBpmenoj 02.11.2016. roaune, HUje OUI0 W3MjeHE MOHETapHE MOJUTHKE, TE je
pedepeHTHa KaMaTHA CTOMa, Y CKIIAAy C OYeKHMBamUMa, 3apkaHa y pacrony ox 0,25% mo 0,50%. Osa
OJUTyKa HHje JIOHECeHa jemHoriacHo, jep cy mnpencjenamma FED-a w3 Kanzac Curumja, George wu
npencjequuna FED-a u3 Knusnenga, Mester, riacane 3a npomnTHO noBehame pedepeHTHE KamaTHE
cTore. Y caonmremy Koje je 00jaBJbeHO HaKOH OBOI CacTaHKa HAaBEJEHO je Jia Cy Ce Yy MPOTEKIOM
NepuoJly Iojadane OcHOBe 3a moBehame pedepeHTHEe KamaTHE CTOIE OJ MPOTEKJIOr CacTaHKa, Te CY
YJIAaHOBH OBOT THjeJa OJJIYYMIIM J1a cadeKkajy joIl JI0Ka3za O MPOrpecy aMepuyKe MPUBPEe Ka MHUJbaHOM
HUBOY cTomne HWHQJaIMje U MyHe 3alociIeHOCTH Ha TpxkuiTy paaa. [lopem Tora, HaBemeHo je 1a je
uH(pmanuja mopehana y oqHOCY Ha paHU]j€ MEPUOE OBE TOJIUHE.

[MpuHOCH amepuYKIX 00BE3HHMIIA CY TOKOM MPOTEKIIE CEAMHUIIE 3a0MIbEKIITH CMAHEhE 3a CeAaM 0 JIeBET
0a3HMX TIOC€HAa y OJHOCY Ha TpPEeTXOoAHy cenmuily. HajBehu yTwiiaj Ha OBakBO KpeTame MpUHOCA
aMepUYKUX OOBE3HHIIAa WMa HEM3BJECHOCT OKO pe3ynrara mpeacjenauykux uzdopa y CAJl-y, koju ce
OJIpXKaBajy TOKOM OB€ ceAMHIle. TOKOM MpOTEeKJIe ceaMHIle 00jaBJbeH je 3HadajaH Opoj €KOHOMCKHX
nojaraka, koju ynyhyjy Ha Onaro yOp3ame pacta crorne MHQIIaLKje U COIUIHO MOOO0JbIlIake CTamka Ha
nomahem TpxuIITy pana. [lokazaTess uH(Ianyje, KOju UCKJbyUyje IIMjeHe eHepreHaTa U nmpexpamOeHux
IIPOM3BO/Ia, TOKOM cenTeMOpa je 3aapkaH Ha HUBOY oA 1,7%, KoNMKO je U OYeKHUBAHO.

[Mpencjennuk FED-a w3 Atmante, Lockhart, u3jaBro je ma cy mojaru ¢ TpXKWINTa pafa 3a OKTOOap
COJIMJIHU U J1a J€ HAaCTaBJhEH MPOrpec TpxKUITa pajaa npema FED-ovom muspy. OH je, Takohe, HaBeo na he
noBehame pedepeHTHEe KaMaTHE CTOIE y HapeaHe NBHje TOAMHE OWTH IMOCTENEeHO, ¢ 003UpPOM Ha TO J1a
€KOHOMH]ja OUJBEKH YMjepeH HUBO €KOHOMCKOT pacrta o]t oko 2,0%.

Tabena 4.. Kpemamwe ekonomckux unouxamopa 3a CAJ[

Pep. CrtBapHoO I'Ipe'rxom-lu|
60 [EKOHOMCKY MHANKaTOPY OuekuBatbe

P crame | nepuop |
| 1. |PCE pedpnarop (I/T) CEM | 1,2% 1,2% 1,0% |

2



2. |MHpekc dabpuukux nopyidrHa (M/M) CEN 0,2% 0,3% 0,4%
3. |CTona He3anocneHoCTH OKT 4,9% 4,9% 5,0%
4, |pomjeHa 6poja 3anocneHnx y HecbapMepckoM CEKTOpY OKT 173.000 161.000 191.000
5. |[MpomjeHa 6poja 3anocneHux y npuBaTHOM CEKTOPY OKT 170.000 142.000 | 188.000
6. |[MpomjeHa 6Gpoja 3anocneHux y cekTopy pagHouHTeHsmB. nponss.  OKT -4.000 -9.000 -8.000
7. |NHuumjanHu 3axTjeBn He3anocneHux 3a nomoh 29. OKT| 256.000 265.000 | 258.000
8. |ISM nHpekc npepahfumBaykor cekropa OKT 51,7 51,9 51,5
9. |PMI nHgekc npepahumBaykor cekropa OKT 53,2 53,4 51,5
10. [ISM uHAOeKC ycnyxXHOor cektopa OKT 56,0 54,8 57,1
11. |PMI nHaekc ycnyxHor cekropa OKT 54,8 54,8 52,3

USD je TokoM mpoTekie ceaMmulie aenpernupao y oanocy Ha EUR, te je kypc EUR/USD nosehan ca
auBoa ox 1,0985 na uuBo ox 1,1141.
I'pagh 2: Kpemamre kypca EUR/USD mokom npomexne ceomuue
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BEJIMKA bPUTAHUJA

Bumm cyn y Jlonnony npecyano na je norpedHo ¢popmanHo ogodpemwe [lapiaamenTa 3a mokperame 4iaHa
50. Yrosopa o EVY kojum ce ¢gopmanno ucryna u3 EY. Bnanga je caommruina ga he Ha oBy OJUIyKY
ynoxutu xandy. Oapxana je cjeanuna MPC BOE nHa ko0joj HHje Jouuio 1O IpOMjeHe Y MOHETApHO]
HOJIMTHIH 3€MJbE, T€ je MPOrpaM KBaHTUTATHBHUX OJIAKIIWIIA 3a[p)KaH HAa UCTOM HUBOY (KymoBuHa 435
munrjapan GBP apkaBaux oOBesnwmia, kao u 10 munujapau GBP xopriopatiBHHX 0OBE3HHIIA), KAO U
HUBO pedepeHTHe KamaTHe cTome, koja u3Hocu 0,25%. M3 BOE je caommreno na he ce yruuaj
nenpenujauuje GBP Ha undnaumjy nokasaru kao npuBpemeH. Takohe, mpumjeheH je 3HauajaH pact
UH(IIATOPHUX OYEKHBama, T€ j€é UCTAaKHYTO Ja he ce HBUXOBO KpeTame NakbuBo npatutu. 13 BOE je,
Takole, caommTeHo Aa cy MOTPOILIayKa MOTPOIIHkA, KA0 U TPXKUIITE HEKPETHHHA, TOKOM aBrycTa OWiIn
CH@OXHHUJU HEro INTO CE€ OYEKMBAJO, TE€ OBM IOJAALM 3ajeJHO C jauyameM H3B03a, IUTO j€ pe3yiTar
nenpenujanrje GBP, yrudy Ha peBuanpame o4eKHBaHOT eKOHOMCKOT pacta 3a 2017. ronuny Ha 1,4% c
nperxoanux 0,8%. Nnak, oueknBame ekoHOMcKor pacta 3a 2018. roauHy je peBuAMpaHO Ha HUXKE HUBOE,
Ha 1,5%, nok ce 3a 2019. roauny ouekyje pact on 1,6%, mro je, Takohe, HIKE Yy OJHOCY Ha aBTYCT.
[Tporuose undnanuje ykasyjy n1a 6u oHa Moria qocTuhu BpXyHall KOju OM MOrao U3HOCUTH nipeko 2,8% y
npBoj nonoBuHU 2018. ronuHe, HaKOH yera Ou Tpebao yCaujeuTH MOCTENIEHH Maj.

Kpajem cenmune npemujepka Benuke bpurtanuje, May, obpatuna ce EY nuaepuma u ToM NpUITMKOM je
u3jaBuIIa J1a je yBjepeHa jaa he oayka cyna, koja OM Moria oJUI0KUTH HamylTamwe Benuke bpuranuje us
EVY 6noxa, 6MTH NOHUIITEHA, TE je CTakIIa 1a he ce OHa ApXKaTu MPEeTXOAHOT IUlaHa o HamymTamy EY.
Tokom nporekie ceamulie rysepaep BoE, Carney, npekrnyo je mekynaiuje oko Moryhe ocTaBke Ha OBY
nozuyjy. Carney je ymyruo mucMo MUHHCTPY (uHaHcHja, Hammondu, y kxojem je ucrakao na je
[IOYacTBOBAH J1a C€ Ha OBOj MO3UIMjU Hal)e TyXe Hero IITO je MHUIMjaIHO HaMjepaBao, U TO Ha HAYUH J1a
MaHJaT npoayxu 1o jyHa 2019. roauue, mTo je cpeauHa y OJHOCY Ha MEpPHO Kaja je UMao Hamjepy
HarmycTuTH oBY mo3uinjy (2018. roguna) u y ogHocy Ha nepuox no 2021, roguHe, KOJIMKO UMa MPaBo Jia
ce Ha oBOj mo3uuMju 3aapxu. Carney je ucrakao na ce Hajga fAa, caja kaga je Benukxa Bbpuranuja
u3riacana Hanymrame EY, merosa oanyka jaje JONPUHOC Y HOPMAJIM3ALMjU TIpefia3a Ha HOBE OJJHOCE C
EY.

Tabena 5: Kpemamwe exonomckux unoukamopa 3a YK

Pen. CtBapHo ([peTxoagHu
6 ExkoHOMCKUN nHaukaTopu OuyekuBame
P. ctake | nepuop
1. |Heto notpowayku kpeautu (y mnpa GBP) CEI 3,0 3,2 3,1
2. |Bbpoj ogobpeHnx xunoTekapHux kpeguTa CEnN 61.500 62.900 61.00
3. |MoHetapHu arperat M4 (I'/T) CEI - 6,2% 5,4%




4. |PMI pagHOVHTEH3NBHU CEKTOP OKT 54,5 54,3 55,5
5. |Nationwide unjeHe kyha (I'/T) OKT 4,9% 4,6% 5,3%
6. |PMI rpaheBrHCKM cekTop OKT 51,8 52,6 52,3
7. |PMI ycnyxHu cekTop OKT 52,5 54,5 52,6
8. |PMI koMNo3nUTHM NHOEKC OKT 53,5 54,8 53,9

Tokom mpotexie ceamuiie GBP je anpenunpana y ogaocy Ha EUR u y onnocy na USD. Kypc EUR/GBP
je 3abmbexro nan ¢ auoa o7 0,90043 na Huso ox 0,89001, mok je kypc GBP/USD nosehau ca HuBoa o1
1,2185 ua nuBo ox 1,2517.

JAITAH

[Iporekne cenqmurie je oapkana cjeaqauna MPC BoJ Ha k0joj, y ckitamy ¢ oOueKHBamUMa, HHjE JOILIO J0
IpoMjeHa Yy aKTyeJHO] MOHeTapHo] mnoiauTuiu. PedepeHTHa kamaTHa croma je 3ajap)KaHa Ha
HerpomujeweHoM HuBOy of -0,10%, mok he HMBO mpuHOCAa Ha JECETOTOAMINLEC OOBE3HHIE JamaHa u
najbe outn 1uibad ka 0,0%. BoJ he nactaButr ¢ MOoHeTapHUM ojakmuiama y cymu o 80 6mnrona JPY
roquiime. BoJ je peBunupana oyekuBama TeMesbHe nHpnanuje 3a 2017. ronuny Ha 1,5% ronpumime c
nperxonuux 1,7%, nmok je 3a 2018. roguny oBaj momarak peBumupan Ha 1,7% c mperxomnux 1,9%.
HcroBpeMeHo, 3aJpaHO je OYCKHBame Ja he ce eKOHOMHja yMjepeHO OIOpaBJhbaTH KaKO W3BO3 U
HOTPOIIKHa OyIy jayalu.

I'yBepuep BoJ, Kuroda, curnamusupao je ma he ce BoJ u nasbe dokycuparn Ha KyMmOBHHY ApIKaBHHX
o0OBe3HMIIA, TE j€ MCTAaKao Ja je Majo BjepoBaTHO Aa he BOJ kymoBaTH M MyHUIIUNIAIHE OOBE3HHIIE, C
003MpPOM Ha PEIIATUBHO MaJIO TPIKHUIITE UCTHX.

Tabena 6. Kpemame exonomckux unoukamopa 3a Janau

CrtBapHo [[MpeTxogHu
EKoHOMCKM MHAMKaTOpM OyekuBame

ctawe | nepuop
1. |MoHeTapHa 6asa (I'/l) OKT - 22,1% 22,7%
2. |Nnayctpujcka nponssognsa (/1) N CEIN 1,9% 0,9% 4,5%
3. |Manonpogaja (I'lN CEIl -1,8% -1,9% -2,2%
4. |PMI nugekc pagHOVHTEH3MBHE Npon3sogwe ¢ OKT - 51,4 50,4
5. |PMI nHgekc ycnyxHor cektopa OKT - 50,5 48,2
6. |PMI KOMMNO3WUTHN MHOEKC OKT - 51,3 48,9
7. |NopyubuHe rpahesuHckor cektopa (/1) CEIl - 16,3% 13,8%
8. |MHaekc noTpoluaykor nosjepera OKT 42,6 42,3 43,0
9. |Npogaja aytomobuna (I OKT - 0,8% 3,7%

JPY je Toxom mpotekie ceammuie ampeippao y oanocy Ha EUR, te je xypc EUR/PY 3abubexuo
cMameme ¢ HuBoa ox 115,06 na wuBo ox 114,87. JPY je amperupao u y omnocy Ha USD, Te je kypc
USD/JPY cmameH ¢ HuBoa ox 104,74 na vuso ox 103,12.



HA®TA U 3JIATO

[ujena jemnor Oapena cupoBe HadTe je Ha
OTBapamy Myjoplike Oep3e y MOHEIjesbak
u3nocmna 48,70 USD (44,33 EUR). Tokom
NPOTEKJIE CEAMHMIIC IMjeHa OBOT CHEpreHTa je
OWbeKUIIA CMameme, Koje je  y3pPOKOBaHO
HIeKyjaanujaMa o TOME Jia 3eMJbEe UWIAHHUIE
OPEC-a nehe ycmjetm ma MOCTHTHY KOHAYaH
JIOTOBOP O CMambCy 00MMa MPOU3BO/IHE HAPTE U
3a/ip>KaBamy MPOU3BOILE Y PacloHy oa 32,5 1o
33,0 munmona Oapena HadTe THEBHO, IyXKH
BpeMeHCKkH nepuon. IIpencraBuunm — Mpaka,
Wpana, JIubuje u Hurepuje cy cBojum m3jaBama
CUTHAJIM3HPAIU J]a ’bUXOBE 36MJbE HHUCY CIIPEMHE
Ha CMameme o0uMa TmpousBoAme Hadre.
JlorpuHoCc  cMamemy IHjeHe Jana  je |
uHpopMalMja aa Cy y TPETXOJHO] CEAMHUIIH
aMepHuuKe 3aiuxe cupose HadTe moBehane 3a 14,4
MUJIHOHA Oapena, mTo je 3Ha4dajHo Behu pact of
ouekuBaHor mnoBehamwa 3a 1 Munumon Oapena.
HepaBHnoTexa u3mel)y NoHy/Ie U TpKambe 32 OBUM
E€HEpreHTOM je W Jajbe Haj3HAuajHUju (PaKTop
KOjU yTU4Ye Ha KpeTame IujeHe Hadre, Koja je Ha
3aTBapamy TpXKUINTA Yy merak u3Hocuna 44,07
USD (39,56 EUR) mno jeanom Oapeny, mTo je
HAJHWKM HUBO Yy MOCJBEABUX Mjecell W 10 JIaHa.
Ha cenMuunom HHBOY 1HjeHa HaTE j€ CMambEHa
3a 9,51%, mro je Hajehe cmameme o jaHyapa
OBE TOJIMHE.

Ipagh 3: Kpemamwe yujene nagpme moxom npomexie
ceomuuye

50,00
49,00
48,00
a7, 00
45,00
as, o0
44, 00
43,00
4z 00
41,00

WL_3E.70

[punpemunn:
Cayx6a Front Office
Opnjesseme 3a OaHKapCTBO

Ha otBapamy noHIOHCKE Oep3e y MOHeHIjesbak
nyjeHa jeaHe (¢uUHE YHIE 371ara je H3HOCHIIa
1.275,47 USD (1.161,10 EUR). Iloyerkom
NPOTEKJIC CEIMHIIC YICCHUIIM HA TPXKUIITY 3j1aTa
Cy OMnM y WIIYEKHBamWy pe3yirara cacTaHKa
FOMC-a. Tokom yTopka u cpujene, iujeHa OBOT
IUIEMEHHUTOT MeTalla je OMJbeKuiia 3Ha4ajaH pacT,
MoJ YTUIlajeM MoJIMTHIKe HensBjecHocTH y CAJl-
y, JIOK j€ CMameHe [UjeHe 3JIaTa y YeTBPTaK Ouia
peakiyja Ha 00jaBJbUBaKE pe3yliTaTa CaCTaHKA
FOMC-a. OBaj cacraHak je 3aBpIICH y CpHjemy,
HAaKOH 3aTBapama JIOHJOHCKE Oep3e, Te Ha HmeMy
HUje OWJIO MPOMjeHEe MOHETapHE IMOJUTHKE, IITO
je u ouekuBaHo. Mmak, HA OCHOBY CaONIITCHA
00jaBJbEHOI HAKOH OBOI' CacTaHKa, aHAIUTHYApH
cy nporjenmm na 6u FOMC na nenembapckom
cactanky Morao moBehatu pedepeHTHY KamaTHy
CTONY, YKOJHMKO CcTona HWH(Ialuje HAaCTaBH Ja
OUJBEIKHU PACT, TE aKO OCTAIN EKOHOMCKH TTOIaIH
HacTtaBe Ja ce Kpehy paHUjuUM OuYCKMBaHUM
cMmjepoM. Hajsehm mompuHOC MpomioceAMHUIHOM
nosehamy 1MjeHe 371aTa J1aia je HeM3BjECHOCT OKO
pesynrata mnpeacjennnukux uzbopa y CA/l-y,
KOjU ce OIpkaBajy TOKOM oBe cenmuie. Ha
3aTBapamy TPXKHINTA Yy IETaKk IMjeHa 3jara je
m3nocuaa 1.305,06 USD (1.171,40 EUR) mo
jenHoj puHOj yHIIH.

Ipagh 4: Kpemame yujene 3nama moxkom npomexie
ceomuue
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Oapuname ox oaropopuoctu (Disclaimer)

HaBenenu mpersen kperama je 3aCHOBaH Ha €KCTEPHHM M3BOPHMA M HE CampiKH OMIIO KakBe KOMEHTape, nporjjeHe u craBose LIBbuX.
IlenTpanna OaHka He MOXKE TapaHTOBATH FHUXOBY TAYHOCT M HE CHOCH OJTrOBOPHOCT 3a JUPEKTHY WM WHIUPEKTHY MITETY KOja MOXKE
HACTYIIUTH Kao Iocibenuna kopunthema wn Hemoryhnoctu xopumrhema nHdopmanuja, MaTeprjaia Win caapikaja, WiIN 3a MOCIbEINIe
OJUTyKa JOHECEHUX Ha 0a3n HmUX.



