Centralna banka
BOSNE I HERCEGOVINE

[JerTpanHa 6aHKa
BOCHE U XEPLIETOBUHE

)

CEAMUWYHU ITPETJIE KPETABA HA T'JTOBAJIHMUM
OMHAHCHUIJCKUM TPXXKUIITUMA

25.09.2023. - 29.09.2023.
OJUJEJBEIE 3A BAHKAPCTBO, CJIY)KBA FRONT OFFICE




Cayx6a Front Office
Onjesbeme 3a GaHKapcTBO

CapajesBo, 02.10.2023. rogune

CEAMHWYHMU NPETJEJA KPETABA HA I'NNIOBAJIHUM ®UHAHCUJCKUM TP KUIITUMA
25.09.2023. — 29.09.2023.

Tabena 1: llpuka3 kpemarwa npunoca Ha OPrHcasHe 006e3HULE

I[Ipunocu 3oHa eBpa CAJl Besnka Bputanuja Janan
22.9.23 - 29.9.23 22.9.23 - 29.9.23 22.9.23 - 29.9.23 22.9.23 - 29.9.23
2 ronuHe 3.26 - 3.20 b ] 5.11 - 5.04 p ] 480 - 4.90 0.03 - 0.05
5 romuHA 2.75 - 2.78 456 - 4.61 436 - 4.51 0.30 - 0.32
10 roguHa 2.74 - 2.84 4.43 - 4.57 425 - 4.44 0.75 - 0.77

Tabena 2: Ilpuxa3 kpemara npunoca Ha wemauxe Bubill-ose

Hocnujehe Hpunocu
22.9.23 - 29.9.23
3 Mjecena 3.677 - 3.640 b
6 Mjeceru 3.756 - 3.710 b
1 rommHa 3.730 - 3.691 b

I'pagp 1: IIpuxaz kpusux npunoca opiHcagHux 006e3nUUA
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I'pad mpukasyje xpuBe mpuHoca Ibemauke (3enmena), CAJl (mmaBa), Bemuke bpuranuwje (upBena) m Jamana
(spyOmuacra) 3a mepuojie ox 3 mjecena no 30 roxuHa Ha mane 29.09.2023. roauHe (myHe nuHHje) u 22.09.2023.
rojuHe (ucnpekuaane muauje). Ha nomem aujeny rpada je nprkasana pa3yinka u3Mel)y BpyjeJHOCTH oroBapajyhux
IIpUHOCa Ha HaBeICHE AaTyMe.

30HA EBPA

[Ipunocu 00Be3HUIIA 30HE eBpa OMIJBEKWIH Cy NPOMjeHhHBa KpeTamkha TOKOM MPOTEKJe CeAMUIIE, T€ Cy MPUHOCH
o0Be3HnIa kpahnx mocnujeha cMameHn, a MPUHOCH 0OBE3HHMIIA Ty>Ke POYHOCTH, IOCEOHO Ha KPajibeM ANjeITy KpUBE
npuHOca, moBehaHu y 0IHOCY Ha MPETXOAHY cenMuily. [IpuHOCH ABOTOANIIBUX HeMadKiX 0OBE3HHUIIA Cy CMAaEHH
3a 5,5 0a3HHMX MOEHa, OK Cy NMPUHOCH JECETOTONUIIBUX 00Be3HMIA moBehann 3a 10 6a3HuX moena. [IpuHocH
UTaNNjaHCKUX 00Be3HUIA Cy oBehaHu qyx nujene kpuse 3a 5 10 19 6a3HuX moeHa.

Behu 6poj 3Bannunuka Ellb-a je cBojuM n3jaBama TOKOM IPOTEKJIE CEAMUIIE YKa3ao Ha pedepeHnnjy 3aapkaBamba
KaMaTHUX CTOIA Ha TPEHYTHUM HUBOMMA oJpel)eHr BpeMEeHCKH Meprol, UIaK 3apxkasajyhu onpesan npuctym 300r
HemsBjecHocTH. [Ipencjennuk Jlarapa cmartpa na je npumujehen Hanpenak Kox HHGIIANHje, aly je HarJacuiia CHaKHE
nomahe mjeHoBHe npuTHCcKe, TUME TOTBpYyjyhu ommydanoct ELIB-a na 6p3o mocturae nHIANmjy ox HbaHux 2%.
[Ipome cenmune je mpBo 00jaBJbEH MOAATaK JAa je nHpanja y lbbemaukoj y centemOpy 3a0mibexuna sehu naa o
OYeKWBamba, a HAKOH TOTa M MojAaTak o BeheM mamy crone WH}IaNMje Ha HIBOY 30HE €Bpa OJ 0OYEKHBambha, ITO HIE
y MpHUJIOT 0BakBOM cTaBy 3BaHn4HuKa El[b-a. C npyre ctpane, wianoBu YO u3 Aycrpuje u bbemauke, Holzmann u
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Nagel Hucy ucxspyumnn Moryha momatHo moBehama KaMaTHHX CTONA YKOJNWKO WH(IaNWja OCTaHEe YHOpHHja Y
OJTHOCY Ha OYEKUBamba.
Pusuk on penecuje y eKOHOMHjU 30HE eBpa pacte y Bpujeme kana ELIb mosehaBa xamaTtHe crome kako Ou ce
n3bopuia ca pactyhom napaanujom. Unan YO ELIB-a Holzmann je uzjaBuo ga 6u ELIb Tpe6ano na moseha u3HoC
00aBe3HUX CpesIcTaBa Koje OaHke MOpajy na Ipxke 1Mo KaMaTHOj ctomu ox 0% Kkox oBe mHCTHTYIHjE U 10 10 1myTa,
jep cMaTpa ma cy 6aHKe UMale 3Ha4ajHe OeHe(UTe 01 HEKOHBCHIIMOHATHE MOHETapHE MOJIUTHKE TOKOM Kpnze. EIb
j€ y jyay JoHUjena oTyKy Jia ce Ha OBa CPEJICTBA MpecTaHe riahatu kaMara, a TPeHYTHH HUBO 00aBE3HUX PEe3epBH
n3HocH 1% oxpehennx obaBe3a koMepIjaTHuX OaHaka (YIIIaBHOM JETIO3UTH KITHjeHaTa).
IMK wuHCTHTYT je 00jaBHO ga ce o4ekyje Ja exoHomuja Hhemauke 3a0USbeXXH MambH, CIIOPUjU PacT HETo ILITO je
panuje odekuBaHo 3a 2024. roguHy, Te caga npexsuha pact ox 0,7% 3060r MamKka MO3UTHUBHOT 3amaxa y 2023.
roauHu. Panmje je ouekuBan pact ox 1,2%, a HajHOBHje MPOTHO3E CY Mamke ONTHUMUCTHYHE HETO IITO je Ha TIpuMjep
nporHo3a Ifo muctutyTa (1,4%). Kao dakropu koju mompuHOce cinabHjeM pacTy, HaBoJIE Ce IIOKOBH IIHjcHA
eHepreHara, BUCOKe KaMaTHe CToIle U ciada riobaiHa ekoHomuja. [Ipema odeknBamuMa 5 HHCTUTYTA KOjH CaBjeTyjy
Bnany Hbemauke, ekoHOMHja OBe 3eMJbe he y OBOj TOAMHM 3a0MIbEXKUTH KOHTpakuujy ox 0,6%, mTo je 3HaTHO
Ipyradrja IPOrHO3a of paHuje odekmBaHOTr pacta of 0,3%. Wmak, ouekyjy na he omopaBak HOTpoIImBe yop3aTH
onopaBak ekoHomHje y 2024. roaunn. 3a Utammjy ce odekyje na he Oynercku aeUIMT y OBOj TOAWHU H3HOCHTH H
1o 5,5% B/lI1-a (y mopehemy ca panujum odeknBamuMa o1 3,7%) 300r cnabipemha eKOHOMCKOT pacTa (TpeHyTHO ce
ouekyje camo 0,8%), kao u 300r moTpede Aa ce ompxu Aato odbehame riacaunma aa he Biaga cMamuti mopese.

Taobena 3: Kpemarve ekonoMcKux uHOUKAmMopa 3a 30Hy eepa

l;if' ExoHOMCKM HHINKATOPH OuexknBame Creapuo | Ilperxoann
CTame nepuo.
1. |Crona nnduauuje — 3E (npeaum.) CEIl 4,5% 4,3% 5,2%
2. |ba3na ctona undaauuje — 3E (mpesum.) CEIl 4,8% 4,5% 5,3%
3.  Monerapnu arperat M3 — 3E (I'T) ABT -1,0% -1,3% -0,4%
4. |Crona nadnanuje — lbemauka (npenum.) CEIl 4,5% 4,3% 6,4%
5.  |Croma un¢unanuje — @panuycka ( mpenum.) CEIT 5,9% 5,6% 5,7%
6. |Croma undmnamnuje — Xonanauja ( mpesrM.) CEIl 0,3% -0,3% 3,4%
7.  |Croma undmnanuje — Utanuja ( mpeanm.) CEIl 5,4% 5,7% 5,5%
8. |Croma madmammje — lnanuja ( mpennm.) CEII 3,3% 3,2% 2,4%
9. [[Ipowussohauke nujene — Guncka ( I['/T) ABI' - -8,4% -10,0%
10. |[IpousBohauke nujene — Hlnanuja (I'/T) ABI' - -10,0% -8,6%
11. |lIpousBohauke nujene — Mranuja (I'/T) ABI' - -16,1% -13,8%
12. |MHaekc ekoHOMCKOT noBjepema — 3E CEIl 92,4 93,3 93,6
13. |[fo mHIEKC OYEKUBAHOT I1I0Bj. HHBecTHTOpa — Hhemauka CEIT 83,0 82,9 82,7
14. |GfK unzekc noBjepema notpouaya — bemauka OKT -26,0 -26,5 -25,6
15. |[Munexc moBjepema norpoirada — DpaHirycka CEIl 84 83 85
16. |Manonpoznaja — bemauxa (I/T) ABI' -0,7% -1,9% -2,1%
17.  |Manonponaja — Xonanauja ( I'/T) ABT - 6,8% 3,4%
18. |Manonponaja — Illnmanuja (I'/T) ABI' - 7,2% 7,3%
19. |O6um manomnpoaaje — Mpcka (I'/T) ABI' - 3,6% 6,6%
20. |O6um manonpoxnaje — Puncka (I/I) npenum. ABI’ - -2,8% -1,1%
21. |[Morpoua cranoBHUmTBa — @pannycka (I'/T) ABI' -1,9% -1,9% -1,1%
22. |Wunycrpujcke npoxaje — HUrammja (I'/T) IV - -1,6% -0,4%
23. |Cromna HezanocneHoctu — PuHCKa ABI' - 6,7% 6,9%
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CAL

[Ipunocu Ha amepuuke Ap>kaBHe oOBesHHIE Kpaher poka nocmujeha cy TOKOM MPOTEKJIE CeAMUIE 3a0MIBEKUITN
CMameme, 0K Cy MPUHOCH Ha CpeleM U KpajibeM Inujeny Kpuse moBehanu. IIpoTexiy cemmuiry, ¢puHaHCH]jCKO
tpxkuinte y CAJ] cy oOnsbexxuia enaBama oko Moryher npecranka paaa Brnane 1. okto6pa. MeljyTum, HEKOJTUKO
catu mpex mpectaHak paga Bmame CAJl, IlpencraBHumdkn noM je y cy0OTy IOCTHTao JOTOBOpP O MPHBPEMEHOM
¢uHancupamwy. HanpT 3akoHa, kojuM ce Brnana punancupa no cpennse HoBeMOpa, ajii He YKJbydyje HOBY aMEpPUUKY
nomoh Ykpajunu, ono0peH je ca 335 rmacosa 3a u 91 nporus. [Ipencjennuk bajaeH je mo3npaBruo ABOCTpaHAYKE
Harope Ja ce CIpHjedd MpecTaHak pajga Bnanme, amu je onryxuo pemyOnukanue y IIpeacTaBHHYKOM oMy 3a
,»BJEIITAUKA M3a3BaHy Kpu3y", mojcjehajyhu na je ca npencjeTHUKOM TOT THjela MeKKapTHjeM OCTHrao CriopasyM
o OylieTy mpHje HEKOJIHUKO Mjecel. PejTuHT areHnuja Moody’s je yrnosopuia a O MpecTaHak pajia aMepHyKe
Brnase HeraTMBHO yTHILIA0 HA BeH KpeAUTHH pejTUHT. Mako To Hehe yTuiaTu Ha OTILIATy Ayra, Harjlacwuiio Ou c1adocT
»AHCTUTYIIOHATTHE M yIpaBjbauke cHare”. V3BpmHu nupekrop JPMorgan Chase & Co. JlajMOH je u3jaBHO na
CBHjeT MOXIIa HUje CIIpeMaH 3a HajropH cleHapuo jaa pedepeHTHa kamaTHa crona OEJ[-a nocturne HuBo ox 7%
3ajeJTHO ca CTardJiarujoMm.

Ipencjennnk ®E/{-a u3 Ynkara ['yicOu je u3jaBuo ga pusuk ga nHMIANKja OCTaHE IPEBUCOKA MPENICTaBIba CBe Behy
3abpunyTocT Meh)y naBectutopuma. Hanmomenyo je na je moryhe na CAJ] u36jerny perecHjy, ajid je UCTaKao Jia je
nyT MyH pU3HKa, Te ,,OyT u KpuByAas“. [Ipeacjennnk ®E/I-a u3 Munuanonuca Keurkepu je u3jaBuo ga eKOHOMHja
CAJl uma BjepoBaTHOhy on 60% 3a "Meko cnujetame", Te Aa BjepoBatHoha na he ®EJl mopatu mosehatu ctome
"3HauajHO" BHIIE Kako Ou modujemuo nuduanujy nznocu 40%. Takole, ncrakao je 1a ce 6a3na nHpIanMja moxkasana
YIIOPHHjOM HETO IITO CE OUYEKUBAJIO, a YT MOJIUTHKE OIHCaH Y CIEHAPHU]Y ,,MEKOT CIIjeTarba” oOBeO 0N MHGIAIM]Y
Ha 0K0 3%, ymjecTo Iuspanux 2%.

[Ipema pesyntatuma ucTpakuBama biymbepra 3a centemOap, €KOHOMCKH aHATUTHYapu MporHo3mpajy na he
exoHomuja y CAJl y 0BOj rognHH 3a0MIBEKHUTH €KCIaH3Mjy 1Mo cTomu ox 2,1%, nok ce 3a 2024. u 2025. roquny
nporHo3upajy crone ox 0,9% u 1,9%, tum pemom. IlporHosmpana ctoma uH(auuje 3a Tekyhy roauny je
HETIPOMHjeHh-cHa U U3HOCH 4,1%, JTOK je 3a HapenHy roauHy Oaro moBehana Ha 2,6% ca IPeTXOAHO IPOTHO3UPAHHX
2,5%. Behuna ankeTupaHux exoHomHcTa ouekyje Aa he DEJl 3ampxkatu pedepeHTHy KamaTHY CTOMy Ha
HOBEMOApCKOj CjeTHHIIM, TOK BjepoBaTHOha penecuje y Hapeauux 12 mjecerut uzHocu 55%.

Taébena 4:Kpemame exonomckux unouxamopa 3a CA/J

l;z] ExoHoMcKH HHAUKATOPH OuexnBame| CtBapHO |Iperxoguu
CTame nepuos
1. |MHupekc noBjepema nmoTporiava CEII 105,5 103,0 108,7
2. |lIponaja HoBuX Kyha (M/M) ABIl  -2.2% -8,7% 8,0%
3. |MBA ammkanyje 3a XUIOTeKapHe KpeJuTe 22.cen - -1,3% 5,4%
4. |Benemnponajue 3aimxe (M/M) IT ABI' -0,2% -0,1% -0,2%
5. [llopyuOune Tpajuux qobapa (Ipesum. ) ABI’ -0,5% 0,2% -5,6%
6. |BDP (K/K) roguuise — (punaJ.) 11 kBapTaja 2,2% 2,1% 2,2%
7.  |VlHMUMjagHM 3aXTjeBH HE3aIOCIEHHUX 3a moMoh 23.cen| 215.000 204.000 | 202.000
8. |KoHTHHYyHpaHHU 3aXTjeBH HE3aIOCICHUX 16. cen| 1.675.000 | 1.670.000 | 1.658.000
9. |Jluunu npuxoam ABT 0,4% 0,4% 0,2%
10. |[Jluuyna noTporima ABT 0,5% 0,4% 0,9%
11. |PCE nedaarop (I'T) ABI' 3,5% 3,5% 3,4%
12. |MHnekc pacroiokema norpomiaya YH. u3 Muuurena @ CEII 67,7 68,1 69,5

USD je 3abusbexuo anperujaimjy y ogaocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD 3a6mbexuno maj ca HuBoa of 1,0653 Ha
muBo ox 1,0573.
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I'pag 2: Kpemamwe kypca EURUSD moxom npomexne ceomuye
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BEJIMKA bBPUTAHUJA

[Nogaum o0jaBibeHM y TIETak MOKa3yjy Ja ce ekoHoMHuja Benmnke Bputanuje omopasuia on maniaeMmuje koBuaa-19
Opske Hero mTo ce odekmBano. Kanrenapuja 3a HamumoHanHy cratucTuKy (ONS) caommrHo je na je y Apyrom
kBaprany oBe roguae BJII1 3emspe 1,8% Bumm on HEBOA MpHje MaHAEMHjE Y MOCheqmbeM kBapTany 2019. romune,
LITO je 3HauajHO Mo00JblIamke Y OJJHOCY Ha paHH]jy npoljeHy maga on 0,2%. OBu moaaiy o pe3yiaTaTiMa eKOHOMH]je
Benuke bputanuje yka3syjy Ha To Aa je 6mmka Opaniyckoj u n1a HaaManryje tbemauky, anu join yBujek 3aocraje 3a
JIPYTUM 3eMJbaMa.

BoE je HajaBmia na he onroauTy HMILIEMEHTAITH]Y TIOCIbe e pyHae pedhopmu bazena Il 3a 6 Mjecenn HaKOH MITO
noOuje TMOBpaTHE IONATKE BE3aHE 3a HMHAYCTpHjy, unMe he ce Bemuka BpuTanuja ycknagutu ¢ AaTyMoM
uMmIieMeHTarmje y jyiry 2025. romune, kojer cy CAJl o6jaBmiie TokoM Jeeta. M3 BoE je caommTeno na pa3sujajy
CBOj MpPBH KPEAWTHH MeXaHHM3aM 3a ocurypaBajyhe u meH3noHe (oHAOBE Kako Ou crmpujeunnu mopemehaje Ha
TPXKUIITY OOBe3HHIA, pjemaBajyhu mpasHuHy y HOAPIIIM 32 HeOaHKapcke (UHaHCHjcKe MHCTHTynuje. EHapjy
Xaycep, U3BpIIHA TUPEKTOp 3a TpxKUITa y BoE, je Harmacho moTpedy 3a HOBHM ajlaToM 300T CHCTEMCKHX PH3HKa
KOje Te MHCTHUTYIIHje MpeacTaBibajy. OBaj moTe3 cimjenu ad hoc Mjepe mpeny3ere Mpoluie TOAWHE 3a pjeliaBame
TPIKHUIIHUX TIPEBUparba Y3pOKOBAaHHUX IaHAEMHjoM KOBHIa-19 n nmpomjeHama monuTtuke. Hebankapcke GprHaHCHjCKE
WHCTUTYLIU]j€, YKIbY4yjyh!l HHBECTHLIMOHE KOMIIaHH]e, IPeACTaBIba]y 3Ha4ajaH 110 (PUHAHCH]CKOT CEKTOpa U BEJINKU
Cy HOCHOIIM TPXXHIIITAa OOBE3HMIIA, T1a FIM je CTOora Takohe moTpedHa IMogpIIKa TOKOM KpH3a.

Tabena 5: Kpemare ekonomckux unouxamopa 3a YK

I:;;I ExoHOMCKM HHIUKATOPH Oueknpame | CTBapHo |Iperxoxnn

cTame nepuos

1. |[BAII (K/K) @ 11 kBapTaj 0,2% 0,2% 0,3%

2. BDP(IT) D 11 kBapTaj 0,4% 0,6% 0,5%

3. VPluuna norpomma (K/K 11 kBapran 0,7% 0,5% 0,7%

4. |pxasHa notpouima (K/K) 11 kBapTan 3,1% 2,5% -1,2%

5. |Hero notpomrauku kpeautu (y miapa GBP) ABI’ 1,3 1,6 1,3

6. |bpoj 0100peHX XHITOTEKAPHUX KPEIUTa ABI' 47.400 45.400 49.500

7. |Mounerapuu arperat M4 (I'/T") ABI' - -0,8% -1,0%

Tokom nmpotekite cenmuiie GBP je 3abuibexxmia anpenujaimjy v ogaocy Ha EUR, ma je kype EURGBP 3a6mbexno
naj ca HuBoa oxa 0,86963 na HuBo ox 0,86664. GBP je 3a0mmbexuna nenpenujanujy y onnocy Ha USD, ma je kypc
GBPUSD cmamen ca auBoa ox 1,2241 na auBo ox 1,2199.

JATTAH

I'yeepuep Ueda u meroB 3amjenuk Uchida cy, y oBojeHUM roBOpuMa, HArIacHJIM MOTPedy 3a CTUMYJIATUBHOM
MOHeTapHOM monuTHKoM. 3amjernk Uchida je u3jaBro aa je JanaH u ajbe AajueKo o1 TOCTH3amba CBOT HH(IATOPHOT
umba (2%). I'yeprep Ueda je uzjaBuo aa he ce HamyImrame MOJUTHKE KOHTPOJIE KPHBE MPUHOCA pa3MaTpaT Kajaa
ce IOCTHTHE OJP)KWB M CcTaOWIaH IIBHU HUBO WH(]IAIMje W TMOHOBHO Ja He 3Ha kama he To 6urn. O6ojuma cy

carjlacHu Ja Tpeda MocMaTpaTH KpeTamba Ha IEBU3HOM TPXKHINTY U BHXOB YTHIA] HA eKOHOMHUjY U nujeHe. [Ipema
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ousmIeM KpeaTtopy monutike BolJ (Sakurai), BoJ he Moskna o/utoxuTH M3nma3ak U3 30HE HETATUBHAX KAMATHUX CTOTIA
Jl0 anpuiia cibejehe rogaune na O ce MPOIMjEHUIIO J1a JIU PACT IlaTa MOXKe O/Ip KaTh WHGIANMjy Ha HUBOY o1 2%.
Y mehyspemeny, BoJ ocraje moaujesbena nmo nutamy Tora kaaa o0u tpebano n3ahu U3 30HE HETaTUBHUX KaMaTHUX
CTOIa, Harjamasajyhu HecUrypHOCT KOja M JaJbe TIOCTOj! Ha TPxKUIITY. Jlok Heku wianoBu Onbopa cMaTpajy za je
IUBHU HUBO MHOmanwje (2%) Ha BUAWKY, IPYTH MIECIE Jia je jOII YBHjeK TaJeKO jep je BeoMa TEUIKO OJAPCIUTH
IIOr0IaH MOMEHAT 32 TIPOM]jEHY TIOJIUTHKE.
Kypc USDJPY ce npubmmxuo Bpujennocts o1 150 Kojy TpKHIITE CMaTpa HIBOOM KOjU M3a3MBa HHTEPBEHIIH]Y, TE
Cy jamaHCKe BJACTH TMpeay3ele ,,BepOalHy WHTepBeHIMW]y”. Mwunucrap ¢unHancuja Suzuki je BulIe myTa
KOMEHTapucao HemoKeJbHe MpeKoMjepHe MpoMjeHe Kypca U YIO30pHO Aa 3BAaHUYHHIIM MPaTe TPXKUIITE EBH3HOT
Kypca ca ,,ocjehajem xutHOCTH ™. Kpajem cenmuiie Bol je HeodeknBaHo HajaBuia Kynouny o1 300 mwmjapau JPY
o0OBe3HuIa ¢ pokoM nocrjeha ox 5 10 10 roxuHa, aJm ce Ta BUjecT HHje OWTHHje ofpaswia Ha Kperame JPY, a
aHAJIUTHYApH CMATpPajy Ia je TO M3 pas3iiora mTo Cy HaBeJCHE KYIIOBUHE PEIaTHBHO Majle BjepoBaTHO 300T Tora jaa
He Ou J0J1aTHO yTullalie Ha cinabibeme JPY.
Munucrap exonomuje Shindo je m3pasuo 3a0puHyTOCT 300T Moryher yTuiiaja mpobieMa ca KojuMa ce cyodaBa
TpKUINTe HeKpeTHHHA y KuHu u crnabe moMahe moTpaxkime Ha JanmaH u rio0aiHy eKOHOMH]Y, a loceOHo jep Kuna
npexacrasiba ckopo 20% m3Bo3a Jamana. OH je yka3ao Ha moOoJbIIamke SKOHOMHjE JamaHa, anyd je yImo30pHo Ha
IIpepaHo Mporialemke Kpaja nediamije, Haoxehn cTarHupame IaTa, moceOHO y MalbMM KOMITaHUjaMa, Kao TPajHH
W3a30B.
[Ipemujep Kishida namjepaBa na mpeseHTyje OoAaTHH OyUeT TOKOM BaHpeAHOT 3acjeiama [lapiameHrta, mro
cyrepuiie 1a Hehe y cKkopHje BprjeMe TPaXKUTH OJpiKaBambe MPpHjeBpeMeHIX u300pa.

Tabena 6: Kpemamwe exonomckux unouxamopa 3a Janan

l;i)ﬂ' ExoHOMCKH HHIMKATOPH OueknBame TG Hperxomuu

cTame nepuos

1. |[TpousBohauke uujene ycayxuor cexropa (I'/T) ABT 1,8% 2,1% 1,7%

2. |Bogehu unaexc (buna.) JVII 107,5 108,2 108,8

3. |UcroBpemenu unaekc (punai.) JVJI 114,5 114,2 115,6

4. [[Mopyybune MamuHckux anara (I/T) gunan. ABT -17,6% -17,6% -19,7%

5. |Cromna unduarmje — Tokuo CEIl 2, 7% 2,8% 2,9%

6. |Croma mesanocienoctu ABT 2,6% 2,7% 2,7%

7. Manomnpoaaja (G/G) ABI' 6,6% 7,0% 7,0%

JPY je TokoMm mporekie ceaMulle 3a0Mibexuo Onary nenpeuujanujy y omHocy Ha EUR, Te je kypc EURJPY
3a0MJbEKHO pacT ca HUBoa o1 157,93 Ha HuBO 07 157,95. JPY je 3abuiberkuo Onary aenpenujanujy Uy oJHOCY Ha
USD, te je kypc USDJPY 3abusbexno pact ca Huoa 148,37 Ha HuBO ox 149,37.
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HaBenenn npersiesi KpeTarma je 3aCHOBAH Ha CTIOJbHHM H3BOPHMA H HE CaJpki OMIIO KakBe KOMEHTape, mpoijene i craoe LIbbuX. IlenTtpanna Ganka He MOKe rapaHTOBATH HHXOBY TaYHOCT M HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MIIH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE HACTYIHTH Kao MOC/bE/INIa KOPHINTEha K HeMOryhHOCTH KopuiTea nHpOopMallija, MaTepHjana 1l Caapikaja, HiIM 3a MOCIbe/IHIE OLTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY FbHX.



HA®TA U 3JIATO

[{ujena jemnor Gapena cupoBe HadTe Ha OTBapamy
TPIKUINTA Y MTOHEejesbak je n3nocmia 90,03 USD (84,51
EUR). Ha moueTky npormuie cenMuiie, IipjeHa Hadre je
MpBOOUTHO 3a0uibekuna mag Ha HuBO ucmon 90 USD
mo Oapeny, a JI0 OCTaTKa CEIMHIC OMJbEeXKMIA je
mpoMjemrBa KpeTama. PycHja je Kopuroraja CBOjY
NpUBPEMEHY, paHHje HajaBJbeHYy, 3a0paHy H3BO3a
OeH3MHa W JAM3eNa, YKuAameM 3a0paHe H3BO3a
HEKBAJIUTCTHOT JM3€Na M ropuBa 3a 6pomose. Ha kpajy
ceIMUIIe TIOJAlM O HHAYCTPHjH MOKa3aiu cy aa Pycuja
HE TUIAHMPa TOTOBO HUKAaKaB M3BO3 au3ena cibenehu
Mjecell, jep 3eMJba 3a0pamyje U3B03 Kako O cMambHia
nomahe nujene. Llujena HadTe je KOpUroBaHa HABHUIIIE
y yTOpak, jep Cy HHBECTUTOPH [all MPEAHOCT
3a0pUHYTOCTH 3a MOTPaXKIY KOja MPOU3NTa3H U3
HEM3BjECHUX EKOHOMCKMX U3IJiea y OJHOCY Ha
OUeKHBaba CMameHe MOHYJe J0 Kpaja OBe TOAWHE.
HomatHn pacTt mmjeHe o mpeko 3,5% Ha AHEBHOM
HUBOY 3a0HJbeXeH je y cpujeny. PoKyC TpXKHIITA je
Ono Ha  OrpaHMYCHOM  CHA0IWjeBamy  YOUH
npubnmkaBama 3UMe M Haad y ,,MEKO ClijeTame"
aMepHyYKe eKOHOMH]E, a TI0CTojala je U 3a0pUHYTOCT Y
BE3d C aMepUYKMM 3ajJuxama CHUpOBe Hadre Y
cknamumty Kymmar, Oknaxoma, koje majajy Omu3y
MHUHAMAJHAX HHBOA, TIOped  HOHAaKo  ciabor
cHabmujeBama on crpane OPEC+. Ympkoc HemaBHOM
W3BjelITajy KOjU TOKa3yje TMOpacT 3ajuxa CHpPOBE
HadpTe y CAJl, aHanuTU4apy Bjepyjy Ja Ou IijeHa OBOr
SHEepreHTa MOTJIa OCTAaTH jaka 300T ITOOIITPEHUX
yCIIOBa CHa0IjeBama, HaKo je Majlo BjepojaTHo jaa he
KpaTKOpO4HO mpemamutu 1ujeny on 100 USD mo
Oapeny. Jlo kpaja ceaMuile IMjeHa je KOPUTOBaHA
HaHWKE, Tako Ja Ha CEIMHYHOM HHBOy HHCY
3a0mbexxene Behe mpomjeHe. Brmama Kune je
obOaBujecTiia Benmke paduHepuje HadTe na He Ou
TpebaJio Aa 04YeKyjy AoJaTHE KBOTE 3a U3BO3 FOPHBA JI0
Kpaja rogunae. Kuna je Beh omoOpuia oko 40 Muirona
TOHa U3BO3HMUX KBOTA 3a ropuBo y 2023. ronuHu, yume
je mpeMarieHo yKynHo 37,3 MuIMOHAa TOHA U3
nperxoxne rogunae. OBa oaayka OU MOIIa yTULATH HA
ro0anHe IMjeHe Jau3ena W JoJa3u  yclujen
3a0pUHYTOCTH 300T Mpekuaa cHabIujeBamba TOPUBOM
u3 Pycuje. ¥V merak cy nmomauu EIA-e mokazanu na je
npousBoama cupoBe Hapte y CAJl gocturna apyru
HajBUIIN HHUBO 3a0MJBEKEH y jyNy, WITO je AOBENIO JI0
JIOJIATHOT Iajia nujeHe Hadre.

Ha 3aTBapamy TpKHUIITa y IIETaK, IIMjeHa jeHor Oapena
cupoBe Hadte je m3nocmia 90,79 USD (85,87 EUR).
Hujena nadre je Ha ceAMUYHOM HUBOY NoBehaHa 3a
0,84%.
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Cayx6a Front Office
Onjesbembe 3a GaHKapCcTBO

Ipagp 3: Kpemamwe uyujene nagpme morxom npomekie
ceomuye

Hasenienu nperiies KpeTama je 3aCHOBaH Ha CTIOJbHUM H3BOPUMA H HE CaJpiKi OMITO KakBe KOMeHTape, npoijene i craose LIBbuX. Ilentpanna GaHka He MOXKE rapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MJIH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOJKE HACTYITHTH Kao MOCIbe/IHIA KOPHIITEha Wi HeMoryhHocTn KopuITeha HuopMalija, MaTepHjaia Wil cajpikaja, Wi 3a TOCIbE/INIE OJUTyKa

JIOHECEHUX HA OCHOBY HbUX.



Ha otBapamy moHmoHCKe Oep3e MeTana y IOHejeJbax,
nyjeHa jeaHe ¢uHE yHIE 371aTta je u3Hocunaa 1.925,23
USD (1.807,22 EUR).

Ilmjena 3maTa je TOKOM TPOTEKJIE CCOMHIIC
CBaKOJHEBHO OMJBEXKWIIA Ta]] M CEIMHUIY 3aBpIIHJIA Ha
HuBoy wcnon 1.850 USD, mro je HajHHXKH HHBO
3a0MIbEXKEH 01 9. MapTa OBe roMHe. Y MpBa TPH JaHa
MpOIIUIE CeIMHIC IHjeHa 37aTa je OWJBEKIIa Iaj
HajBuIIe Toj yTumajeM ampernujauuje USD um pacta
mpuHOca JpkaBHHX o0BesHuna CAJl y wcrom
nepuony. Uako je kpajem ceamune USD 3abusbexuno
Jenpenyjaiyjy, naja lujeHe 3j1ara je HacrtaBjbeH. Ha
LO{jeHy OBOT IUIEMEHUTOI MeTala yTHLAIa Cy H
OuYeKHBamba HHBECTHTOpA J1a hie 00jaBibuBame Mo aTaKa
0 MH(}IANUjU TOCITYXUTH Kao curHan aa jau he OEJ]
jomr jemnom moBehaTW KamaTHE CTOME OBE TOJUHE.
Wsrnenn Behmx kamatHux crtoma y CAJl-y Toxom
Jy’KeT BPEeMEHCKOT MepHoja IOBEIH Cy 0 MpOMjeHe
pacIooKemha Ha TPIKUIITY, 3aCjSHHUBIIN IPUBIAYHOCT
37aTa Kao CHTYPHOT YTOYHIITA.

VY yropak je SPDR Gold Trust, HajBehu cBjeTcku GpoHA
KOjU Tpryje 31atoM, 00jaBUO Jla CYy HEroBa yarama
CMarmbeHa Ha HAjHIKH HHUBO y TOCJbEIHHUX BHILIE OJ
yetupu ronuHe. Takolje, y 4eTBpTak je 00jaBJbeHO Ja
cy ¢onmoBun kojuma ce Tpryje Ha Oepsu (ETF)
CMambWIH CBOja yjlarama y 371aTo 3a 66.197 yHIH TokoM
3a]lib¢ TPrOBUHCKE cCecuje, J0BOJAChH OBOTOAMIIEY
HeTo mponajy Ha 5,15 munmona ynuu. IlujeHa osor
IUIEMEHHUTOT MeTalla je OocTalla MoJ NPUTHCKOM HaKOH
mro je Bmama CAJ] Ha Kpajy TpoTekie CeaMuIle
n30jersa mpeKu s pana y HoCbeIbeM TPECHYTKY.

Ha 3aTBapamy TpKHUIITa y MeTaK IMjeHa jeaHe (uHe
yHiie 31ara je usnocwia 1.848,63 YC]I (1.748,44 EVP).
Ha ceagmuyHoM HUBOY LiMjeHa 37aTa je 3a0MIbEXKUIH
nprindad naf 3a 3,98%.
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Ipagh 4: Kpemarse yujene 3nama mokom npomexie
ceomuuye

Hasenienu nperiies KpeTama je 3aCHOBaH Ha CTIOJbHUM H3BOPUMA H HE CaJpiKi OMITO KakBe KOMeHTape, npoijene i craose LIBbuX. Ilentpanna GaHka He MOXKE rapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MJIH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOJKE HACTYITHTH Kao MOCIbe/IHIA KOPHIITEha Wi HeMoryhHocTn KopuITeha HuopMalija, MaTepHjaia Wil cajpikaja, Wi 3a TOCIbE/INIE OJUTyKa

JIOHECEHUX HA OCHOBY HbUX.



