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CapajeBo, 20.02.2017. ronuse

CEAMUWYHU HPETJEJA KPETAIHA HA I'NNIOBAJIHUM ®@UHAHCUJCKUM
TPAKUIITUMA
13.02.2017.- 17.02.2017.

Tabena 1: Ilpukas kpemarsa npunoca na OprHcagHe 006e3HUUe

MpuHoCcH EBpo3oHa CALQ Benuka BputaHuja JanaH

10.2.17 - 17.2.17 10.2.17 - 17.2.17 10.2.17 - 17.2.17 10.2.17 - 17.2.17
2 roguHe -0,79 - -0,81 N 1,19 - 1,19 > 0,09 - 0,09 > -0,21 - -0,24 N
5 roguHa -0,44 - -0,46 b 1,89 - 1,90 2 0,47 - 0,42 N -0,08 - -0,10 L]
10 rognHa 0,32 - 0,30 N 2,41 - 2,41 > 1,26 - 1,21 N 0,09 - 0,09 >

Tabena 2: llpukaz kpemamwa npunoca na wemauxe Bubillove

Docnujehe L)
10.2.17 - 17.2.17
3 mMjeceua -0,820 - -0,812 p,)
6 mjeceum -0,856 - -0,865 A
1 roguHa -0,778 - -0,789 A

I'pagh 1: Ilpuxasz kpusy.va npunoca OprcasHux 006e3nUUA
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I'pad npukasyje kpuBe npuHoca themauke (3enena), CAJl (mnaBa), Bennke bpuranuje (psena) u Janmana
(bspybuuacta) 3a mepuoge on 3 mjecena jo 30 roguHa Ha jgane 17.02.2017. roaune (nmyHe NHWHHjE) U
10.02.2017. rogune (uctpekunane nuHuje). Ha momem mujeny rpada je mpukasaHa pasiuka usmely
BPHjEJHOCTH O/roBapajyhux npruHoca Ha HaBeJleHe JaTyMe.

EBPO30OHA

[IpuHocu 0OBe3HMIIA €BPO30OHE AYXEr poka aocnujeha cy moyerkoMm NpOTEeKIIe CeiMHIE ONIbEKHUIH
Oylary pacT HajBUIIEC IO/ YTHIAjeM TIJIOO0ATHOT pacTa NMpUHOCa OOBE3HWI]A, HAKOH IITO je TOBOP
npezncjenaune FED-a Yellen nonpuamno pacty odekuBama 0 MOryhHOCTH HacTaBka moBehama KaMaTHHX
cronma y CAJl. Ilpen kpaj mpoTekie ceamuile je 00jaBJbeH 3aluCHUK ¢ janyapcke cjeanuine Ellb-a, y
KOjeM je HaBENIEHO ,,Jia Cy OTpaHWYCHE U MPUBPEMEHE JeBHjallrje O] IPaBUIa KallUTAITHOT KJby4a Moryhe
¥ Hen30jexHe ", Kako OM ce ocurypasia UMIUIEMEHTAIMja KBAHTUTaTHBHUX OJIAKILIHUIIA HA HAYMH KaKo je TO
HajaBbeHO. OBO je yTUIANO HA MPHIMYAH NaJ MPUHOCA MTANWjaHCKUX M IIMAHCKUX OOBE3HHWIA JTyXKET
poka npocnujeha, anmm W Ha TajJ NPHHOCA OCTAIMX OOBE3HUIIA E€BPO30HE IyKer poka jocnwujeha.
HewussjecHocT y Be3u ¢ omoOpaBameM HapenHe TpaHmie ¢uHaHcHjcke nmomohu ['pukoj Omia je u mame
U3paKeHa, a W3jaBe TPUKUX 3BAaHMYHUKA yrmyhyjy Ha TO Ja HE BHJE pas3iiore 3a JOJaTHUM Mjepama
mrenmwe, mro je n3 MM®-a 3arpaxkeHo Kao yclioB 3a HacTaBak GuHaHcupama. [lopen I'puke, yrunaj Ha
noBehaHy MOTPaXKby 32 CUTYPHUJUM WHBECTHIMjaMa U J1aJbe MMa MOJIMTHYKA HEU3BjECHOCT U y APYTUM
€BPOIICKUM 3eMJbaMa, HapouuTo y Ppaniryckoj. [IppuHOC 1BOrOAMIIBUX BeMayKHX 0OBE3HUIIA j€ Y MeTaK
3a0MJBEKNO HOBH PEKOPIHO HU3aK HUBO o7 -0,81%.




EBporncka xommucuja je o0jaBuira HOBe IPOTHO3E TpeMa KOojuMa ce 0YeKyje MPUBPEIHU PACT EBPO30HE OJ1
1,6% y oBoj rogunu, te 1,8% y 2018. rogunau y mopehemy c pactom ox 1,7% wuz 2016. roguse.
Caommreno je na Ou HemsBjecHOCTH y Besu ¢ monutukom CAJl, Brexitom Te m3bopuma y tbemaukoj u
@OpaHIyCKO] MOTJIE OCTaBUTH Tpar Ha NPUBPELy €BPO30OHE Yy OBOj TOAMHHU. 3a MOCMAaTpaHH MEpUOJ
oueknBana cromna wuHpuanuje je 1,7%, omHocuo 1,4%, a crtoma He3amocieHoctu 9,6% u 9,1%,
PECTIEKTHUBHO.

Ilo BehnM mpuHOCHMMa y OfHOCY Ha MpeTxojHe aykiuje Mranuja je emuroBana Tporoauimke (0,37%) u
cenmoroauime (1,59%) obBesnwmie, kao u o6Be3nune ¢ gocrnujehem ox 22 roaune (3,31%) u ¢
nocmimjehem on 30 romuHa (3,43%), nox je lllmanuja emurtoBana mnertorogumime (0,532%),
neceroroguinmse (1,733%), Tte obOBesnune ¢ pocnujehem ox 22 rommue (1,894%), a ®Dpanirycka
tporojuiime (-0,34%) u neroroguimwe (0,09%) ob6Besnurie. [lo pekoparo HUCKUM TipuHOCHMa Hhemauka
je emmroBama mecromjeceune (-0,842%), a Ilopryran tpomjeceune (-0,219%) wm jemHoromumme (-
0,096%) Tpe3opcke 3anuce. Opanirycka je emuroBana TpoMjeceune (-0,671%), mectomjeceune (-0,698%)
u jennorogumme (-0,589%), a Illmanmja mecromjeceune (-0,365%) wu jemnoroaumme (-0,294%)
TPE30pCKe 3armce.

Tabena 3: Kpemarse eKOHOMCKUX UHOUKAMODA 34 €6PO30OHY

Pen.6p ExkoHOMCKM nHankaTopu OuyekuBame EIRSEECN ECZea kY
) cTame nepuop
1. |BAN - E3 (kBapTanHo) npenum. IV kBapTan 0,5% 0,4% 0,4%
2. |BArN — Hbemayka (KBapTanHo) npenum. IV kBapTan 0,5% 0,4% 0,1%
3. |BAMN — Xonanauja (KkBapTanHo) npenvm. IV kBapTan 0,6% 0,5% 0,8%
4. |BOIN — Ntanuja (kBapTanHo) npenum. IV kBapTan 0,3% 0,2% 0,3%
5. |BAMN —lMoptyran (kBapTanHo) npenum. IV kBapTan 0,3% 0,6% 0,8%
6. |BOI — Npyka (KBapTanHo) Npenum. IV kBapTan 0,4% -0,4% 0,9%
7. |Mnpyctpujcka npoussogrwa — E3 (1) OELL 1,7% 2,0% 3,2%
8. [MHpekc rpahesuHckor cektopa — E3 (1) OELL - 3,2% 0,6%
9. |Crona nHdpnaumje — Hbemadka JAH 1,9% 1,9% 1,7%
10. |Crtona nHdnaumje — Lnannja JAH 3,0% 2,9% 1,4%
11. |[ZEW vHgekc nosjepera MHBecTuTopa — hbemauka OEB 15,0 10,4 16,6
12. |TproBuHcku 6unaHc — E3 (y munnjapgama EUR) OEL 22,0 245 22,2
13. |JaBHu gyr — Utanwja (y munujapgama EUR) OEL - 2.217,7 2.231,0
14. |Ctona He3anocneHoctn — ®paHuycka ILO IV kBapTan 9,8% 10,0% 10,1%
15. |Crtona He3anocneHocTn — XonaHauvja JAH - 5,3% 5,4%

CAN

[IpuHOCH aMepHyKuX OOBE3HHIIA Ha CEAMUYHOM HHBOY HUCY OMJBEKWIM 3HA4YajHE MPOMjeHE, OJTHOCHO
caMo Cy NPUHOCH IETOTOAMUIBUX O0BE3HHUIIA CMambEHH 3a jeAaH 0a3HU MOEH y OJHOCY Ha IPETXOAHY
cenMuIly. AMEpHUKH aKIHjcKu HHAEKC Dow Jones je TproBame y meTak 3aBpIIHO Ha PEKOPIHO BUCOKOM
HUBOY of1 20.624,05 noeHa, kao u akuujcku uajeke S&P 500, koju je uznocuo 2.351,16 noena.

Hexomuko FED-ovih 3BannYHHKA je TOKOM MPOTEKJIE CEAMHIE Iall0 M3jaBe KOjUMa Cy CHTHAJIM3UPATH
CIIPEMHOCT J1a yckopo mojpxe nosehame pedepentre kamatae crone. Mel)y muma, Hajpehy maxmy je
NPUBYKIIO cBjepouewe npencjennauiie FED-a Yellen npen komuternma amepuukor Konrpeca koju cy
3aIyKEHU 3a CymnepBu3Wjy (puHaHCHjcKOT cekTtopa. Yellen je TOM MPMIIMKOM yHO30pHia Ja MPEBETHKO
oJularame nosehama pedepeHTHE KaMaTHE cTole He OM Omina mMyzpa ouryka, kako wiaHoBu FOMC-a e
Ou KacHHje JIOIUIH y CUTYalHjy J1a peepeHTHY KaMaTHy cTomy noBehaBajy OpKHUM TEMIIOM, T€ je J10/1aia
u To Aa MoryhHoct noehamwa oBe cromne nocroju Ha cBakoM cactanky FOMC-a. OHa je noHoBua 11a je
rian LlenaTpanne Oanke j1a HeKoMMKO myTa noBeha pedepeHTHy KaMaTHY CTOITY, JId je A0jajia U TO Ja ce
jour yBujek He 3Ha kakBe he Outu u3MjeHe (ucKaaHe TOTUTHKE aJMUHHUCTpaIyje npejcjenanka Trumpa,
YUMe je Harjlacuiia yTHIla] Heu3BjecHOcTH oBor ¢akTopa Ha mpuBpeny CAJl. Yellen je u3jaBuna ma je
npuBpena CAJl nHacraBuna Hampemnak npema FED-ovim nuibeBHMa: OApPKHBOM HHBOY ITyHE
3aM0CJAEHOCTH U CTaOMIIHOM HMBOY IMjeHa. [IpemMa meHuM pujednma, 3apajie 3alociieHUX Cy HacTaBUIIe
Ja OWJbexe pact, a IMopei Tora MoOOJbIIaHU Cy YCIOBH Ha TPXKHINTY paga, T€ HEMa pasjiora 3a
3a0pHUHYyTOCT 300r HEJABHOI 00jaBJbHBaMba MOJATKA O YCIOPEHY pacTa 3apaja 3alocieHHX 0 jeIHOM
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pamHOM caTy. YYecHHIM Ha (UHAHCHjCKUM TPXKUIITHMA CY HHCHO CBjeIOYCHE OIMjEHWIN Kao

MO3UTHUBHO.
Tabena 4: Kpemare exonomckux unouxamopa 3za CAJl
E:A' ExoHOMCKM HgMKaTopm OueknBame Rt E R
) cTame nepuopn

1. |Haekc npoussohaykmx umjeHa (1) JAH 1,5% 1,6% 1,6%
2. [MHpekc noTtpowadkmx uujeHa (/) JAH 2,4% 2,5% 2,1%
3. [MHpekc manonpogaje (M/M) JAH 0,1% 0,4% 1,0%
4. [Nnpekc nupyctpujcke nponssogre (M/M) JAH 0,0% -0,3% 0,6%
5. |AckopuwheHocT kanaumteTa JAH 75,4% 75,3% 75,6%
6. [WNnpekc npepahusadkor cektopa (M/M) JAH 0,2% 0,2% 0,2%
7. [MHpekc 3anoyeTtnx kyha (M/M) JAH 0,0% -2,6% 11,3%
8. |NHgekc rpaheBuHckmx gossona (M/M) JAH 0,2% 4,6% 1,3%
9. |IHgekc Boagehmx eKOHOMCKMX MHAMKaTOpa JAH 0,5% 0,6% 0,5%
10. |MHOekc pagHouHTeH3nBHe npoussoate FED us Hoyjopka ®EB 7,0 18,7 6,5
11. |MHaekc nocnoBHux oveknBawa FED ns dunagenduje OEB 18,0 43,3 23,6
12. [MHuumjanHm 3axTjeBn He3anocneHnx 3a nomon 11. ®EB 245.000 239.000 234.000

USD je Tokom mpotekiie cenmuiie 6maro anpermpao y onHocy Ha EUR, te je kypc EUR/USD cmamen ¢

HuBoa oz 1,0643 na Huso oz 1,0616.

I'pagh 2: Kpemarwe kypca EUR/USD moxom npomekie ceomuye
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BEJIMKA BPUTAHUJA

EBporncka komucHja je peBuanpaiga mporuo3y npuspenHor pacra Bemuke bpuranuje na 1,5% y tekyhoj
roguHu ca 1%, KOIuKo je ouekruBaHO y HOBeMOpy mpouuie roauHe. [Ipornose pact 3a 2018. roauny cy
HEeTpoMUjemheHe Ha HUBOY o1 1,2%.

TokoM TpoTekJie ceamuile 00jaBJbeHU Cy MOAANN O CTalky He3arnoclieHocTn y Benukoj bpurtanuju, Te je
OBa CTOIIA TOKOM TPHU Mjecella 3aKJbY4HO C JIelleMOpOM IpOIUIE TOJAMHE U J1ajbe 3aJp’KaHa Ha HUBOY O]
4,8%. Takohe, o0jaB/beHH Cy M TIOJany 3a UHQIAIN]Y, KOja je TOKOM janyapa noBehana na 1,8%, mro je
ucrnoj odekuBaHux 1,9%. Mamu pact uHQuIalje O OUEKHMBAaHE je Ha TPXKUIITY MPOTYyMauyeH Kao
MoJaTaK KOju MOKE MaJio yTuaTu Ha oanyKy BoE na panuje moseha pedepeHTHy kKamaTHY CTOITY.

buBmu npemujep Benuke bpurtanuje Blair je TokoM mpoTrekie ceiMulle M03Ba0 HAa HNPOTHUBJBEHE T3B.
“remkoM Brexitu” Te je mo3Bao Oupade, KOMIIaHHj€ M aKTUBUCTE Ja MOJAP)KE KOOPIUHKMCAHE HAIoOpe J1a
ycrope win 4ak obycraBe Brexit. Y nmpBoj monuTuukoj uHTepBeHIMju Blaira o ogryke o Brexitu, oH je
U3jaBHo Ja npemujepka May ciujenu Brexit mo cBaky IujeHy, ITO MOpa OMTH JOBEJICHO Y MUTAE.

Taobena 5: Kpemare exonomckux unouxamopa za YK

2?. ExoHOMCKM nHgmkaTopm OuekuBame Creapho | MpeTxoauu

) cTame nepuog

1. |WHdnauwmja (1) JAH 1,9% 1,8% 1,6%

2. |PPl ynasHe unjeHe y npounssogmm (/1) JAH 18,5% 20,5% 17,0%

3. |PPlnanasHe umnjeHe us npounssogme (/) JAH 3,2% 3,5% 2,8%

4. Mugekc umjeHa kyha (/1) OEL 6,5% 7,2% 6,1%

5. |ILO cTtona He3anocneHocTH (TpoMjeceyHo) OEL 4,8% 4,8% 4,8%

6. |Manonpogaja (I'/T) JAH 3,4% 1,5% 4.1%




Toxom nporekite ceamuiie GBP je nenpernupana y ogaocy Ha EUR u y ogrocy Ha USD. Kypc EUR/GBP
je 3abusbexkuno pact ¢ HuBoa of 0,85126 na HuBo o 0,85609, nok je kypc GBP/USD cMameH ¢ HIBOA 01
1,2491 na HuBo ox 1,2412.

JAITAH

[Ipemujep Janana A6e u npeacjenuuk CAJ] Trump cy ce clnoxXuiu J1a pasroBope KOoju ce THIy KpeTamba
BAIYTHUX KypceBa IperycTe MUHHCTpUMa ()MHAHCHja, YMME j€ CUTHAIM3upaHo nga Ou Trump morao
yOnaXuTu peTopuKy, HAaKOH WITO j€ ONTY)XMO JamaH Ja MaHUIYJIHIIE AEBU3HUM KypcOM CBOje
HaroHanHe BayTe npema USD ¢ nussem cTBapama KOMIapaTHBHE PEIHOCTH.

I'yBepuep Bol Kypona je uzjaBuo na 6u Hucka npodutabuiHOCT (PMHAHCHjCKUX MHCTUTYIIMja MOTJIA J1a
y3pOKyje HOBY (UHAHCHjCKYy KpHU3y, IITO je JO cajia HheroBa HajCHAKHHM]A TOpPyKa O HETaTHUBHHM
e(eKTIMa arpeCUBHUX MOHETApHUX TOJIMTHKA KOje CIIPOBO/JIE TIaBHE IeHTpasiHe OaHke. [IpemMa meroBum
pujeunMa, crajambe W KOoHconujanuja (GUHAHCHjCKUX HMHCTUTYIMja OM MOriM OWTH jelHa O] OmIluja
nosehama MpopuTadMITHOCTH (PUHAHCH]CKUX HHCTUTYIIH]A.

U3 EVY je caommreHo fa cy MperoBopu o cio00HO] TPTOBUHU C JamaHOM ,,BeoMa HampegHu™, Te Ja cy
O6mu3y mocTh3ama noroBopa. Komecap 3a murama TproBuHe EY Malstrom je ucrakao ga y cBakuM
MperoBopuMa mocroje oApeheHa muTama Koja ce TeXe pjeliaBajy, alu jJa je yBjepeH na he ce Taka
NUTaka Y OBOM CITy4ajy pHjeImuTH yop30.

[Ipema noganuma 3a 2016. ronuny, cTpaHa Tpaxkma unHU npeko 50% pacra jananckor b/II1-a, mto oBy
3eMJby YMHHU H3Y3€THO OCjeTJbMBOM Ha yBOleme OMI0 KakBUX TProBUHCKuX Oapujepa. Ilopen Tora,
JamaHCKW WHBECTHTOPH Cy CMAmWIM WHBECTHUIMjE€ Ha MHOCTPAHMM (UHAHCHJCKUM TPXKUIITHMA, TE Cy
CBOja cpejcTBa MHBecTUpalu y nomahe oosesnuie. [Ipema nndopmaiinjama o6jaBbenuMm Ha Bloombergu,
BoJ y cBom moprdessy apxu oko 40% eMUTOBaHUX jallaHCKHUX JIP>KaBHUX OOBE3HUIIA.

Tabena 6: Kpemawe exkonomckux unoukamopa za Janau

PGeF.)q. EKOHOMCKU nHAMKaTopm OueknBaHe Creapro | MpetxoaHm
: cTame nepuop

1. |BAMN (Q/Q) P IV KBAPTAIN 0,5% 0,3% 0,2%
2. |llnyHa noTpowma y ogHocy Ha BAOM P (Q/Q) IV KBAPTAN 0,0% 0,0% 0,3%
3. |MocnosHa notpolu. y ogHocy Ha BAMN P (Q/Q) IV KBAPTAJI 1,2% 0,9% -0,3%
4. Vugyctpujcka npomssogna (/1) F OEL - 3,2% 3,0%
5. |WckopuwheHocT kanauyuteta (M/M) OEL, 0,6% 3,0%

6. |Mopyn6uHe mawwmnHckmx anata (I'/1N) F JAH - 3,5% 3,5%

JPY je TokoMm mpotekiie cenmulie anpenupao y ogHocy Ha EUR, te je kypc EUR/JPY 3abuibexuo nan c
HuBoa ox 120,48 na HuBo ox 119,81. JPY je anpenmpao y ogHocy Ha USD, te je kypc USD/JPY cmamen
c uuBoa ox 113,22 na uuBo ox 112,84.



HA®PTA U 3JIATO

I{ujena jemnor Oapema cupoBe HadTe je Ha
OTBapamy MYyjopiike Oep3e y TOHEedjesbak
muocuna 53,86 USD (50,61 EUR). Ilouerkom
npoTekye ceamuue mnpeacraBHuim - Cayaujcke
Apabuje cy caommTwin Aa cy mpou3Bohaun
Ha(Te y OBOj 3eMJbU CMABUIIA OOMM MIPOU3BOIHE
OBOT' €HEPreHTa Ha HajHW)KA HUBO Y MOCIJbEIHHIX
ocaM roauHa. MehyTum, MOJIOBUHOM HpPOTEKIIE
cenmuiie oOjaBbeHa je wuH(pOpMammja na Cy
aMepuuKe 3anuxe HaTe y Opyroj CeIMUIHN
(hebpyapa nosehane 3a 9,5 munmona 6apena, mTO
je pesyaTar mosehanor oouMa mpou3Bo ke HaTe
y CAJl, omHocHO pacta Opoja aKTHBHHX
OymoTtnHa HadTe, Kao 1 0OHaBIbaA IPOU3BOIHE
HadTe u3 mkpuibua. Ilog yrumajeM HaBedeHor,
KpajeM TpOTEKJIE CEIMHIE Ha TPXKHIITY Cy Ce
nojaBWJie IIMEKynaluje aa Ou cropasyMm 3eMalba
yrannna OPEC-a o cMamemy 00uMa pou3BOAbE
HaTe, KOjU j€ TOCTHTHYT KpajeM NpOTeKIe
TOJIMHE U KOjU je Tpebaio 1a Tpaje MIeCT Mjecell,
Morao  OWUTH  TPOOYKEH ¥  HIPOIIUPEH.
HNudopmarmje o moBehamy oOMMa MPOU3BOIHE
Hapte y CAJl u cMamemy y ApyruM 3embama
npousBohaunma HagTe Cy yTHLane Ha TO JAa ce
I[MjeHa OBOT eHepreHTa Kpehe y yCKOM pacrioHy.
Ha 3arBapamy TpkuilTa y nerak 1jgjeHa Hadte je
m3Hocuia 53,40 USD (50,30 EUR).

I'pagp 3: Kpemamwe uyujene nagpme moxom npomexne
ceomuuye
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Ha otBapamy noHmoncke Oep3e y MOHeIjebak
nujeHa jenHe ¢uHE YHIE 3jara je HM3HOCHIA
1.233,62 USD (1.159,09 EUR). Ilomutnuke
HEH3BjECHOCTH Cy M TOKOM IPOTEKJIEC CEIMHUIIE
HacTaBWJIE Jla BpIlIe YTULA] HA noBehamwe Tpakme
3a 3;matoM. Mmak, moYeTkoM IMpOTEeKIe CEAMHUIIE
YYECHUIIM Ha OBOM TPXKMUIITY Cy HIIYEKHBAIU
m3narame mpencjennune FED-a  Yellen mpen
KOMHUTETHMa amepuukor KoHrpeca Haane:xHUM 3a
cynepBu3njy (prHAHCH]CKOT ceKTopa y Haau na he
npykuTH Bume curHana o Oyayhnoctu FED-ove
MoHeTapHe mnonuThke. OHa je u3jaBuna naa je
amMepHuKa NpHUBpela BeoMa OJIM3y OCTBapUBamba
FED-ovih musseBa, Te 1a je omiyka o moBehamwy
pedepeHTHEe KaMaTHe CTOole Morylia Ha CBaKkoM
cactanky FOMC-a, a nonoBuna je u ga he Tte
OJUTYKE 3aBHCHUTH OJ KpeTama EKOHOMCKHX
uHAMKaTtopa. TOKOM TproBama y 4YETBpPTaK je
3a0uJbeKeHO ToBehame IHMjeHe 3yara  ToJ
YTUIQjeM CMambeHE TPAXKIEC 32 PUSHYHH]OM
¢uHaHcujckoM  akTHBOM. lloceOHY  maxmy
MHBECTUTOPA HAa TPXKHUINTY TPHUBIAYA aHAIH3A
pe3ynaTara u3bopa KOju ce€ YCKOPO OJApXKaBajy y
Opanmyckoj. Ha 3aTBapamy TpKHIITa y TETaK
nujeHa jenHe ¢uHE YHIE 37ara je HM3HOCHIA
1.234,60 USD (1.162,96 EUR), mTo y ogHOCY Ha
I1jeHy 3a0MJbeXKEeHy Ha OTBapamy TP)KULITA Y
NOHE/jeJbaK MpPEJCTaB/ba TPOMjEHYy O]l CBera
0,08%.

Tpagh 4: Kpemarse yujene 3nama mokom npomexie
ceomuye
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Onpunamse ox oarosopHoctu (Disclaimer)

HaBenenu npernen kperama je 3aCHOBaH Ha €KCTEPHUM HM3BOpUMA U HE CaJp)KM OMJIO KakBe KOMEHTape, MpOIjeHe U
craBoBe [[bbuX. LlenTpanHa GaHka HEe MOKE IapaHTOBATH HUXOBY TAYHOCT M HE CHOCH OJTOBOPHOCT 32 JAWPEKTHY HJIM
HMHIUPEKTHY IITETYy KOja MOXKE HACTYIUTH Kao MOocJbequua Kopuinhemwa Wi HeMoryhHoctd kopumhema uHpopManyja,

MaTepHjaia WM capixKaja, WiH 3a MOCJbEIUIIe O/UTyKa TOHECCHUX Ha 0a3u HUX.




