HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPLHEI'OBUHE
OJJEJ/BEILE 3A BAHKAPCTBO
CJIYXBA ®POHT OPUC

CEAMUWYHU HNPETJEJA KPETAIBA HA TVIOBAJIHUM ®PUHAHCUJCKUM

CapajeBo, 25.02.2019. roguue

TPAKUIIITUMA 18.02.2019.- 22.02.2019.

Taoena 1: Ilpuxaz kpemarma npunoca Ha OprHcagHe 006e3HUL e

MpuHocK EBpo3oHa CAL Benuvka BputaHuja JanaH
15.2.19 - 22.2.19 15.2.19 - 22.2.19 15.2.19 - 22.2.19 15.2.19 - 22.2.19
2 roguHe -056 - -0,57 N 2,51 - 2,49 N 0,74 - 0,76 -0,17 - -0,18 b
5 rognHa -03%5 - 035 = 2,49 - 2,47 N 0,81 - 0,84 -0,17 - -0,17 >
10 roguHa 0,10 - 0,10 > 2,66 - 2,65 b 1,16 - 1,16 2> | -0,02 - -0,04 b
Tabena 2: Ilpukas kpemarwa npunoca na wemauxe Bubillove
Docnujehe Sipaiiecy
15.2.19 - 22.2.19
3 Mjeceua -0,521 - -0,548 N
6 mjeceum -0,586 - -0,610 h]
1 rognHa -0,518 - -0,534 h]
I'pagh 1. Ilpukas Kkpugy.ba npunoca OpiHcasHux 0066e3Huua
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Tenor

I'pad npukasyje kpuse npuHoca themauke (3enena), CA/] (miasa), Benuke bpuranuje (upBena) u Janana
(;pybuvacta) 3a mepuome ox 3 mjecena mo 30 romuHa Ha mane 22.02.2019. romune (myHe NUHHjE) U
15.02.2019. roauue (ucmpexupane iuHuje). Ha nomem aujeny rpada je mprkasaHa pasinuka usmely
BPHUjEHOCTH O/roBapajyhux nmpuHoca Ha HaBeeHE AaTyMe.

EBPO3OHA

[IpuHocu curypHHjuX OOBE3HHUIIA €BPO30HE HHUCY 3a0MJBEKWIM OWUTHHUje MpOMjeHe y OIHOCY Ha
npeTxoaHy ceamuiy. M nasme je m3pakeHa moBehaHa MmoTpakma 3a CUTYPHHJUM OOBE3HHMIIAMA YCJbE[
OueKuBama Be3aHo 3a bpersut, TproBunckux ogHoca CAJl u Kune, ka0 u craOujux €KOHOMCKHX
oueKkuBama. [IpoTexity cenMully je oOMIbeKNO 00jaB/bEHU 3alMCHUK ca mocibenme cjennune YB ELB,
KOjH je mokaszao ja Huje Moryhe u3Byhu jacaH 3akjbydak O MUTamy UMIUIMKALKja caabujer mpuBpeIHOr
pacta y KpaTKOM pOKYy 3a M3IJjelle aKTUBHOCTH Yy cpelmeM poky. Harmameno je na he mporaose
IpUBpeHOr pacta OuTH ,,1y0spe’ mpeucnutane Ha cjequuuu YB ELIb y maprty, Te na 6u ,,0Mi10 KakBe
HOBE TIOTEHIMjaJHE olepauuje Tpedano na peduiekTyjy HUbeBe MOHETapHE IOJIMTHKE Koje Tpeda
noctuhu®. V3 HaBeneHor Ou ce mMorao u3ByhM 3akjbydak Ja OM omepainuje Koje YKJbydyjy AOAATHY
JMKBUAHOCT TPXKUILTY Tpedajo Aa MITO npuje Oyay MpHUIpeMbeHe, alu Ja OJUIyKa O UCTUM BjepOBAaTHO
Hehe Outu Tako Op3o moHeceHa. I'maBHu exoHomucta EIlb Praet je usjaBuo ma he EIIb yckopo
pacrmpaBjbaTé 0 HOBHM QyropoyHuM kpemutuma 3a Oanke (TLTRO), amu je momao 1a HOBH KPyr OBUX
KpenuTta Moxxaa Hehe OMTH y OHOM OOMMY Kao INTO je TO paHuje Omo ciy4aj. Takole, u3jaBe HEKHUX
npyrux 3BannuHuka EIB ykasyjy Ha To na je moryhe ouekuBatu aa EIIb yBene nomatHe cTUMynaTUBHE




Mjepe y HapeaHoM mepuony. [IpuHOCH uTanujaHcKuX OOBe3HHIIA Cy UCTOBpeMeHo noBehanu usmely 5 u
8,5 0a3HuX MoeHa, a pacT NPUHOCA je HAPOUUTO OMO U3PAKEH KpajeM CeMHMIIE KaJa ce OUeKHUBaja OIyKa
0 PEBU3UjH KPESIUTHOT PEjTUHrA OBE 3eMJbe. Y METaK HAKOH 3aTBapara TP)KUILITA areHHIHja 3a J0/jesy
KpenuTHOr pejruHra Fitch je 3agpikana nenpomujemenum BBB pejrunr Utanuje ca HeraTHBHUM
U3IJIeINMA.

Deutsche Bundesbank je caonmruna aa odekyje na he npuBpeanu pact Hbemauke BjepoBaTHO ocTaTu
YCIOPEH HajMame TOKOM IIPBE MOJIOBUHE TeKyhe roJuHe, jep yMambeHa MOCIOBHA OYCKUBakha HEraTHBHO
yTHUy Ha MHBeCTHLMje Kommanuja. Mnak, u3 Bundesbanke naBone na He mocroje 3HaKOBHU J1a HABEJIEHO
ycropeme pacta Boau Ka KoHTpakiuju. dupektopuiia MMd-a Lagarde je usjaBuna na ou MMOD
BjE€pOBAaTHO MOrao Jia J0JaTHO CMamH IPOTHO3e MPUBpPEAHOT pacta 3a Hbemauky, Te je mo3Bana Biany
Hbemauke na yop3a moTpoiimy 3a IpojeKTe, Kao IITO je MOJepHHU3aIlja jaBHE HHPPACTPYKTYpE, C IIUITBEM
jadama pacta. Bnama I'puke je EBporickoj koMucHju mpeana IuiaH Yju je IuJb TOMOh OaHKama y 0BOj
3eMJBH Jia ce JaKie 0cio0oe T3B. JIOMMX KPEIUTa M Ha Taj HAUYMH TOKYIIA IMOBPATHTH MOBjEPCHE Y
Oankapcku cextop. Kao pesynrar ¢punancujcke kpuse y ['pukoj, 6aHKe Cy CyoueHe ca JIOIMUM KpeauTHMa
y uznocy 88,6 munujapau EUR.

Tabena 3: Kpemarme eKOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3 €8DO30HY

Pen.6p EKoHOMCKM nHOMKaTopm OyekuBame CreapHo ([lperxoatm
: cTame nepuog
1. |NHpekc rpanesuHckor cektopa — E3 (1) OEU - 0,7% 1,1%
2. |Tekyhu payyH — E3 (y munujapgama EUR) OEL - 16,2 22,6
3.  |PMI komMno3nTHu nigekc — E3 (mpenum.) ®EB 51,1 51,4 51,0
4. |Ctona uHdpnaumje — E3 (dwmnan.) JAH 1,4% 1,4% 1,5%
5. |MiHgekc nosjepersa notpoluadya — E3 (npenum.) PEB 7,7 -7,4 -7,9
6. |MHaycTtpwmjcke nopyubuHe — Utanwmja (') OEU - -5,3% -2,2%
7. Mnupgyctpujcke npogaje — Utanuja (I'M) OEL - -7,3% 0,5%
8. |BAMN — Hbemauka (kBapTanHo) uHan. IV kBapTan 0,0% 0,0% -0,2%
9. |IFO nHOeKc NocnoBHOr NoBjepeta — Hhbemayka PEB 98,9 98,5 99,3

10. |ZEW wuHaekc nosjepena MHBectutopa — hbemadka PEB -13,6 -13,4 -15,0
11. |MNoTtpolwha ctaHoBHUWTBA — Xonanawmja (I'/1) OEL - 2,3% 2,3%
12. |Ctona He3anocneHocTu — XonaHauja JAH - 3,6% 3,6%

CAQ

[Iporekie cemmurie je 00jaBJbeH 3aMUCHUK ca janyapcke cjeaauine FOMC-a y kojeM je HCTakHyTO J1a Cy
Kpearopu MOHeTapHe monmTuke dema ommydnian may3upaTtd OUKIyc moBehama kKamMaTHHUX cToma ¢
0031MpOM Ha TO J1a Cy TJI00ATHN €KOHOMCKH M3TJIEH ITOCTAIH CBE Mambe M3BjecHH. HakoH meT y3acTomHux
KBapTaja noBehama KaMaTHUX CTOMA, 3BaHUYHUIN Dea Cy MX OCTaBUIM HEITPOMH]CHEHUM Ha CACTaHKY
y jaHyapy, WITO j€ Yy CKJIaay ca OoueKHBamuMa. Takole, HarmameHo je Ja HUCY NMPUMJETHE TPEHYTHE
NpUjEeTHE €CKIIaH3Mju aMepUdKe TpUBpeNe, ald Cy 3BaHUYHUIM W3pa3Wid 3a0puHyTOCT 300T
NOTEHLIMjaJTHUX PHU3UKA, YKJbydyjyhu ycropaBamwe pacta y Kunu um EBpomnu, TproBuHCKe TeH3HjE Te
BOJIATWJIHOCTU Ha Oep3aHckuM Tpxkuiutuma. W nasse ocraje HeusBjecHo Aa iu he den mosehatu
pedepeHTHy KaMaTHY CTOITy OBE TOJIMHE, HAKOH IITO je Y 3alMCHUKY HAaBEJEHO J1a jé HEKOJIMKO YIaHOBa
FOMC-a carnacHo ca moBehameM, JIOK Cy Opyrd OWJIM IPOTHB, MTOTOTOBO YKOJWKO WH(IIAIMja OCTaHe
UCTIOA MJbaHOT HHUBOA of 2%. CpearHOM MpOINUIe CeAMHUIIEe OJPKAHHU Cy HOBU TMPErOBOPH 3BAaHMYHHUKA
CAJl m Kune ¢ nuibeM pjerraBama MUTamkba TPrOBUHCKUX OJIHOCA mM3Mely oBe aBuje 3emibe. Hamme,
3BaHWYHUIIM Cy UCTAKIW Ja je OCTBapeH HampelaK Te Jla Cy pasrOBOPU YCMjepeHH Ha IMOCTHU3ame
NOTPEOHUX CTPYKTYpHHX HpomjeHa y Kunu koje umajy yruiaj Ha TproBuncke onnoce ca CAJl. Taxobe,
CaoIIITEHO je Ja ce pasroBapaio o obehamwy KuHe Be3aHO 3a KyNOBHHY 3HauajHE KOJIMYMHE poda H
yciyra uz CA/I.

Wall Street Journal y nerak je o6jaBuo Buject aa he mpencjeanuk CAJ] Trump oaroautu npeasub)eHn
pok 3a yBohemwe momatHux Tapuda (1. mMapt), ¢ 003MpOM Ha TO Ja je MOCTUTHYT 3HAayajaH Hampeaak y
TPrOBUHCKUM IperoBopuMa ca KuHom.



Taobena 4: Kpemare exonomcxkux unouxamopa 3a CA/l

Pen.6p E CrtBapHo ([peTxogHu
KOHOMCKMW MHAUKaTOPU OuyeknBame
: cTame nepvog
1. |PMI nHpekc npepahuBaykor cektopa P OEB 54,8 53,7 54,9
2. |PMI ycnyxHor cektopa P ®PEB 54,3 56,2 54,2
3. |Mngekc Bogehmnx eKOHOMCKMX MHaukaTopa JAH 0,1% -0,1% 0,0%
4. |3axTjeBu 3a xmnoTekapHe kpeauTe 15. ®Eb - 3,6% -6,9%
5. |VIHMumjanHu 3axTjeBu He3anocneHux 3a nomoh 16. ®EB| 228.000 216.000 | 239.000
6. |O6um nopyuburHa TpajHnx gobapa P OEL 1,7% 1,2% 1,0%
7. |Bloomberg nHgekc noTpoLlayvkor nosjepera 17. ®Eb - 59,6 60,0
8. |MHpekc npogaje noctojehux kyha (M/M) JAH 0,2% -1,2% -4,0%

USD je Toxom mpotekie ceamuiie aenperupao y ogHocy Ha EUR, Te je xypc EURUSD mnosehan ca
HuBoa o1 1,12960 na vuBo ox 1,1335, mTo npeacrarsba nosehame o1 0,35% Ha ceIMUIHOM HHUBOY.

I'pagh 2: Kpemarme kypca EURUSD mokom npomexne ceomuye
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BEJIMKA bPUTAHUJA

[Iporekna cenmuna y Benukoj bputanuju je nporekiia moj yTuijajuMa o4eKMBamba MCX0/1a IIPeropopa o
bpersuty. Tpu 3acrynauka Kon3epBaTuBHEe maptuje mpemujepke May cy TOKOM ceaMUIe MOIHUjENIH
OCTaBKe, YUME Cy YIPOXKCHU HEHH MOKYIIAjH J1a yjeauHu maptujy oko bpersura. Bloomberg je o6jaBro
BHjeCT Ja yak 15 mMuHucTapa, Kkoju ce nmpoTuBe yinacky Bemnke bputanuje y cutyarujy 6e3 cropasyma o
Bpersurty, xene na moJICTakHy Halope CBUX CTpaHa Ja ce 3aycrtaBu MmoryhHocT Bpersura 6e3 criopazyma
29. mapta tekyhe roamue. [Ipema ToMm TuIaHy mpemujepka May Ou Owia mpucHJbeHA aa Owpa m3mehy
cutyanuje 6e3 ciopazyma o bpersuty wim npoayxeme wiana 50. Yrosopa o EY. OHo mTo je kKpynujamHo
jecre ma 6u May Ouio Kojy OTyKy O TOME MOpajia MpeyIoKUTH Ha rinacame [lapmamenty, nok je Jomu
nom [lapnamenTa Beh jacHo cTaBuo 10 3Hama J1a 010uja onujy 6e3 cnopasyma o bperzury.

3axoHoznasiy Benvke bputanuje 6u Moriu riiacaTéd o peBUAMpaHoM criopazymy o bpersuty Beh Hapeane
cenMuIIe, TOK ce MperoBapayn y bpucey moxyraBajy JoOroBOpUTH O U3MjeHaMa criopasyma o bpersuty y
MOCJbEIIEM MOMEHTY Kako OM ce H30jerjo MOTeHLHUjaldHo ,HeypeqHo Hamymrawe EY. Ykommko
npemujepka May He no0uje omoOpeme 3a cmopazym o bpersuty ox Ilapnamenta, Tama he moparu
OUTy4uTH O ToMe Aa ju he oaroautu bpersut mnm he mety HajBehy eKOHOMM]y Ha CBHUJETY YBECTH y
XaO0TUYHO CTame, YKOJIMKO Ce He MOCTUTHE criopaszym 1o 29. Maprta Tekyhe roguae. MunucTap ¢puHaHCcHja
Hammond je, ynutan o Tome 1mira O ce MOIJIO JECHTH HApeIHE CEIMHIIE, OJrOBOPHO Jla OU ce MOTrJIo
JIeCUTH Ja ce moHece omiyka y Jomem momy IlapmameHTa, anu TO 3aBUCH O] HalpeTka Koju he OuTu
TIOCTUTHYT Y HAPETHUX HEKOJIMKO JIaHa.

[peroBapau EY 3a bperaut Barnier je y merak u3jaBuo Ja He MOXe 010aluTH MOTYRHOCT /1a OBJIaYeHe
Bemuke bpuranuje u3 EY Oyne oaroheno, npemujepka May oapenmna 12. mapt, cBera 17 naHa mpuje
bpersura, xao HOBH pok 3a IlapmaMmeHT ga rimaca o cropa3dyMmy O KOjeM OHa jOII yBHjeK IMOKYIIaBa Ja
nperoBapa. [lopen HaBeneHor, MOCTOj€ U U3BjelITaju J1a 3BaHUYHULU EY, Takole, pajge Ha HOBOM IUIaHy
KOjU OM MM MOMOTa0 y MOCTH3alky CIopa3yma y Moc/beIlbeM MOMEHTY, Kao M J1a pa3MaTpajy MoryhHocT
na ykaxy Benwkoj bputanuju na Ouino xoje MpoayXeme yjeTHO MOpa 3HAYUTH W 3aJpkaBambe Bennke
bpuranuje y 6moxy no 2021. rogune.




Tabena 5. Kpemarwe exonomckux unoukamopa za YK

Pen. CrtBapHo | NMpeTxogHu
6 EKOHOMCKM MHOMKaTopun OuyeknBame

P cTabe nepwoa

1. |Rightmove uujeHe kyha PEB - 0,2% 0,4%

2. |3axTjeBu He3anocneHux 3a nomoh JAH - 14.200 20.200

3. [MpocjevHe ceamnyHe 3apage (KBapTanHo) OEU 3,5% 3,4% 3,4%

4. |ILO cTona He3anocneHocTu (kBapTanHo) OEL 4,0% 4,0% 4,0%

5. |Mosajmuue jaBHor cektopa (y mnpg GBP) JAH -11,1 -15,8 2,1

Tokom nporekiie cenmuiie GBP je anperupana y ogaocy Ha EUR u y ogrocy va USD. Kypc EURGBP je
3a0usbexuno naja ca Hueoa ox 0,87621 na nuso ox 0,86811, nok je kypc GBPUSD mnosehan ca HuBoa of
1,2889 na aHuso ox 1,3053.

JAITAH

Hakon miro je o0jaBibeH momarak o cmamewmy PMI mHaekca mpepahuBaukor cektopa y Jamany Ha
HajHWKU HUBO of jyHa 2016. roauue, rmaBHu ekoHomucTa Kommanuje IHS Markit Hayes je uzjaBuo na
aKo Ce aKTUBHOCTHU Y CEKTOPY yCiIyra He OTopaBe oj1 laja y janyapy, usrienu na he Janaun yhu y perecujy
y Tekyhoj roguau he ce moseharu.

I'yeepuep BoJ Kuroda je usjaBro nma je BoJ cnpemna mosehatu cTUMyliaHCe MOHETapHE IOJHTHKE,
YKOJIMKO Harja anpenujanvja JPY yrpos3u jarnancky eKOHOMH]Y H OHEMOTYhH TIOCTU3amkbe ITUJbaHOT HUBOA
undnanuje. Takohe, Kuroda je ucrakao mga Tpeba MakJbMBO carjielaTH MPEIHOCTH U TPOIIKOBE OUIO
KOjer Jajber yOnakaBamha MOHETApHE TOJUTHKE TE j€ jOII jeTHOM ITOHOBHO Ja OM €BEHTYalTHE Mjepe Koje
6u B0OJ Moria NpUMjEHUTH YKJbYYy]y CMambeimhe KPATKOPOYHHX M JAYrOPOYHHX KaMaTHUX CTOIIa,
noBehame KylmoBHHA aKTUBE WM YOP3arhe IITaMIamha HOBIIA.

Tabena 6. Kpemamwe exonomckux unouxkamopa 3a Janan

Peq. CrteapHo| MpeTxoaHun

6p. EKOHOMCKM MHOMKaTopU OueknBame
cTame nepvopn

1. |Ctona nHdpnauwmje (M) JAH 0,2% 0,2% 0,3%
2. [TemerbHa uHdbnaumja (') JAH 0,4% 0,4% 0,3%
3. [TprosuHcku 6unaHc (y mnpg JPY) JAH| -1.029,1 -1.415,2 -56,7
4. [WN3Bos (M) JAH -5,7% -8,4% -3,9%
5. |YBos (I JAH -3,5% -0,6% 1,9%
6. |PMI nHaekc npepahmsaukor cekropa P ®EB - 48,5 50,3
7. MHaekc ykynHe uHaycTpujcke aktuBHocTu (M/M) OEL -0,2% -0,4% -0,5%
8. |MNopyuLbuHe mawwuHcknx anata (I F JAH - -18,8% -18,3%

JPY je Toxom mpotekie ceamuue nenpernupao y ognocy Ha EUR, te je kypc EURJIPY 3abuibexuo pact
ca HuBoa on 124,78 na nuBo on 125,47. JPY je Omaro mempenmpao u y oxnocy Ha USD, te je kypc
USDJPY 3abuspexxno pact ca HuBoa ox 110,47 na nuso ox 110,69.



HA®TA U 3JIATO

Bbyjopmika 6ep3a HadTe y moHemjesbak je Ouia
3aTBOpeHa 30or mpasHuka. Ha orBapamy Oepse y
yTOpak IMjeHa jemHor Oapena cupoBe Hadrte je
wsnocwaa 55,59 USD (49,21 EUR). Tokom
MIPOTEKJIE CEIMUIIE CBE BpHUjeMe je OMO MpHUCyTaH
TpeHa Omnaror pacra nujene Hadrte. [lToueTkom
ceamulle 1yjeHa Hadre je moBehaHa HaKOH IITO
Ccy 00jaBJbeHH TMOAAIM KOJHU Cy CHUTHAIU3UPATH
orpannyeHu pact 3aimxa Hapre CAJl, xKao u
HAKOH ILITO Cy ce mojaBujie Bujectu na ce Kuna u
CAJl npubnuxaBajy TProBUHCKOM CIIOpa3yMy.
[{ujena jemnor Gapena cupoBe HadTe ce oapikaBa
Ha HAjBUIIEM HUBOY y MOCJbElba TPU Mjecena
O] YTHUIIAjeM CMambeha 00MMa POU3BO/IHE OBOT
eHeprenta y Cayamjckoj Apabuju. Kpajem
ce/MUIIE [IMjeHa HadTe je HAcTaBWiIa Ja OUIBEXKH
pacT yriaBHOM IO YTHIajeM O4YeKHBama ga he
Kune u CAJl moctuhu TProBHHCKH CIIOpa3yM.
Goldman Sachs Group Inc. ouekyje na 6u nujeHa
Hadte morna Outm mobehana wak 3a 12% ca
cajaiimer HuBoa. AHamutuuyapu u3 Goldman
Sachs Group Inc. cmarpajy naa HajBehu
npousBohau y OPEC-u Caymujcka Apabuja
cMamyje o0uMM Mpous3BoAlme HadTe Opke HEro
mro npousBoama CAJl w3 mKpuiblla MOXE 1a
MOMYHH TMpa3HUHY, a ITO OM MOTJO YTHIIATH Ha
pact nujeHe Hadre Ha HMBOoe u3Mmehy 70 go 75
USD mno 6apeny y ckopujoj OynyhHOCTH.

Ha 3arBapamy TpxuIlTa y NeTaK, [I1jeHa jeTHOT
6apena cupoBe Hadre je u3Hocmia 57,26 USD
(50,52 EUR).

I'pagh 3: Kpemamwe uujene nagpme moxom npomexie
ceomuuye
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Opnjerseme 3a GaHKapCTBO

Ha otBapamy mnoOHZOHCKE Oep3e Merana Yy
MOHE/jeJbaK IHMjeHa jenHe (uHe yHIEe 3laTa je
m3Hocuna 1.32249 USD (1.170,76 EUR).
[ToyeTkoM ceaMuIle MHBECTUTOPH Cy OWin y
UIIYeKUBamy 00jaBipuBama 3anucHuka FOMC-a,
Koju je Tpebaso ma o00e30ujenu TpEHU3HH]e
netasbe 0 noehamy pedepeHTHE KamaTHE CTOIe
y 0BOj ronuHH. MHBecTHTOpHU Cy OueKuBanu Ja he
y 3amMcHUKY OuTH mNOTBpl)eHa MNECMMUCTHYHA
OUCKMBamka O TNHTaky Jajber mnoBehama
pedepenTHe kamarHe crtone ®Denma. Yrtuinaj Ha
[[1jeHy OBOTI' IUIEMEHHTOT METalla U JaJbe UMajy
OYCKHMBaka BE3aHO 3a IMPOTPeC y TPrOBHHCKUM
nperosopuma m3meh)y CAJl u Kune, ykipyuayjyhu
U OJUTYKY MpecjeJHrKa Trumpa aa mpoayKu pok
3a  noeehamwe mapunHa. Hapomna  OaHka
Aycrpammje  (RBA) he wu3Bpumté  Qu3HUKY
pEBU3Hjy 3aJIMXa 3JlaTa y OBOj TOJMHU, IPBU MyT
on 2013. ronune. Aycrpanuja nocjenyje 80 Tona
37aTa Koje Bpujene oko uetupu munujapae USD,
a Koje ce Hamaze koj BOE. Bumerysepuep RBA
Debelle je mnpunukom ob6pahawa Ilapnamenty
UCTaKao Ja ce 3JaT0 W3HajMJbyje JPYyruM
3eMJbaMa, i Ja PUjETKO HAIyIITa Tpe3op, 300r
TOra IITO MPEMjeIITalke 3j1aTa CMambyje HEroBy
TEXKUHY, 2 THME M HEroBy BpHUjemHOCT. Bractu
AycTpanyje cy caomiuTWiIe Ja Hemajy Hamjepy
JIOJIATHO Ja KyMyjy WA Ja mpojajy 3iato. Ha
3aTBapamy TPKUIITA y METaK LMjeHa jeHe puHe
yHIIe 37arta je u3Hocuia 1.329,40 USD (1.172,83
EUR).

Ipagp 4: Kpemamwe wyujene 3n1ama moxom npomexie
ceomuuye

1.350,00
1.345,00
1.240,00
1.335,00

1T2A5,34
1.340,65

1.330,00 1g27,65 132940
1.325,00
1.320,00
1.215,00

1.310,00

Onpuuame ox oxrosopHoctu (Disclaimer)

HaBenenu mpersen kperama je 3aCHOBaH Ha €KCTEPHHM M3BOPHMA M HE CampiKH OMIIO KakBe KOMEHTape, npoljjeHe u craBose LIBbuX.
IlenTpanna 0aHka He MOXKE TapaHTOBATH IHUXOBY TAYHOCT M HE CHOCH OJTrOBOPHOCT 3a JUPEKTHY WIM WHAUPEKTHY IITETY KOja MOXKE
HACTYIIUTH Kao MOCJbEANIIA KOPUINTEHha MM HEeMOTYhHOCTH KOpHIITemha HHPOpMaIHja, MaTepHjaa WIH cajpikaja, WIN 3a MOCIbEINIe
OJUTyKa TOHECEHUX Ha 0a3n HUX.



