HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPLHEI'OBUHE
OJJEJ/BEILE 3A BAHKAPCTBO
CJIYXBA ®POHT OPUC

CapajeBo, 23.09.2019. roguue

CEAMUWYHU HNPETJEJA KPETAIBA HA TVIOBAJIHUM ®PUHAHCUJCKUM
TPAKUIITUMA 16.09.2019.- 20.09.2019.

Taoena 1: Ilpuxaz kpemarma npunoca Ha OprHcagHe 006e3HUL e

MpuHocK EBpo30oHa CAL Benuvka BputaHuja JanaH

13.9.19 - 20.9.19 13.9.19 - 20.9.19 13.9.19 - 20.9.19 13.9.19 - 20.9.19
2 roguHe -0,71 - 0,72 N 1,80 - 1,68 N| 057 - 052 N | -024 - -0,29
5 roguHa -0,70 - 071 N 1,75 - 160 N)| 056 - 0,46 3| -0,25 - -0,33
10 roguHa -045 - -052 N 190 - 1,72 N| 076 - 0,63 N | -0,15 - -0,21

Tabena 2: Ilpukas kpemarwa npunoca na wemauxe Bubillove

Docnujehe MpuHocy
13.9.19 - 20.9.19
3 Mjeceua -0,484 - -0,5651 A
6 Mjeceum -0,678 - -0,677
1 roguHa -0,637 - -0,684 p]

I'pag 1. Ilpukas Kkpugy.ba npunoca OpiHcasHux 0066e3Huua
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I'pad npukasyje kpuse npuHoca themauke (3enena), CA/J] (masa), Benuke bpuranuje (upBena) u Janana
(;pybuvacta) 3a mepuome ox 3 mjecena mo 30 romuna Ha mane 20.09.2019. romune (myHe nUHHjE) U
13.09.2019. roauue (ucmpexupane iuHuje). Ha nomem aujeny rpada je mprkasaHa pasinuka usmely
BPHUjEHOCTH O/roBapajyhux nmpuHoca Ha HaBeIeHE AaTyMe.

Tprosuncku part usmehy CAJl u Kune je yrumao Ha cMameme r1006aJTHOr eKOHOMCKOT pacTa Ha HajHHKe
HUBoe y mnocibenmux 10 rommua, caommreno je u3 OECD-a. Ilpema mpornozama OECD-a koje cy
o0jaBJpeHE MPOILIE CEMHIIE, OUEKHBaHa CTOMNA IMT00AIHOT €KOHOMCKOT pacTa y Tekyhoj roMHHU U3HOCH
2,9% (panmje mporHosupano 3,2%), WTO je yjeoHO W HajHWkKa croma of ¢uHaHcHjcke kpuse 2008.
roaune, 10k ce 3a 2020. roguny ovekyje pact ox 3,0% (panuje npornozupano 3,4%).

EBPO3OHA

[IpuHocu curypHHjux oOBE3HHMIA Cy HA MOYETKY HPOTEKIIE CEeAMHULE OMIBEKMIN CMambEHme, Ma je TaKo
3ayCTaBJbEH pacT UCTHX KOjH je OMo u3pakeH y ceamuuu panuje. Ha nosehany notpaxmy 3a CUTypHUJUM
UHBecTUIMjama, u3Mel)y ocranor, Hajsehu yTHlaj je MMana BHjecT O Hamagy Ha HaQTHA MOCTpOjema y
Caynujckoj Apabuju. Mako cy HakoH Tora npuHOCH 0Jaro KOpUroBaH! HaBulIlle, Beh cpelMHOM ceMHULIe
IPUHOCH Cy TIOHOBO CMamECHHU y CBjeTIy HIIueKuBama caonmrema FOMC-a. [Tocmarpano Ha ceAMUYHOM
HUBOY, IPUHOCH CUTYPHHUjUX 0OBE3HMIIA Kpaher U cpemer poka cy 3a0usbexxuin omaru naj usmely 1 u
2 Oa3Ha moeHa, JOK je Behe cMmameme 3a0MJbexeHO KoJ 0O0Be3HMIa ayxer poka nocnujeha. IIpuHoc
JIECETOTOTUIIHLUX BeMauKUX OOBE3HUIIA j€ TAKO CMaheH 3a 7 0a3HUX MOEHA, TOK ce MPUHOC 0OBE3HUIA C
poxom nocnujeha ox 30 ronuHa, HaKoH 9 naHa, TOHOBO HAIIA0 Yy HETATHMBHO) 30HU.

Mornpencjennuk EIIB De Guindos je u3jaBuo na cBe ok ce uH(DIanMja HE BpaTH Ka LUJAHOM HUBOY
EIlb, xamaTHe cTome y peruony Hehe Outu moehane, Te je 10120 1a EKOHOMCKHU PU3UIM U 1aJbe HATHBY
Ka 70Jbe, oK je wian YB De Galhau, usjaBuo na he EIIb BjepoBaTHO MMaTu peBHU3Hjy CTpATErHje MO




BoactBom Christine Lagarde (umje je nmeHoBame Ha (yHKuMjy npecjeqnuka ELIb noTBpamo eBporicku
[TapnameHT), ¢ TUM Ja JMYHO HE BUIM NOTpeOy 3a MPOMjEHOM IMJbAHOI HHMBOA MHGuanuje. Hakon
omtyke EIlb na moHOBO akTHBHpa Iporpam KylnoBHHA OOBE3HHUIIA Ha HeoipeheH mnepuon, IIIaBHU
exonomucrta ELIb Lane je u3jaBuo na mpema TPeHYTHHUM IpojeKIfjama moctoju yBjepeme na EI[b nma
JIOBOJBHO TPOCTOpA 32 KYIMOBUHY OOBE3HMIIA Jy>KH BPEMEHCKU TMEPHO/I, a J1a C€ MPH TOME HE MPUOIIKU
MaKCHUMAaJHHM TOCTaBJbEHUM JIMMUTHMA KOjU CE€ OJHOCE Ha HHBO Ayra KOjH OBa MHCTUTYIMja MOXE J1a
JpXKHA y CBOM BiacHUIITBY. Munucrap ¢punancuja bemauke Sholz je uzjaBuo na Bnaga uma 1oBosbHO
npocTopa Ja y3Me y o03up (HUHaHCHpame IUIAHHUPAHOT ,,KIMMATCKOT MakeTa™, Mpuje Hero mro Oyne
noTpeOHO pacrpaBibaTh O KPTBOBAKY MOJUTHKE OanaHcupanor Oyyera. Hakon Tora, Bnaga Hbemauke je
ono0puia MakeT Mjepa MPOTHB KIMMATCKUX MpPOMjeHa y BpHjeqHOCTH oa oko 54 mummmjapae EUR.
HajaBibeHO je na ce He oyekyje Ja he HaBeIeHW TMaKeT 3aXTHjeBaTH JOJATHY €MHCH]y Ayra, ITO Cce
HETaTUBHO OJ[PAa3WJIO Ha MMaJ] IPUHOCA leMauyKUX O0OBE3HHMIIA TyXer poka nocmujeha.

AreHumja 3a q1oajesay kpeauTHor pejTuHra S&P je moehasa nyropounu pejTunr Illlnanuje Ha A ca
A-. W3rnenu pejTUHra cy HpPOMHjEHEHU C ,,IO3UTHUBAaH Ha ,.crabwmran“. IIpomjena mpuHOca je
yCIMjeiniia HAaKOH 3aTBapama TPXKUINTA Y IMETaK, ald Cy NPUHOCH LINMAaHCKMX oOBe3HHLA (Ipuje OBe
o0jaBe) Ha CEIMHUYHOM HHBOY CMambEHU 3a OKO 7/ 0a3HHMX IOCHA Ha IMjeJioj KpHuBOj mpuHoca. [IpuHocu
UTAJIMjaHCKUX OOBE3HMIIA CYy HA MOYETKY CEAMMIIC MPATHUIIN NaJl MPUHOCA OCTAINX OOBE3HHUIIA EBPO3OHE.
Nnak, Beh HapemHor naHa mpuHOCH Cy MoBehaHW HAKOH IITO je OMBIIM 3aMjeHHK Npemujepa Mramuje
Matteo Renzi najaBro na HamymTa J[eMOKpaTcKy CTpaHKy, Ha 4YdjeM je deiay Hekaaa Ouo, Te aa he
OCHOBATH HOBY CTpaHKy. JleMOKpaTcka cTpaHKa YWHU M0 HOBE KoanunuoHe Bmane Mranwmje, Tako na ce
OBO CAONIITEHE OJIPA3HIIO HAa PACT MPUHOCA MTAIHJAHCKUX OOBE3HHIA. Ha ceIMHUYHOM HHMBOY MPUHOCH
UTaMjaHCKUX oOBe3HMIa Kpaher poka mocnujeha cy 3abmipexwm Omarm mag ox oko 1 GasHOr moeHa,
JIOK Cy IPUHOCH O0BE3HUIIA ca CPeABUM U TyTrUM poKoM nociujeha mosehanu 3a 3,5-4 6a3Ha moeHa.

Tabena 3: Kpemarme eKOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3 €8DO30HY

Pen.6p CtBapHo [[TpeTxoaHu
EKoHOMCKM nHOMKaTopm OyekuBame

: cTame nepuog
1. |Ctona uHdnaumje — E3 (cdomHan.) ABI' 1,0% 1,0% 1,0%
2. |TemerbHa ctona nHdnauuje — E3 (duHan.) ABI’ 0,9% 0,9% 0,9%
3. |Ctona nHdpnauuje — Utanuja (punHan.) ABI’ 0,5% 0,5% 0,3%
4. |Crtona nHdnaumje — Ayctpuja ABIC - 1,5% 1,4%
5. |MNpowussohayke unjeHe — hbemayka (1) ABI 0,6% 0,3% 1,1%
6. |Nosjepere notpowaya — E3 (npenum.) CEN -7,0 -6,5 -7,1
7. |ZEW umHOekc nosjepera nHBectntopa — Hhbemadka CEN -38,0 -22,5 -44,1
8. |MHpekc rpahesuHckor cektopa — E3 (') Jyn - 1,1% 1,6%
9. |BunaHc Tekyher pavyHa — E3 (y munujapgama EUR) JYN - 20,5 18,4
10. |bunaHc Tekyher payyHa — UTanuja (y mununjapgama EUR) JYJ1 - 8,42 5,05
11. |Jasnwu gyr — Utanuwja (y munujapgama EUR) JYJI1 - 2.409,9 2.386,4
12. MHaycTpujcke nopayxbuHe — tanwuja (I Jyn - -1,0% -4,9%
13. |Mugyctpujcke npogaje — Utanuja (M) Jyn - -0,6% -0,8%
14. |MNoTtpolwha ctaHoBHUWTBA — Xonanamja (I'/1h) Jyn - 1,7% 1,4%
15. |Ctona He3anocneHocTu — XonaHguja ABIC - 3,5% 3,4%

CAN

Ha npouutocenmuunom cactanky FOMC-a nonecena je oaiyka na ce pedepeHTHA KaMaTHA CTONA
cMamu 3a 25 6a3HUX MmoeHa, Te Aa Oyae y pacnony oa 1,75% no 2,00%, mro je 6110 U 0YEKUBAHO.
OBo je yjemHo U Jpyro cMameme pedepeHTHe kamaTHe cTtore oBe roguHe. Takohe, FOMC je cmamuo
CTONy Ha BHIINAaK pe3epBu Koje Oanke apke kox Pema (138. IOER) 3a 30 Oasumx moena na 1,8%.
[Mpencjenunk demxa Powell je u3jaBro 1a yKOIMKO €KOHOMHM]ja TIOYHE Haryo ciabutu, Penx he pearoBartu
IIOHOBHMM CMamCmheM pedepeHTHe KamatHe crome. Takohe, Powell je marmacmo na je man
KOPITOPATHBHUX HMHBECTHIIMja TOCJHEINIIA HECUTYPHOCTH BE3aHMUX 3a TPrOBUHCKH paT W IOTOPIIAHE
ekoHoMckux u3riena y Espornu. McroBpemeno, ®en je o6jaBuo peBumupane npornose crorne bJII1-a u
undumamje. Crona BJII1-a 3a Texkyhy roauny je cmamena Ha 2,1% (3a 0,1% cmameHa y 0IHOCY Ha jyHCKE
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npojekiuje), 3a 2020. roguny je ocrana HemnpomujemeHa (2,0%), nok je 3a 2021. roauHy cMameHa Ha
1,8%, wro je 0,1% mame y ogHOCY Ha npojekuuje u3 jyna. Crone unpuanuje 3a texkyhy, Hapeany u 2021.
TOJIMHY Cy 3anapkane Ha HuBouMa on 1,5%, 1,9% u 2,0%, pecriekTuBHO.

Kpajem cenmuue tproBuncku npenctaBaunn CAJl m Kune HacTtaBWIM Cy TProBUHCKE IMPEroBOpe MPBU
IyT HaKOH CKOpo ABa Mmjecena. /[Buje HajBehe cBjeTcke eKOHOMHMjE IMOKYIIAaBajy MPEMOCTUTH AyOOKe
nyOouo3e y MOJMUTHIIM, T€ MpoHahu U3ja3 U3 TPrOBUHCKOT paTta. MelyTum, TokoM BUKEH/a je 00jaB/beHA
BUjecT Ja cy 3BaHMUHWIM KuHe oTkasanu mocjery y aBuje mnoJbompuBpenHe apxase CAJl, mro je
M3a3BaJI0 IECUMHU3aM Ha (PMHAHCH]CKOM TPXKHUILTY, T€ YTUIAJIO Ha CMAbEHhE IMPUHOCA Ha 00BE3HUIIE, KOjU
cy cMameHH 3a 12 1o 18 6a3Hux noeHa Ha CEIMUYHOM HUBOY.

Taobena 4: Kpemare exkonomcxkux unouxamopa za CA/

Pen.6p ExOHOMCKU MHguKaTopm OuyeknBame IO [P
. cTame nepuopa
1. |Boaehu nnaekc ABI -0,1% 0,0% 0,4%
2. |3axTjeBu 3a xmnoTekapHe Kpeante 13. CETI - -0,1% 2,0%
3. |MHuumjanHu 3axTjeBn HesanocneHnx 3a nomon 14. CEN 213.000 208.000 | 206.000
4. |Bloomberg nHgekc notpoLuayvkor nosjepemwa 15. CEI - 62,7 63,2
5. |MHgekc nHaycTtpujcke nponssoanse (M/M) ABI' 0,2% 0,6% -0,1%
6. |MckopuwheHocT kanauuTeTa ABI 77,6% 77,9% 77,5%
7. |MHpekc nosjeperna npepah). cektopa den ns duna. CEN 10,5 12,0 16,8
8. |Nnpekc npopaje noctojehnx kyha (M/M) ABI’ -0,7% 1,3% 2,5%
9. |MHpekc 3anoyetux kyha (M/M) ABI’ 5,0% 12,3% -1,5%
10. |MHpekc rpaheBuHckux gossona (M/M) ABI -1,3% 7,7% 6,9%

USD je ampeuupao y ognocy Ha EUR, te je xypc EURUSD 3a6ussexuo nan ¢ Husoa oa 1,1073 na HuBo
ox 1,1017.
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I'pagh 2: Kpemarwe kypca EURUSD mokom npomexne ceomuye
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BEJIMKA bBPUTAHUJA

Tokom npotekiie cenmulie oapxkana je cjeqauna MPC BOE Ha ko0joj je 1oHeceHa jeiHOracHa oJulyka Jia
ce 3aJp>KU TpeHyTHa KamaTHa crona Ha HuBoy ox 0,75%, kao u mporpaM KBaHTUTATHBHUX OJIAKIIHIA Y
BucuHn o 435 mumnumjapau GBP. Unanosu MPC BOE cy ynozopunu na 6u bperaut 6e3 cropaszyma
3HaYMO CIIOPUjU E€KOHOMCKM pacT, Kao M pacT uHbmanuje. Takohe, ncTakHyTO je aa OW IMOJUTHYKA
CUTyalldja MOIJIa Jajbe Jia BOJAM Ka JyKeM IepHoay YKopujemeHe HeusBjecHocTH. LlITo myxe oBe
HEHM3BjE€CHOCTH 10CTOj€, MOCEOHO Y OKPYKEemY clIabor ri1o0anHor pacTa, U3BjecHHje je Aa he pacT Tpaxme
OuTH ucmox TMoTeHuuWjana, crBapajyhu Bumak nonyne. MHdnatopHu nputuciu OX MOIIM Y OBOM
CIleHapyjy OWTH TPUTYIICHH. YKOIHUKO ce jaecu ,rinatku bpersut, BOE wuctuuye na he ce Bpartutu
JIYTOpOYHOM LIMJbY MOCTENeHor nopehama KaMaTHMX CTONA, MpeTHocTaBibajyhu ga ce riobaiHu pact
JIOHEKJIe OTIOPAaBJbA.

W3 EBpornicke koMucHje je caonmTeHo aa JIOHIOH joul yBUjeK HHje MPEUIOKUO aITepHATUBY BE3aHO 3a
rpanuny ¢ HMpckowm, mrto je Hajehu mpobnem y cnopasymy o bpersuty. C apyre crpaHe, 3BaHUYHHULIN
KaHIleJapuje mpemujepa Johnsona cy w3HMjenM ONTHMHUCTUYHE CTaBOBE O NHUTAalky CACTaHKa KOjU je
onpkaH nponuie ceamuie y JlykcemOypry ¢ wennukom EK Junckerom, amu je, unak, monoBsseHo na he
Benuka bpurtanuja nanyctutu EY 31. okToOpa Te Hehe TpaxkuTu npoayxeme poka bpersuta. [lo oBor
pOKa je ocTajio Mame Of ceJaM CeaMulia, a nmpemujep JOhNSON join yBUjeK HHUjE MOCTUTA0 CIIOPa3yM C
Bpucenom o Tome kako he ce peann3oBaTi 0Baj MPOIIEC, AU j€ U3 HKEroBe KaHIleJIapHje CaonITeHo aa he
ce IIpoLecH U nperosopu ¢ EY uHTeH3uBuparu.




Bumm cyn y Benukoj Bputanuju ce cactao kako Ou pa3MOTpHO Jia JIM je oJuTyKa rnpeMujepa Johnsona aa
cycnenayje Ilapmament ckopo 10 naryma bperaura Ouna nHezakonura. [lponute cenmure cyn y llIkoTckoj
je mpecyauo Ja je oJuryka Ouia He3aKOHHUTA, JOK OHHM KOjU OBE OJUTyKE MOJIpKaBajy HacToje na Bumm cyn
no3oBe [lapiameHT oaMax, YKOIMKO ce JoHece Mpecya NpOTUB OuTyKe mpeMujepa Johnsona.

Jeman ox 3aroBopumka bpersuta Farage cmarpa ma he Bpersut monoBo 6utu oarohen jep he Ilapmament
0JI0MTH TOKYyIa] peMujepa JOhNSONa j1a MOCTUTHE CropasyM y Mmoc/beAmeM MoMmeHTy. Johnson he ce
npUapXKaBaTu oJuTyke Buier cyna o muTamy MOHOBOT MO3uBama pana llapiamenra, usjaBuo je BIaguH
MHUHHCTap HajBuiIeM cyay Bemuke bpuranuje, mok je ombmo ma onbamm mMoryhHoct na Ou mpemwujep
MIOHOBO MOTao cycreHaoBaTH [lapiaMeHT youun miaHupaHor poka 3a bpersur.

Tabena 5. Kpemare exonomckux unouxkamopa za YK

Pen. CrtBapHo | NMpeTxogHu
6p. EkoHOMCKM nHOuKaTopm OuekuBawe
cTame nepvopn

1. |Rightmove unjexe kyha (I'/lN CEN - 0,2% 1,2%

2. |WHdpnauwmja (') ABI’ 1,9% 1,7% 2,1%

3. |TemerbHa nHdnaumja (M) ABI' 1,8% 1,5% 1,9%

4. |PPI ynasHe umjeHe y npoussogmwy (1) ABIC -0,1% -0,8% 0,9%

5. |PPI nsnasHe uujeHe nponssogne (1) ABI' 1,7% 1,6% 1,9%

6. |Manonpogaja (I'/l ABI’ 2,8% 2,7% 3,4%

Tokom mpotekie ceqmuiie GBP je ampenmpana y omnocy Ha EUR, mok je nempenmpana y ogHocy Ha
USD. Kypc EURGBP je 3abmbexuno nan ¢ HuBoa oz 0,88615 na muBo ox 0,88300, nok je kypc GBPUSD
cMameH ¢ HuBoa of 1,2501 wa uuBo ox 1,2478.

JAITAH

MPC BoJ je Ha mponuIocCeAMHUYHOM CACTaHKY, y CKJIAAy C OUYEKHMBABIMAa, 3a/Ip’Ka0 aKTyelHy MOHETapHY
noJuTHKy. PedeperTHa kamaTHa cToma je ocrana HempoMmHjemeHa Ha HuBOy of -0,1%, mox je muibaHu
HUBO MPUHOCA HA JIECETOTOINIIHE 00BE3HHIIE 3a/ip>kaH Ha HUBOY 011 oko 0%, y3 103BOJbEHE OCLIMIIAINje
on +/-20 6a3uux moena. 'yBeprep BoJ Kypona je uzjaBuo na he ce kamaTHe cTOIE 3apyKaTH Ha HUCKUM
HUBOWMA jOIII HEKO BpHjeMe, HajMame 10 rposbeha 2020. rogune. Takohe, Kypona je HaroBujectno na 6u
BoJ Morna y0nakuTu MOHETapHy MOJUTHKY Ha HApEJHOM CacTaHKY y OKTOOpY, m03uBajyhul ce Ha pu3uK
HeMOryhHOCTH JIOCTH3ama MHJbaHOT HUBOa wHOpmamuje ox 2%. Kpajem mpomute cenvuiie BoJ je Ha
PEIOBHO] OTepalliji OTKyIa OOBE3HHIIA CMabHIIa U3HOCE 33 KYITOBUHY 00Be3HUIa gocnujeha o 5 mo 40
roguHa 3a ykymao 50 mwmmjapau JPY. OBo je yjemHo W TpBH MyT 01 yBohema Mjepe KOHTPOJe KPUBE
npuHOCa, OJHOCHO 011 centemOpa 2016. roqune, na je BoJ mcroBpeMeHo cmammiia U3HOCE KYIIOBHHA Y
cBa Tpu cermeHTa pounoctu. [Ipeacjeaqauk CAJl Trump je u3jaBuo Aa y HapeIHUM CeIMUIlIaMa HaMmjepaBa
CKJIONUTH TPTOBUHCKH CIIOpa3yM c JammaHoM O MHTamky HApUHCKUX Oapujepa W AWTUTAIIHE TPTOBHUHE.
HcroBpemeno, munucrap ¢unancuja Jamana Aco je UCTakao Ja HaBEJIEHHU criopa3yMm Hehe ykJbyduBaTH
BaJIyTHY KJay3yly ¢ o03upoM Ha To na Jaman >xenu u3bjehm Omiio kakaB criopa3yMm Koju O oMeTrao
HErOBY CITIOCOOHOCT Jia MHTEPBEHHUILIE HA HHOCTPAHUM TPXKULITHMA y cydajy Harjie anpenujamnuje JPY.

Tabena 6. Kpemamwe exonomckux unouxkamopa 3a Janan

Pen. CrtBapHo | MpeTxoaHu
op. EKOHOMCKM nHOMKaTopu OuyekuBame
cTame nepuog

1. |Ctona uHdnaumje (I'/T) ABI' 0,3% 0,3% 0,5%

2. |TproBuHckmu 6unanc (y mnpg JPY) ABI -365,4 -136,3 -250,7

3. [M3Bos (') ABI’ -10,0% -8,2% -1,5%

4. |YBo3 (I ABI’ -10,7% -12,0% -1,2%

7. |MHaekc ykynHe uHpycTpujcke aktuBHocTn (M/M) Jyn 0,2% 0,2% -0,7%

JPY je Toxom mpotekiie cenmuiie anpenupao y ogHocy Ha EUR, Te je kypc EURJPY 3a0uspexuo naxg ¢
HuBoa on 119,72 na HuBo ox 118,53. JPY je ampemnmpao u y omHocy Ha USD, Te je xypc USDJIPY
3abusbexuo naj ¢ HuBoa o 108,09 na auso ox 107,56.



HA®TA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopuike Oep3e y IOHEIjesbak
I1jeHa jenHor Oapena cupoBe HadTe je u3HOCUIA
54,85 USD (49,53 EUR). Iloyerkom ceammuiie
nyjeHa HadrTe je 3a0MIbeKMIa CHaXKaH pacT Of
14,68% y omHOCYy Ha TPETXOAHU pATHH JdaH
(najsehn HuBO ox 21. maja), mWTO je yjedAHO U
HajBehn THEBHM pacT IMjeHE OBOT €HEpPreHTa Of
1991. rommne, kama je u30MO 3aJbEBCKU parT.
Hajsehu ytunaj Ha pact nujene HapTe UMaU Cy
Hanajgu Ha HadTHa mOCTpojema Caynujcke
Apabuje, mTO je YTHIANO Ha MajJ MPOU3BOMAIE
HadTe oBe 3emsbe 3a 50%. Beh mapeanor nana
njeHa HaTe je cMameHa HaKoH ITo je Reuters
ob6jaBuo na he Caymmjcka Apabuja yop30
ocriocooutn mpousBoAmy. Reuters je mpenHuno
BujecT na je Caymamjcka Apabuja Omu3y tora na
o6HoBH 70% mHEBHE MPOW3BOIKHE HAKOH Harazia
Ha HEHA MOCTPOjemha, JIOK Ce Y HapeIHe JBHjE JI0
TPU CEAMHUIIE OYEKyje TMOTIyHa OOHOBa TMporeca
npousBoame. CpemuHom cenmuie Cayamjcka
Apabuja je yBjepwiia 3a0puHyTe Kymnie na he
W3B0O3 HaTEe W Jajbe J]a CE HOPMAITHO peain3yje,
Te na he ce mHmycTpuja Op30 OMOPABUTH O
HajTEeXeT Hamaja y HICTOpUjU Ipou3Boamke. Hakon
OBHUX CaOIITeHa, IHjeHa HadTe je 3a0MIbeKuIa
Omaru mazx. Jlo kpaja ceamuile IMjeHa OBOT
eHepreHTa ce HHUje 3HavajHUje Mujerbana. Saudi
Aramco je TOKOM BHKEHJAa TMOTBPAHO CBOjYy
OTIpe/jeJbEHOCT J]a JOCTUTHE 5,7 MUIIMOHA Oapena
JTHEBHE U3TyOJbeHE TMPOU3BOJKE HadTe 300r
Hanaaa, 1ok je WSJ) mmrmpao 3BaHWYHHKA
Caynujcke ApaOuje Koju je cTakao Jia CUTyaluja
»HUJ€ cjajHa kako ce Mmuciau“. Ha 3aTBapamy
TP)KUIITA y TETaK LMjeHa jeHOr Oapena cUpoBe
Hadte uznocuiaa je 58,09 USD (52,73 EUR).

Ipagh 3: Kpemamwe yujene nagpme morxom npomexie
ceomuue
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IIpunpemumnu:
Cunyx6a Front Office
Opnjesbeme 3a 6aHKapCTBO

Ha otBapamy mnoOHZOHCKE Oep3e Merana Yy
MOHE/jeJbaK LMjeHa jenHe (UHE yHIE 37ara je
w3nocuna 1.488,53 USD (1.344,29 EUR).
Hanagm ©Ha wHadTHa mocTpojema Cayamjcke
Apabuje cy mOYeTKOM CEeIMHIIC YTUIATU Ha PacT
[[jeHe 371aTa, jep je U3paKeHHU pacT 1ujeHe HapTe
nojayao 3a0pUHYTOCT 3a MOTEHIUjaJIHU pPACT
UHQIATOPHUX TPUTHCAKA, IUTO j€ MOJCTAKIIO
TPpaXmby 3a 3J1IaTOM. Y HapeIHUX HEKOJHMKO JaHa
WHBECTHUTOPH  Cy  MIIYCKUBAIM  PE3YJITaTe
cacranka FOMC-a, te cy ouekuBanu na he dex
MIOHOBO CMabUTH PePEepPEHTHY KaMaTHY CTOIY 3a
25 Oa3Hux moeHa. HakoH mTo cy o0jaBibeHE
Bujectn na je FOMC omnyuno na pedepeHTHY
KaMaTHy CTOIly CHH3H 3a 25 0a3HHX IOCHA, HaKO
je a0 MjeloBUTE CHTHAJIC BE3aHO 32 MOHETapHE
onmakmuie y OyayhHoctn, mmjeHa 37aTta je
CMameHa. YINPKOC OBOM CMamelhy pedepeHTHE
KaMaTHE CTOIle, MPEACjeIHUK Trump je myrem
cBOr Hajiora Ha Twitteru ucrakao na den Huje
YCIOMO W HHUje OTHIIA0 JIOBOJBHO Yy CBOjUM

AKTUBHOCTHMA  CMamkema  KaMaTHE  CTOIIE,
u3paxkaBajyhm  3a0pMHYTOCT OKO  HacTaBKa
TPrOBUHCKOT para ¢ KuHOM u® ycnopema

rJ100aTHOT €eKOHOMCKOT pacTa Koju he HacTaBuUTH
na yruue Ha exoHomujy CAJl. Kpajem ceamure
1[Mj€Ha OBOT IJIEMEHUTOI MEeTaja je HacTaBuJia Ja
OWJbeXKHM pacT, HAKOH IITO je Trump HajaBuoO
Bulie cankuuja Mpany u kako je Kuna HaBosHO
IpeKuHysIa TproBuHcke nperosope ca CAJl, mro
j€ TOJCTaKIO TPaXmy 3a 371aTOM Kao CUTYPHOM
akTUBOM. PacT nujeHe 3mata KpajeM ceaMHIle
YIJIaBHOM j€ PEe3yNTar M0jayaHuX IeoNnOoJIUTUYKUX
TeH3uja. Ha 3aTBapamy Tp)kuIITa y MeTak IujeHa
jenne ¢une yHHe 37ara je m3Hocmia 1.516,90
USD (1.376,87 EUR).

I'pagp 4. Kpemarwe uujene 3nama moxkom npomexie
ceomuuye
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Opnpuuame o1 oarosoproctu (Disclaimer)

Hagenenu nperiie; Kperama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHUM M3BOPUMA M HE Caip)XH OHIIO KakBe KOMEHTape, npoujere u craBose L[BbuX. Llentpainna Ganka
HE MOJKC FapaHTOBATH HHUXOBY TAaYHOCT M HE CHOCH OJrOBOPHOCT 3a JUPEKTHY WM HHAMPEKTHY ILITETy KOja MOXKE HACTYNHUTH Kao IIOCJbEIMIIA
xopuihema win HemoryhHoct kopuinherma nHdopMalija, MaTeprjaia WK caapikaja, UM 3a IOCJbEANLIE OJUTyKa JOHECEHUX Ha 0a3H HbuX.



