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CEAMUYHU NMPETJEJA KPETAIBA HA I'NVNIOBAJIHUM ®@UHAHCHJCKHUM
TPAKUITTUMA
24.07.2017.- 28.07.2017.

Taoena 1: Ilpuxaz kpemara npunoca Ha opicasne 006e3HUYe

MpuHocu EBpo3oHa CAL Benuka BputaHuja JanaH

21.717 - 28.7.17 21.717 - 28.7147 21.717 -  28.7.17 21.717 - 28.7147
2 rogviHe -0,64 - -0,68 b 1,34 - 1,35 7 0,27 - 0,26 N -0,12 - -0,11 7
5 roguHa -0,18 - -0,18 > 1,80 - 1,83 7 0,56 - 0,58 ? -0,06 - -0,06 >
10 roguHa 0,51 - 0,54 2 2,24 - 2,29 2 1,18 - 1,22 ? 0,07 - 0,08 7

Tabena 2: Ilpuxka3 kpemara npunoca na mwemauke Bubillove

Docnujehe IIEMHOGH
21.7.17 - 28.7.17
3 mMjeceua -0,700 - -0,598 r,)
6 mjeceum -0,705 - -0,704 v
1 roguHa -0,659 - -0,668 2]

I'pagh 1: Ilpukas kpugyva npunoca Opr HcasHux 006e3HUUA
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I'pad nmpukasyje kpuse npuHoca themauke (3enena), CAJl (naBa), Benuke bpurtanuje (1ipBena) u Jamana
(’pyOnuacta) 3a mepuonae on 3 mjecena mo 30 rommna Ha mane 28.07.2017. roguHe (TyHe NTWHUjE) U
21.07.2017. ronune (ucnpekugane nuHuje). Ha momem mujeny rpada je mpukazaHa pasiidka uzmehy
BPHJETHOCTH OJIroBapajyhux nmpuHOCa Ha HaBEJCHE JaTyMe.

IIpema caonmrersy MM®-a, TOKOM 0Be roAuHEe O4YeKyje ce pacT cBjeTcke nmpuspene 3a 3,5%, a
TOKOM HapeaHe 3a 3,6%, To Cy HeNMpOMHUjeHmheHe NMPOrHo3e y OAHOCY HA alpHJICKe.

EBPO3OHA

O0jaBipbMBak¢ HEOUCKUBAHOT pacTa MHJEKCA MOCIOBHOT MOBjepema y bemaukoj y yTopak ce oapas3uiio
Ha pacT MpHHOCA OOBE3HHWIIA €BPO30HE, aIM j€ KOPEKIMja MpUHOCAa 3a0UJbEKEHA y YETBPTaK, HAKOH
3aBpuieHor cactanka FOMC-a, riaje HHMje HajaBJbeH MOYETAaK CMameha OWJIaHCA CTama, a KOJU Cy HEKH
WHBECTHUTOPU OdYeKkuBaiH. Mako je Ha Kpajy MpoTeKie ceaMuile 00jaB/beHO HEKOJIMKO TMO3UTHUBHHX
€KOHOMCKHX TI0JIaTaKka 3a OBaj PETHOH, UCTOBPEMEHO Cy 00jaB/beHHU CIA0HjU O/ OYEKUBAHUX IOJAIH O
pacty bJIII-a y CA/l, mTo je crpujedrsio 3Ha4ajHUju pacT MpuHOca 0OBe3HHUIAa eBpo3oHe. [locmarpano
Ha CEJMUYHOM HHMBOY NMPHHOCH OOBE3HHIIA €BPO30HE OY)Xer poka aocrujeha cy 3abmibexwim pact, a
npuHOCH 00Be3HMIIa Kpaher nocnujeha 6naru maa. [IpuHocH neceToroauIImBbuX lHeMadyKuX 00BE3HHIIA CY
noBehanu 3a 3 6a3Ha moeHa, a HajBehu pact ox mpeko 7 6a3HUX MOeHa 3a0MJBEXKEH j€ KO IIMaHCKHUX
o6Be3HuIIa oBor nocmnujeha.




VY wu3Bjemrajy koju je 06jano MM® HaBeneHo je na 6u moHerapHa nonutuka EL[b Tpebano na ocrane
,»,CHOKHO® MPHUJIAro/iJbuBa CBE JOK He Oyne BUAJBHB OJPXKHUB MyT pacTa MH(]IAIMje Ka IHJbY 1[jeHOBHE
crabminoctu EIlB, yno3opaBajyhu Ha u najbe NMpHCyTHE CUJIa3HE NMPUTHCKE MO MPUBPEIHU pacT, MPHU
YeMy HEKe 3eMJbe Ca BUCOKMM HHMBOOM JyTa MOTY OMTH CyOUYeHE ca pacTyhuM TpOIIKOBHMA 3a/1yKUBambA.
Taxole, uctakHyTo je u 1a he mojeanHe WiaHUIE €BPO30HE MOPATH Jia TOJEPHUINY HH(IAIH]Yy TPEKO TOT
HUBOA JYXU IEPHOJ Kako OM ce TOCTUTao KEeJbeHHW NpOocjeyaH HUBO MH(GIIALMje Ha HUBOY €BPO3OHE.
MM® nporuo3upa crony uHpIanuje 3a eBpo3ony ox 1,6% y tekyhoj rogunu, Te nag Ha 1,5% y 2018.
roguHu. VicToBpeMeHo, odekyje ce nmpuBpeanu pact oa 1,9% y oBoj, te 1,7% y 2018. rogunmu.

UzjaBe npencraBuuka EIIB TokoM mpotekie ceaMulie cy yrilaBHOM Ouje ycMjepeHe Ha YIOo30peme U
Jlajbe HUCKE MHIIauje, Koja ce jolll yBUjeK Hala3H MCIOJl IUJbaHOT HUBOA, AU UCTO TaKO U Ha MOTPely
HoYyeTKa paciipaBa y Be3u ca OyayhHocTH npoBohema MOHETapHE MONUTHKE, y3uMajyhu y 003up 1a pox
aKTYEJIHOT IporpaMa KyrmoBHHa 00OBE3HHUIAa UCTUYE Ha Kpajy Tekyhe roauHe.

benruja je emurtoBana ceamoromuinmke (0,126%), meceroromumme (0,75%) u TpuaECETOrOAUIIHE
(1,768%), a HUrammja aoromummme (-0,16%), metoromumme (0,88%) u meceroromumime (2,16%)
ob6Be3nuie. Dpanmycka je emuroBanma Tpomjeceune (-0,592%), mecromjeceune (-0,536%) wu
jemHoromummke (-0,536%), a Utanuja mecromjeceune (-0,362%) tpe3opcke 3amuce. ['puka je HAKOH TpU
TOJIMHE OJICYCTBA ca TPXKHILTA KanuTana npouuie ceamuie emuroana EUR 3 munujapae neToroaummsux
obOBe3Hmma no mpuHocy on 4,625%. S&P je mosehao msrneme kpemautHor pejrunra ['puke (b-) ca
CTaOMIJIHOT Ha MO3UTHBAH.

Tabena 3: Kpemarse eKOHOMCKUX UHOUKAMOPA 34 €6PO30HY

Pen.op EKOHOMCKM MHAMKaTOpM OyeKknBame Creapho |Mperxoanm
: cTamwe nepuvog
1. |MoHetapHu arperat M3 — E3 (IT) JYH 5,0% 5,0% 4,9%
2. |Ctona vHdnauuje — Hbemayka (npenunm.) Jyn 1,4% 1,5% 1,5%
3. |Ctona uHdnauuje — PpaHuycka (npenvm.) Jyn 0,8% 0,8% 0,8%
4. |Ctona uHdnauuje — Lnanuja (npenvm.) Jyn 1,6% 1,7% 1,6%
5. |Ctona uHdnauuje — benrvja JYN - 1,78% 1,60%
6. |PMI koMno3utHu nHgekc — E3 (npenvm.) Jyn 56,2 55,8 56,3
7. |MHpekc nocnosHor noesjepewa — E3 JYN 110,8 111,2 1111
8. |IFO nHaekc nocnoBHor nosjepeta — Hbemayka Jyn 114,9 116,0 115,2
9. |MHpycTpujcka npoussogha — Ayctpuja (I'/1) MAJ - 3,6% 3,8%
10. |MHaycTpujcke nopyLbune — Utanuja (/1) MAJ - 13,7% -2,2%
11. |CTona HesanocneHocTn — PrHcka JYH - 8,9% 10,7%
12. |Ctona HesanocneHocTu — naHwuja (kBapTanHo) Il kgaptan| 17,80% 17,22% 18,75%
13. |[pomjeHa 6poja HesanocneHnx — Ppaxuycka (y '000) JYH - -10,9 22,3
14. |BOIN — ®dpaHuycka (kBapTanHo) Npenum. Il kBapTan 0,5% 0,5% 0,5%
15. |BI1 — AycTpuja (kBapTanHo) npenum. Il kBapTan - 0,9% 0,7%
16. |BAIN — LUnaHwuja (kBapTanHo) npenum. Il kBapTan 0,9% 0,9% 0,8%

CAN

[Ipema nporanozama MM®-a, ouekrBaHu HUBO eKOHOMCKOT pacta 3a CAJl 3a Tekyhy romuny je ocrao
HEeTPOMHU]EH-EH, OJHOCHO U Jajbe M3HOocH 2,1% Ha roaummeM HUBOY. MelyTum, 3a HapeqHy roIuHy
OUEKHBamba Cy CMamkeHa, Te casia u3Hoce 2,3%, MmTo je Mame 01 allpuIICKOT HUBoa 011 2,5%.

TokoMm mpoTekie ceamuiie oapxkaH je cacranak FOMC-a Ha kojeM HHUje JOIUIO A0 MPOMjeHEe MOHETapHe
NOJMTHUKE, INITO jeé M OWIO OuYeKHBaHO. UIaHOBM OBOI THjeNa Cy CHUTHAIM3UPAIM Ja HaMjepaBajy
,»peIaTuBHO yOp30° HOpMaIM30BaTH CBOje OuiaHce Tako 1To onxpehene ob6Besnuiie 1 MBS-ove nehe
PEHHBECTUPATH, IITO je BehnHa eKkoHOMHCTa oYeKkrBaia Aa he OUTH 00jaBJbEHO HA CACTaHKY y CeNTeMOpy
y3 MOYETaK OBHX aKTMBHOCTH y OKTOOpY, HOK Ou ce HapenHo moBehame KamMaTHE CTONE OYEKHBAJIO Y
JerneMOpy MOoJ YCJIOBOM Ja EKOHOMCKM TokaszaTtesbu Oyay oxarosapajyhu. Cmameme 00Be3HHMLA Y
noptdonujy Ou BjepoBaTHO BOAMIIO MoBehamwy IyropoyHHMX KamMaTHUX CTOMA, YKJbY4yjyhu M KamatHe
crone Ha xunorteke. YnanoBu FOMC-a cy uzjaBunu na ouekyjy na he mudianuja ocratu ucnon 2% y
HapeaHux 12 Mjecenu, anu Ou ce y CpembeM poKy Tpebaia cTabuiIM30BaTH Ha HUBOY 011 OKO 2%.



Tabena 4.: Kpemare ekonomckux unouxkamopa 3a CAJl

Pen. CrtBapHo | lMpeTxogHu
Bp. ExoOHOMCKMU MHOaMKaTopum OuyeknBame
cTamwe nepuog

1. |BAMN — npBU NnpenuMUHapHU noaaTak Il kBapTan 2,7% 2,6% 1,2%

2. |lHOekc nnyHe NOTpOLUH-Ee — NPBU NpenuMM. nogaTak Il kBapTan 2,8% 2,8% 1,9%

3. |MHpekc npepahuBaykor cektopa ®eq n3 PuimoHaa JYJi 7 14 7

4. |WHpekc npepahusadkor cektopa ®en u3 Kansac Cutuja JYI 12 10 11

5. |MHaekc noTpoluayvkor nosjepera JYJ1 116,5 1211 118,9

6. [MHaekc npoaaje noctojehnx kyha (M/M) JYH -0,9% -1,8% 1,1%

7. |VHWUmMjanHu 3axTjeBun He3anocneHnx 3a nomoh 22. JYIT| 240.000 244.000 234.000

USD je 3nauajao aenperupao y ogaocy Ha EUR, te je kypc EURUSD mnosehan ca auBoa ox 1,1663 Ha
HuBo ox 1,1751. VYjenHo, oBo je HajBehu HUBO Kypca oA cpeaune janyapa 2015. roguse.

I'pagp 2: Kpemare kypca EURUSD mokom npomexine ceomuye
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MM® je peBumMpao Ha HIKE OUYCKHMBama €KOHOMCKOT pacrta 3a Benmuky bputanujy 3a 2017. ronuny.
OuexnBama eKOHOMCKOT pacTa cy 3a 2017. ronuny cmamena 3a 0,3% nHa 1,7%, mTo je pesynrar cnabuje
0/ OYEKHBAHE MOCJIOBHE aKTUBHOCTH y IPBOM KBapTaily oBe roauHe. OueknBama pacta 3a 2018. roguny
Cy ocTaja HerpoMujemeHa u usnoce 1,5%.

3amjeHa 3a T7100aTHO KOpHINTEHY pedepeHTHy kamaTHy ctory Libor 6m Tpebanmo na Oyme yBeneHa 1o
kpaja 2021. roauHe, CAONMIITHIM CYy HAJJICKHH 3a Haa30p HaJa (UHAHCHJCKUM TpKUIITEM Bemumke
bpuranuje. OBa pedepeHTHa KaMaTHA CTOIA CE€ KOPUCTHU 32 BPEAHOBame (PMHAHCH]CKUX YroBOpa 4YHja je
ykymHa BpHjeaHoct oko USD 350 OwimoHa, a KOju ce€ MpUM]jEHY]y Ha YrOBOpPE O] XHIIOTEKapHHUX
KpeauTa JI0 KPeAUTHUX KapTHulla IMHUpOM cBHjeTa. TokoMm oBor Mjecenia ryBepHep BoE Carney je u3jaBuo
na Ou oBa ctoma y OymyhHocTu Tpebano na Oyae 3acHOBaHA Ha aKTYEJTHUM TPIKHUITHUM TpaHCaKIMjama, a
HE Ha TpoljjeHama OaHaka. V3BpIIHU AMPEKTOp Ojjesia 3a Haa30p Haa (PUHAHCHJCKUM TpaHCAKIMjama
Bailey je u3jaBuo nma je moTpeOHO 3amodeTH 030MibaH paji Ka UMIUIEMEHTHpamy HOBOT HWHIEKCA,
uctnuyhu ma ce 1o kpaja 2021. roguHe MOKEe OCUTYpaTH TIOCTETICHH TpeJia3aK Ha HOBU WHIEKC.

Bnana Benuke bpuranuje je umenoBana Dave Ramsdena Ha mo3unwmjy ButieryBepuepa BoE, HakoH mTo
je mperxonHa BuUlleryBepHepka Hogg moaHujena ocTaBKy Ha OBY MO3HIM]Y jep je BEH Opar paawo y
KoMepijanHoj Barclays Oaniu, koja ce Hanmasu moja uctparoM 30or manumnynamuja LIBOR-om. Hou
BurieryBepaep Ramsden nmomasu m3 MunucrapctBa ¢unancuja Benwke bpuranuje rmje je obGaBibao
MOCJIOBE TJIAaBHOT €KOHOMCKOT caBjeTHHKA. Ramsden Ha oBy mo3ummjy crtyma 4. centemOpa u Ouhe
HaJUIeKaH 3a (PMHAHCH]JCKO TPXKHUINTE W OaHKe, YKJbYUyJyhH M MMIUIEMEHTHPamke MOHETApHE TOJIUTHKE,
ynpaBibame Omnancuma BoE, kao u ynpaBibame 371aTOM.




Tabena 5: Kpemare exonomckux unoukamopa za YK

Pen. CrtBapHo | [peTxoaHm
6 EKOHOMCKM MHAUKATOPMU OyekuBame
P cTabe nepvon
1. |CBIl nocnosHu ontnMunsam JYJI 0 5 1
2. |Kpegutu 3a KynosuHy kyha JYH| 40.000 40.200 40.287
3. |GDP (Q/Q) P Il kBapTan 0,3% 0,3% 0,2%
4. YcnyxHu cektop (M/M) MAJ 0,1% 0,2% 0,1%
5. |Gfk noBjepere noTpoLuaya JYNn -11 -12 -10

Toxom mpotexne cenmuiie GBP je anperupana y omnocy Ha EUR u y ogrocy Ha USD. Kypc EURGBP je
3a0usbexkno naja ca HuBoa of 0,89739 na HuBo ox 0,89465, nok je kypc GBPUSD norehan ca HuBoa on
1,2997 na auBo ox 1,3136.

JAITAH

N3 MM®-a je o06jaBibeHO 1@ o4eKyjy na he Tokom oBe roawHe JamaH OMJbEKUTH €KOHOMCKH PAacT O]
1,3%, mTo je Buiie of ouekuBama u3 anpuia (1,2%). McrakHyTo je Aa je y mpBOM KBapTaly OBE TOAMHE
3a0UJbEKEHO jadarmhe €KOHOMCKHX aKTHBHOCTH TOJ YTHIIAjeM pacTa JIMYHE MOTPOIIkhE, HHBECTUIIH]a U
u3Bo3a. OuekuBama eKOHOMCKOT pacTa 3a 2018. roquny ocrana cy HerpoMmujewmeHa u uznoce 0,6%.
[Ipema o6jaBsbeHoM 3anucHuKy ca cjeaauinie MPC Bol, ogpkane 15-16. jyHa, HEKOJIMKO WIaHOBA OBOT
THjena je 3a0puHyTO 300r MOTYNHOCTH HaIymITaka MporpamMa KBAaHTHUTATUBHUX OJAKIIUIA, JOK CY
MOjeIMHU WIAHOBM W3pa3wiik 3a0puUHYTOCT jep ce Bol m paske Hamasum Jajieko OJ JIOCTH3ama
uHbnatopHor uuiba ox 2%. Ilopen tora, unanosu MPC Bol cy umanu notpely ga mojacHe kako Ou
HaITyIITalkbe MpOorpaMa KBAaHTUTATUBHUX OJIaKIIMIIA yTulaino Ha ¢uHaHcuje BolJ. Takohe, ykazaHo je Ha
notpedy J1a ce U JJaJbe HaCTaBe MHTEPHE aHAIM3E OljeHe M3J1a3He CTpaTeruje KBAHTUTATUBHUX OJIAKIIUIIA.
JlBa HOBa ujaHa OBOTI' THjela cMarpajy na BoJ Tpeba na HacTtaBu ca HamopuMa Ka JOCTH3aBY
uHbaTopHor 1usba onx 2%, Te Cy UCTaKIM Ja je JOII YBHjeK IMPEpaHO paclpaBbaTH O H3JIa3HUM
cTparerdjama. Kataoka je ncrakao /aa ke BUAJETH OpP30 JOCTH3amke IJEHOBHUX IMJHEBA, HAKO HE MOXKE
pehu kaga he ce To gecutu. dpyru HoBu uiaH oBor THjena Cy3yKH je UCTakao J1a je TPEHYTHO ,,0MacHO
pacmpaBibaTi O cTpaTeryjaMa HamyllTalkba KBAHTUTATUBHUX OJIAKIIHIIA.

Janan O6m y HapeqauM roguaama tpebano ga notpomtu JPY 100 6unrona Ha nHpacTpyKTYpHE TIPOjEKTE,
Kako Oum mojctakao wHOIANM]y, MTO OM MPEACTaBJbAIO WO 3ajeIHUYKE MOHETapHE W (HCKAIHE
MIOJINTHKE KOja Ou ce Tpebaa MMIJIEMEHTHUPATH O] CTpaHe HOBOT ryBepHepa Bol, nucrakao je Hakaxapa,
0yM3ak caBjeTHUK npeMujepa Aoe.

Tabena 6: Kpemamwe ekonomckux unouxamopa 3a Janaun

ZT' EKOHOMCKM MHAMKaTOpM OyekuBame Creapho | Mperxoann
: cTamwe nepuvog

1. |PMI pagHouHTEH3UBHM cekTop P JYJI - 52,2 52,4

2. |Bogehu nHpgekc F MAJ - 104,4 104,7

3. |KouHumampajyhm nHgekc F MAJ - 115,8 115,5

4. |[loBjepene manor 6usHuca JYn 49,8 50,0 49,2

5. |Ctona He3anocneHocTu JYH 3,0% 2,8% 3,1%

6. |NHdnauwmja (I'/1) JYH 0,4% 0,4% 0,4%

7. |Manonpogaja (I'/lN) JYH 2,4% 2,1% 2,1%

JPY je Toxom mpotekie cenmuiie aenperupao y ongnocy Ha EUR, Te je kypc EURJPY 3abuspexuo pact
ca HuBoa ox 129,61 na HuBo ox 130,03. JPY je ampernupao y omnocy Ha USD, Te je xkypc USDJPY
cMmameH ca HuBoa oj 111,13 ma HmBo oz 110,68.



HA®TA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopuike Oep3e y MOHEIjesbak
II1jeHa jexHor Oapera cupoBe HadTe je u3HOCHUIA
USD 45,77 (EUR 39,24). TloueTtkoM ceamuiie
mjeHa Hadre je mnoBehaHa, HAKOH INTO je
o0jaBJb€Ha BHjECT Ja Cy aMEpHUKe 3alluXe OBOT
CHepreHTa CMambeHE Ha HaJHUKH HHBO Of
cenrreMOpa npoIie roguHe. Y HapeIHUM JaHuMa
njeHa HadTa je HacTaBWiIa Ja OWJBEKU pacT
HakoH WTo je u3 OPEC-a caonmTeHo aa rmanupa
Ja ce cacraHe ca  JpyruM  3eMJbama,
npou3Bohaunma HadTe KOje HHCY UIAHUIE
OPEC-a, kako 0M TUCKYTOBaJIM O ycarjalaBamby
CMamelka MpPOU3BO/AIKE OBOI eHepreHra. Ha
cactaHky, kojum he mpezacjenaBatu Pycuja u
Kygajrt, a xoju he 6utu oxpxan 7-8. aBrycra, he
OUTH UCTPAXKEHU PA3JIO3U 300T KOJUX HEKE 3eMJbe
HHUCY Yy MOTIYHOCTH UMIUIEMEHTHpAJIE J0TOBOpE
OKO CMameHa MoHy e HadTe.

Ha 3arBapamy TpkumITa y nerak 1ujesa Hadre je
mHocuna USD 49,71 (EUR 42,30). Ha
CeIMUYHOM HUBOY IiMjeHa je mosehana 3a 8,61%,
Ha HajBehu HUBO 011 26.05.2017. ronune.

Ipagp 3: Kpemamwe uujene nagpme mokom npomexie
ceomuye
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Opnjespeme 3a 0aHKapCTBO

Ha orBapamy noHmoOHCKe Oep3e Merana Yy
NOHE/jeJbaK IMjeHa jenHe (HUHE yHIE 371ara je
uzHocwita USD 1.254,98 (EUR 1.076,04). I{ujena
OBOI IIJIEMEHHTOI MeTala je [0 cpujene
OWbEeXKUIA CMAEHE, MOJ] YTUIAjeM OYCKHBAamha
oko pesynarara cacraka FOMC-a. Ilpen
OJIp>KaBambE OBOT' CaCTaHKa HEKH WHBECTUTOPU CY
ouekMBalM Ja he YIaHOBU OBOT THjeNla yKa3aTH
Ha HAcTaBaKk OINTPHUje MOHETapHE IMOJUTHKE,
OJTHOCHO HajaBy IIOYETKAa CMamema OuilaHca
CTama. YMjecTO TOra, YWIaHOBH OBOI' THjeNla Cy
CHUTHAIM3UpAIIM J1a HaMjepaBajy ,,pelIaTUBHO
yop30“ HOpmanmu3oBaTu cBoje Ounance. Hakon
mro je ToH wianoBa FOMC-a  Omo
MECUMHUCTHYHU]JU O]l OUYCKHBamha, [IMjeHa 3J1aTa je
owbpexuna pact. Kpajem ceamuie AogaTHH
NOJCTHLIA] pPacTy IMjeHe 3Jara Jane cy
uH(popMalrje 1a Cy KylmoOBUHE 3JIaTHUX TOJIyTa O
ctpane Kune y mpBoj momnoBunu 2017. romune
nosehane 3a 51% y olHOCY Ha TOJIMHY paHH]e.

Ha 3aTtBapamy TpkuIiTa y meTak IyjeHa 3aTa je
m3Hocuna USD 1.269,64 (EUR 1.080,45), mro
npeacraBaba pact on 1,17% wHa cenMuuHOM
HUBOY.

I'pagp 4: Kpemamwe uujene 3nama moKom npomexie
ceomuye
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Onpuuame o oaropopHoctu (Disclaimer)

HaBenenn mpersen kperama je 3aCHOBaH Ha €KCTEPHAM M3BOpPHMA M HE CanpsKH OWIIO KakBe KOMEHTape, IpoijjeHe u craBoBe L[BbuX.
IlenTpanHa 0aHKa He MOXKE TapaHTOBATH FHUXOBY TAYHOCT M HE CHOCH OJTrOBOPHOCT 3a JUPEKTHY WIM MHIUPEKTHY IITETy KOja MOXe
HACTYIIUTH Kao Hocibenuna kopumhema mwmm HemoryhHoctr kopuinhema nHopMarija, MaTepyjasia Wi cafpikKaja, WK 3a MOCIbEeIHIE
0JUTyKa JOHECEHUX Ha 0a3u HUX.



