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CapajeBo, 06.03.2017. roaune

CEAMUWYHU HPETJEJA KPETAIHA HA I'NNIOBAJIHUM ®@UHAHCUJCKUM

TPAKUIITUMA

27.02.2017.- 03.03.2017.

Tabena 1: Ilpukas kpemarsa npunoca na OprHcagHe 006e3HUYe

MpuHocK EBpo30Ha CA Benuka BputaHuja JanaH
24.217 - 3.3.17 24.217 - 3.3.17 24.217 - 3.3.17 24.217 - 3.3.17

2 rognHe -0,95 - -0,80 1,14 - 1,31 0,08 - 0,09 -0,26 - -0,28

5 rognHa -0,60 - -0,42 1,80 - 2,01 0,33 - 0,57 -0,13 - -0,15

10 roguHa 0,19 - 0,36 2,31 - 2,48 1,08 - 1,19 0,07 - 0,08

Tabena 2: llpukaz kpemamwa npunoca na wemauxe Bubillove

Docnujehe IETIEE]
24.2.17 - 3.3.17
3 mMjeceua -0,875 - -0,852
6 mMjeceum -0,918 - -0,888
1 rognHa -0,895 - -0,840

ZA SEDMICMNT
Al Histo i g

I'pad nmpukazyje kpuBe npuHoca themauke (3enena), CAJl (nnasa), Benuke bputanuje (upsena) u Jamana
(seybmuacta) 3a mepuoge ox 3 mjecera mo 30 roamna Ha mane 03.03.2017. rommHe (myHEe NUHH]E) U
24.02.2017. rogune (ucnpekujaHe nuHuje). Ha nomem nujeny rpada je mpukazaHa paziuka uMmehy
BPHjEIHOCTH OArOBapajyhux nprHOCca Ha HaBeJIeHE JaTyMe.

EBPO3OHA

Tpenn majga npuHOCa OOBE3HUIIA €BPO30HE KOjU je 3a0UIbeXEH Yy CEJIMUIIA PaHU]je 3ayCTaBJbEH j€ TOKOM
NPOTEKIIe ceAMHUIe. TaKko je MPHUHOC JBOTOAMIIBLIX HEMAUYKHX O0BE3HHIIA C PEKOPIHO HUCKOT HUBOA (-
0,946%) zabumexenor 24. ¢debpyapa mosehan 3a ckopo 15 06a3HHMX TOEHAa Ha Kpajy MOCMaTpaHOT
nepuona. [IpuHOC neceToroaummBIX BeMadyKuX 00BE3HHMIA je y UCTOM meproay moehan 3a 17 6asHux
noeHa. Hajeehu ytunaj Ha pact npuHoca 00OBE3HMIIA €BpPO30HE MMana Cy rnoBehaHa OYeKnBamba CKOpPHjer
pacrta pedepentne kamatHe crone FED-a, Moxna Beh Ha cjeqHHIN Koja ce oIpa)kaBa TOKOM HapeIHe
CeIMHUIIE.

Takohe, HaKoH o0jaBJpbHBama MOAATAaKa O PACTy CTONE WHQIIAIMje y HEKOJIUKO WIAHUIA €BPO30HE,
nocebHo 3a Bbemauky rje je oBa croma npobuina HUBO o 2% npsu myT o 2012. roauHe, MpecjenHuK
Deutsche Bundesbank r. Weidmann je u3jaBuo na 6u crona uHQuanyje y eBpo30HHA OBE TOJMHE MOTJa
outn Beha 3a 0,5% oxn npornosupane. Ha HuBoy eBpo3oHe croma uHbnamnuje je nocruria 2,0%, mro je
HajBUIIE Yy MOCJbE/IHE YSTUPU TOJMHE M LITO MpPEeACTaBiba Hubanu HUBO nHGuanuje Ellb-a y cpeamem
poky. OBHM mojamu, 3ajeHO C OCTAIUM IO3UTHBHHM EKOHOMCKHM HWHAMKATOpUMa OO0jaB/LEHHM 3a



€BPO30HY, Cy IO3UTHUBHO JIjeI0OBAJIM Ha KpETame MpUHOCca 00BE3HMIIA KpajeM nmpoTekie ceamuie. C apyre
CTpaHe, NPUHOCH (paHLyCKUX OOBE3HMLA HUCY 3a0WibeXwin Behu pacT y OAHOCY Ha HPETXOAHY
CenMHUILy, Ta j€ TaKO pasiuKka n3Mely JeceTOroqUIIBbIX HEeMAaYKiX U (DPAHIyCKUX OOBE3HHIIA CMAH-CHA
Ha ucnoj 60 6a3HuX moeHa ¢ ckopo 80 0a3HHUX MOEHA, KOJIMKO je 3a0ribexkeHo y pedpyapy, HAaKOH MITO Cy
MoCJbeIiE aHKEeTe MoKa3ale j1a je nopehana BjepoBaTHoha mob6jene Macrona Ha npeactojehnm nzdoprma.
UctpaxkuBame Reutersa je mokazano na cBux 19 ucnuTaHnx ydecHUKa C TPXKHINTA HOBILA HE OYEKY]y Ja
he ELlb mpoayxutu mporpam jayropodHor kpeautupama 6anaka (TLTRO II) mo moBosbHUM KaMaTHUM
cTomama KajJa aKTyeJIHH HporpaM HCTEKHE OBOT Mjecela, ycJbeld cinade MOTPaKie 3a OBUM BHIOM
(uHaHCcUpama.

Bbemauka je mo pexopaHo HuUckoM mpuHocy o -0,92% emuTOBaja ABOroJHINE-€ 00BEe3HHIIE.
YyecHHIIM HA TPKHUINTY OOBE3HHUIIA CY CKpEHYJIH Maxmy Ha To Aa je Deutsche Bundesbank, mjenyjyhu y
ume Ellb-a, y ckimany ¢ mponmcuma, peTxoJHe BHje CeAMUIIE KyMmoBaja lbbeMadyKke 0OBE3HHIIE IO CTOIH
npunoca wucnoa -0,40%. I{ujene mwemaukux oOBe3HHma jgocnujeha 1m0 ABHje TOAMHE Cy NPHIAYHO
nosehaHe y Moc/beABUX MAp CeaMHIAa Moj yTruinajeM noBehaHe KymoBuHe of cTpaHe Deutsche
Bundesbank m mpuBaTHUX WHBECTUTOpa 3a0pWHYTHX 3a €BEHTYAJHH KOJAIC €Bpo3oHE. Ibemauka je
€MHUTOBAJIa JIECETOroulIbe 00Be3HuIe 1no npuHocy on 0,25%, mro je 3a 8 0a3HUX MOEHA Mame O]
NpUHOCAa OCTBAapEHOI Ha ayKUIWju OApKaHO] moueTkoM ¢ebpyapa. DpaHiycka je eMuTOBaia
neceroroguime (0,91%) u aBaneceroronumme (1,61%) o6Besnuie, Te 00Be3nuIe ¢ gocnujehem ox 50
roguHa (2,14%). Illnanuja je emurtoBana mneroroguinme (0,487%) w neceroromumme (1,684%), a
Utanuja meroromumme (1,11%), neeroromumme (2,05%) u peceroroaummbe (2,28%) oOBe3HHIIE.
O®pannycka je emuroBasia Tpomjeceune (-0,667%), mectomjeceune (-0,656%) wu jeaHoromuiime (-
0,554%), a benruja Tpomjeceune (-0,68%) u mecromjeceune (-0,66%) Tpe3opcke 3amuce.

Tabena 3: Kpemarse eKOHOMCKUX UHOUKAMODA 3A €6PO30OHY

Pen.6p ExkoHOMCKM nHamkaTopu OyekuBame CIEE[PD |
) cTame nepuop

1. |MoHetapHu arperat M3 - E3 (I['T) JAH 4,8% 4,9% 5,0%
2. |Ctona uHdnaumje — E3 (npenum.) PEB 2,0% 2,0% 1,8%
3. |Mpoussohayke umjeHe — E3 () JAH 3,2% 3,5% 1,6%
4. |Manonpogaja—E3 (I/) JAH 1,5% 1,2% 1,2%
5. |MHgekc ekoHomckor noejepewa — E3 OEB 108,1 108,0 107,9
6. |[MHOekc noBjeperna notpolwiaya — E3 PEB -6,2 -6,2 -4,8

7. |PMI komno3nTHu uipgekc— E3 ®EB 56,0 56,0 54,4

8. |Ctona He3anocneHocTn — E3 DEB 9,6% 9,6% 9,6%
9. |BAMN — ®paHuycka (kBapTanHo) 2. npenuM. nogatak 1V ksaprtan 0,4% 0,4% 0,2%
10. |BAMN — benruja (kBapTanHo) IV kBapTan 0,4% 0,5% 0,2%
11. |BAMN- AycTpuja (kBapTanHo) IV kBapTan - 0,6% 0,5%
12. |BAMN- ®uHcka (kBapTanHo) IV kBapTan - 0,0% 0,6%
13. |BAMN- LWnaHwja (kBapTanHo) IV kBapTan 0,7% 0,7% 0,7%
14. |BAMN- Utanwja (kBapTtanHo) IV kBapTan 0,2% 0,2% 0,3%
15. |OgHoc gyra u BAMN-a — tanuja 2016. rognHa 2,4% 2,4% 2,7%

CAJl

[IpuHocu amepuyknx OOBE3HHIIA Cy TOKOM MPOTEKJIE celMulle 3a0uibexmnn 3Hadajan pact (17 mo 21
0a3HM MOEH) MOJ YTHIIajeM jadyama odekuBama aa he wrianoBu FOMC-a Ha cjemHUIN KoOja ce OApiKaBa
TOKOM HapegHe ceamuie nosehatu pedepeHTHy kamaTHy cromy. OBa oOyekHuBama Cy IOACTaKHyTa
u3jaBama nojeananx 3BaHnuHuka FED-a, mel)y kojuma je Haj3Havajauja Ouna uzjaBa npezcjennune FED-
a rhe Yellen. [Ipema menum pujeunma, wianoBu FOMC-a he Ha HapemHOM cacTaHKy Pa3MOTPUTH Ja JId
ce crona MHQUAIMje M CToIa He3amnocleHOCTH Kpehy y ckiaay ¢ OdyeKMBamuMa, Kako Ou JJOHUjeln
OJUTYKYy O TOME Ja 7 je moBehame pedepeHTHe KamaTHe cTome 3a 25 0a3HuX moeHa oxrosapajyha mjepa.
BjepoBatrHoha na he FED mnoBehatu pedepeHTHy kKamaTHY CTOMY Ha HapeJHOM cacTaHKy, MjepeHa
KkperameM ¢jydepca Ha FED-ovu epekTHBHY KaMaTHY CTOIY, TPEHYTHO H3HOCH OKO 96%. Ilpema
HOoC/beAbUM NIporHo3ama 3BaHMuHMKa FED-a, o0jaBibeHuM y naeuemOpy, U3 OBE HHCTUTYLHjE CYy
OYEKMBAJIM TOKOM OB€ roguHe Tpu moBehama pedepeHTHe KamaTHe cToIe 3a Mo 25 0a3HUX TOeHa.



Mehyrum, mojenuHn yaecHUIM Ha (UHAHCHjCKUM TpXKHIITHMa Beh cama mmekynumry u o Behem Opojy
OBHX NoBehama.

[pencjenauk CA/l-a r. Trump je TOKOM HpPETXOAHE CEAMHUIE OPKA0 MPBO 3BAHWYHO H3JIATAmbE TPE
yraHoBUMa amepuykor KoHrpeca, aim HH OBOM TNPWIMKOM HHjEe TPYXKHO HOBE JeTajbe pedopme
¢uckamuor cucrema CA/l-a.

Tokom mpoTexiie ceamuie o0jaBibeH je u3Bjemraj FED-a o cramy y momahoj npuBpenu, mo3HATHjU Kao
,,Beige Book*, y kojem je HaBeJleHO J1a jeé EKOHOMCKH pacT y cBuX JiBaHaecT peruja FED-a Tokom janyapa
u 1movetkoM (ebpyapa OHO CKOpOMaH 10 yMjepeH. Y OBOM H3BjEIITajy j& HABEJICHO Jia je JIMYHA
MOTPOIIKHa OUla yMjepeHuja y OJTHOCY Ha MPETXO0JIHU M3BjeIlTaj, Kao U Jia je u3rpajma U mpojaja kyha
HACTaBWJIa yMjepeHy eKclaH3ujy y Behmuu permja. Kommanuje cy Owie reHepasHO ONTHUMHUCTHYHH]E,

Ka/1a Cy y IHUTamby CPeIHhOpOYHa OUCKUBAMA, aJTH j€ ONTUMH3aM HEUITO CIa0HMjH y OJHOCY Ha MPETXOIHH
W3BjEIITA].

Taobena 4: Kpemare exkonomckux unouxamopa 3a CAJl

E:A' ExoHOMCKM HgMKaTopm OueknBame Rt E R
) cTame nepuopn
1. |BAMN - dmHanHn nopatak (') IV kBapTan 2,1% 1,9% 3,5%
2. [MHpekc nuyHe NoTpoLuH-e IV kBapTan 2,6% 3,0% 3,0%
3. |PCE pedonarop (I''T") JAH 2,0% 1,9% 1,6%
4. [Nnpekc nnyHux npuxoga (M/M) JAH 0,3% 0,4% 0,3%
5. [MHpekc nuyHe notpolwre (M/M) JAH 0,3% 0,2% 0,5%
6. [NHpekc noTpowmse rpaheBuHckor cektopa (M/M) JAH 0,6% -1,0% 0,1%
7. |PMI ungekc ycnyxHor cektopa JAH 54,0 53,8 55,6
8. |PMI uHgekc npepahwmBaykor cektopa JAH 54,5 54,2 55,0
9. (ISM uHgekc ycnyxHor cektopa JAH 56,5 57,6 56,5
10. |ISM uHgekc npepahymBaykor cektopa JAH 56,2 57,7 56,0
11. |VIHMumjanHu 3axTjeBu He3anocneHyx 3a nomoh 25. ®Eb 245.000 223.000 242.000

USD je Toxom mpotekiie ceamuiie Jenpenupao y onnocy Ha EUR, Te je kypc EUR/USD nosehan ¢ HuBoa
on 1,0563 na HuBo on 1,0622. Hajseha mpomjena oBor Kypca je 3a0Mibe:KeHa TOKOM TProBama y MeTak,
kaJia je moBehan 3a 1,10% Ha THEBHOM HHUBOY.

I'pagh 2: Kpemarwe kypca EUR/USD moxom npomekne ceomuuye

~_ /

= Loseso g

BEJIMKA BPUTAHUJA

ITpemujepka Benuke bpuranuje rha May je npetpiijena npBu napiaaMeHTapHU [10pa3 ¢ HALPTOM 3aKoHa O
Bpersury, Hakon mro je Jlom Jlopnosa on6mo monOy Brane na 3akon o bpersurty octane HempoMujemHeH.
Unanosu Jloma Jlopnosa cy orpomHoM BehnHOM 011 256 071 ykynmHO 358 uiaHoBa OBOT THjena MOPKaIN
aMaHIMaH KOjUM ce TapaHTyjy npaBa rpahana EY y Bemwmkoj bputanuju oHOr MOMEHTa Kajaa 3eMJba
nepunutuBHO HanyctH EY. OBa nozpiika je y cynpoTHocTH ca craBoBuMa Biange npemujepke May, koja
ce 3ajarana 3a To na Benmuka Bpurtanmja Tpeb6a 0 oBOMe JOHHWjETH OJUTYKY HAKOH IITO JIpyre 3emsbe EY
MOHYy/Ie penunpodne rapannuje 3a rpahane Bemuke bpuranmje. UK Telegraph je o6jaBuo Buject na
npemujepka May ouekyje na he I[lapmameHT kpajeM Mjecenia oj0anUTH OBaj aMaHIMaH, Te Ja je
NOTBPAWIIA Ja TUTaHupa GOPMaITHO TOKpETamke Mpoleca HanyluTama EY y HapeHe 1BHje ceaMmuIie.
Exonomuctu BoE Eich u Saleheen cy Ha cBoM 6iiory 00jaBuiin Ja Tparame 3a MPUHOCHMA y YCIOBHMA
HUCKMX KAaMaTHHX CTONAa MOXKE€ YTUIATH Ha pacT M[WjeHa KJbYYHHUX aKTHBa, YKJbydyjyhu
UHQPACTPYKTypHE W KOMeEplHjajdHe HekpeTHuHe. McTtakim cy na Iyxke Tpajame IMepuoja HHCKHX
KaMaTHHUX CTOMA, Kao M ClIa0MjHu pacT, MOTY YTHLATH HAa CMameme NeUHUCAHNX HAaKHAJa TEH3HMOHHUX
(oH10BA, MAKO TO Y OBOM MOMEHTY HE Ipe/ICTaBJba MPHUjETHY M0 GUHAHCUJCKY CTaOMIIHOCT.
Tabena 5: Kpemawe exonomckux unouxkamopa 3a YK

Peg. ExoHOMCKM nHgukaTopm OquMBaH:e| CtBapHo | MpeTxogHm

I~




cTame nepuop
1. |GfK noBjepere noTpoLuaya PEB -6 -6 -5

2. |Nationwide uujeHe kyha (') PEB 0,2% 0,6% 0,2%
3. |PMI pagHOMHTEH3MBHM CEKTOP ®EB 55,8 54,6 55,7
4. |PMI rpaheBUHCKN CEKTOP PEB 52,0 52,5 52,2
5. |PMI ycnyxxHu cekTop PEB 54,1 53,3 54,5
6. |OgobpeHn XMNoTeKapHU KpeauTm JAH 68.700 69.900 68.300
7. |Heto notpowayku kpegntu (y mnpg GBP) JAH 1,4 1,4 1,0

Toxom nporekite ceamuiie GBP je nenpernupana y ogaocy Ha EUR u y ogrocy Ha USD. Kypc EUR/GBP
je 3abusbexkuno pact ¢ HuBoa of 0,84769 Ha HuBo o 0,86318, nok je kypc GBP/USD cMameH ¢ HIBOA 071
1,2462 na HuBo ox 1,2291.

JAITAH

BoJ je o0jaBmia nmatyme Ha Koje IUIaHHMpa TPOBOHEHE oOmepamnuja OTKyla OOBE3HHIIA TOKOM MapTa.
O6jaBspeHu cy mojany 3a KynmoBuHy oose3Huia ¢ gocnujehem usmely 1 1o 5 roauna, 5 o 10 roguna,
Kao u oOBe3HuIle uyuje je nocrujehe ayxe ox 10 roamna. BolJ je mpernusupana natyme Ha koje he ce
NPOBOJIUTH ONEpalyje, ajai HUCY NMpeln3upaHe IIaHPaHe CyMe OTKYIIa 10 CBaKOj MHTEpBEHINjH. OBUM
ce HacToju noBehaTw TpaHCIIAPEHTHOCT omepalyja Koje npoBoau Bol u xenu ce cMamuTH NpeTjepaHa
BOJIATHJTHOCT TpUHOCA JpKaBHUX oOBesHuma. [Ipemmjep Jamana r. AOe je m3jaBHO /Ja Cy arpecuBHE
MOHeTapHe osiakuiuie Bol ycMjepene He camo Ka JOCTH3amy HMH(IATOpHOI Luiba o1 2%, HEro W Ka
CTHUMYJTUCAy EKOHOMH]E.

Omazehu unan MPC BoJ r. Caro je uzjaBuo na BoJ tpeba Outu oTBOpeHa 3a ujeje Kaja je y muTamy
noBehame MMJbAaHOT HHWBOA MPHHOCA, TMPHUje HEro mH(Ianuja JOCeTHE MUJbaHU HUBO O 2%, YKOJIHUKO
noboJbaliamka y €KOHOMHUjU Oyay MOJCTHLANa pacT OYropouyHMX KamaTHux crtoma. Carto je, Takobe,
u3jaBuo 1a BoJ He Tpeba ycrpajatu y oapikaBamy TPEHYTHOT TeMIa OTKyla OOBE3HHWIIA, Te Aa Tpebda
pPa3MOTPHUTH peaylHpamke MAaCUBHOT MpOrpaMa OTKYyINa XapTHja OJ BPHjETHOCTH ¢ 003MpPOM Ha TO Ja je
caJla IMJb NOJIMTUKE JOCTH3ame opeh)eHor HUBOa KaMaTHE CTOIIe, a HE TEMIIO IITaMIIaka HOBIIA.

BuBmm jamancku quruiomara 3a Bairyre T. Watanabe je uzjaBuo aa he ce ¢punancujcku smaepu rpyme 1120,
KOjU ce OBOT' Mjecena cacTajy y Hbemadkoj, BjepoBaTHO Y3IIp:KaTH OJ BEIMKHUX IPOMjeHa CTaBOBa O
NUTalky BAJYTHOI paTa W OAYNHpama BAaTyTHOM paTy, YIOPKOC PETOPHIM IpenacjerHuka Trumpa o
BaJIlyTHO] nmoautuuu. Watanabe, Koju opraBa OJMCKe KOHTAKTe ¢ (PMHAHCH]CKUM AUITIOMaTaMa HIMpOM
ceujera, cmarpa ga O6m CAJ] Morie onpxaBaTh TNPHUTHCKE HA 3€MJbE C BHCOKAM TPTrOBHHCKHUM
cyunurom, nonyt tbemauke u Janana, na nojayajy ¢huckamHy IOTPOIIKY U Ja J1ajy TI00ATHU JOMPUHOC
eKOHOMCKOM pacTy. Mnak, aaMuHUCTpauuja mnpeicjenHuka Trumpa, koja he BjepoBaTHO IMOIYHUTH
KJby4YHE TO3UIMj€ Y jaBHUM (UHAHCHjaMa, Hehe uMaTh JOBOJPHO BpEMEHa Jia pa3BHje CTpaTerujy Koja he
nojacrahu kpyune npomjene y 20, a koja 6u Tpebano ga Oyne mpeicTaB/beHA Ha CAacTaHKY KOjU ce
onpkasa 17. u 18. mapra y banen-baneny y lbemauxoj.

Tabena 6: Kpemawe exkonomckux unoukamopa 3a Janau

2?. EkOHOMCKM MHpMKaTopm OuekunBame e e
) cTame nepuog
1. MHpgyctpujcka nponssogma (/1) I JAH 4,3% 3,2% 3,2%
2. |Manonpogaja (/1) JAH 1,0% 1,0% 0,7%
3. |lMosjepene manor 6usHuca OEB 48,5 47,7 48,3
4. |KanutanHa notpowmsa (/1) IV kBapTan 0,8% 3,8% -1,3%
5. |PMI pagHouHTEH3MBHM cekTop F OEB - 53,3 53,5
6. |PMI ycnyxHu cekTop PEB - 51,3 51,9
7. |Ctona HesarnocrneHocTn JAH 3,0% 3,0% 3,1%
8. Mudonauwmja (/1) JAH 0,4% 0,4% 0,3%

JPY je Tokom mpotekie ceqmuiie aenpemnupao y ognocy Ha EUR, Te je kypc EUR/JPY 3abusbexuo pact ¢
HuBoa oJi 118,44 na mmBo ox 121,13. JPY je menpenmpao y omnocy Ha USD, te je kypc USD/JPY
nosehan ¢ HuBoa ox 112,12 na vuso ox 114,04.



HA®PTA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopiuke Oep3e y MOHEIjesbak
IMjeHa jenHor Oapena cupoBe HaTe je U3HOCHIIA
53,99 USD (51,11 EUR). [loueTkom 1 cpeauHOM
MPOTEKJIE ceIMulle IujeHa HadTe HHje OnIbexuia
3HauYajHEe MPOMjeHE, OJJHOCHO KpeTaia ce y BeoMa
yckoM pacniony. Hajsehu yTtuiaj Ha To umaina je
YUIBbEHUIIA Jla j€ JOTOBOPEHO CMameme O00mMa
IPOM3BOJIKE HaTe O CTpaHEe 3eMajba YIaHUIA
OPEC-a, anmm m npyrux 3emajba mpom3Bohaua
OBOI' EHEpPreHTa, [jeJIMMUYHO HEYyTpaJIUCaHO
noBehamem npousBogme Hapre y CAJ-y. Mo
cajla cy 3emibe Koje cy ce obamesane jga he
CMambUTH 00MM ITpon3BOAKe HadTe 3a yKynHO 1,8
MWIMOHa  Oapenma Ha  JHEBHOM  HHBOY
UCIIOIITOBAJIE OBaj JAOTOBOp y obumy on 94%, a
Kpajlbl POK 3a JIOCTHU3alke YKymHOT oOuma
cMamema je jyH Tekyhe roaune. [lojeanne 3emibe
Cy 00MM TPOM3BOIHE CMABUIIC YaK W BHUIIE HETO
mro cy npBobutHo obehane. Muadopmanuje o
noBehamy aMepHIKHX 3arxa HapTe HAa PEKOPIAHO
BUCOK HHBO Cy TOKOM TProBama Y 4YETBPTAaK
yTULAJIe HA CMamkeHhe LIMjeHe OBOI eHepreHTa. ¥
nerak je o0jaBibeHa MHQpOpManuja o moehamy
Opoja aktuBHmx OymoruHa Hadte y CAJ-y,
CeMy CeIMMILY 3apejioM, alu je IujeHa HadTe
3a0ubexuina pact, jep je aenpenujanuja USD
yTUIAJIa Ha PacT Tpaxme 3a HahToM oI cTpaHe
Kynama Koju OBe TpaHcakiuje (puHaHcupajy u3
Ipyrux Baiyta. Ha 3aTBapamy TpKHUINTa y METaK
IMjeHa jenHor Oapena cupoBe HaTe je U3HOCHIIA
53,33 USD (50,21 EUR).

I'pagp 3: Kpemamwe uyujene nagpme moxom npomekne
ceomuuye

54,50
54,00
53,83
53,50
53,33
53,00

52,50 52,61
52,00

51,50

@ o <) Q ) o
" ,}Q’» ‘{/\,‘9\- rﬂ;}é\, K "9\, X }Q’» R ,_‘9”

e % % — — =

[punpemunu:

Cnyx6a Front Office

Opnjesbeme 3a OaHKapCTBO

Ha otBapamy JoHIOHCKE Oep3e y IOHEIjesbak
jeHa jenHe (UHE YHIE 37aTa je W3HOCHIIA
1.257,19 USD (1.190,18 EUR). Ilujena osor
IUIEMEHUTOI MeTala je TOKOM IIPOTEKJIe CeAMHULIE
TOTOBO CBaKOJHEBHO OWJbEXKHIA CMambeme, a
HajBehu yTHIaj Ha TO Cy MMaja OuYeKHBama Jaa he
FOMC na cjeauHunM Koja ce oJpKaBa CPEIUHOM
tekyher Mmjecenia nosehatu pedepeHTHY KamaTrHy
cromy. OBa o4eKkHBama Cy MOJICTaKHYTa MU3jaBamMa
3BannuHuka FED-a, a mHajehy mnaxmy je
npuByKIa u3jasa npexacjennune FED-a rhe Yellen
Koja je m3jaBwia ja hie Ha HApeIHOM CACTaHKY
FOMC-a unaHoBM pa3MOTpUTH Ja JU C€ CToIa
uH}IIaje W CTOma HE3aloCICHOCTH Kpehy y
CKJIay C OYEKHMBamKMMa U Jla JU Ou y CKIany ¢
TUM ToBehame pedepeHTHe KamaTHe cTomne Onio
onroeapajyha wmjepa. Ilog yrunajeM HaBeneHOT,
mjeHa jeaHe (QuHE YHIOE 37aTra je TOKOM
TproBama y 4eTBpTak cMameHa 3a 13,19 USD y
omHocy Ha mnperxomaHu naH. Ilopem Tora,
BjepoBatHOoha ma he FOMC nmoHujeTn oBy OUTyKY
Ha HapeAHOM CacTaHKy, MjE€peHa KpeTameM
¢jyaepca Ha FED-ovu edexTuBHY KaMaTHY
cromy, je nmoBehana Ha 96%. TokoMm TproBama y
NeTaK, IUjeHa 3JIaTa HUje OWJbEXHIIa 3HAYajHE
IPOMjEHE, OJHOCHO HIEHO Jajbe CMameme je
cnpujeueHo jgenpernujanpjom USD 3a0uibexeHoM
TOKOM TOI TproBawma. Ha 3aTBapamy Oep3e y
NeTaK [MjeHa jeqHe puHe yHIe 3/1aTa je N3HOCHIIa
1.234,81 USD (1.162,50 EUR).

Tpagh 4: Kpemarse yujene 3nama mokom npomexie
ceomuye
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Onpuname ox oaropopuoctu (Disclaimer)

HaBenenun mpernen xperama je 3aCHOBaH Ha €KCTEpHHM HM3BOpHMa M HE CaApKu OMIO KakBe KOMEHTape,
nporjere u craBoBe L[bbuX. lleHTpanHa OaHka He MOXKE TapaHTOBAaTH HHUXOBY TAYHOCT M HE CHOCH
OJITOBOPHOCT 32 AWPEKTHY MM MHAWPEKTHY INTETy KOja MOXKE HACTYNUTH Kao MOCJheIUNa KOpHIIhema WIH
HemoryhHocTH Kopumhema nH(popMalja, MaTepHjaia WM caapskaja, WIH 3a MOCJbEANIIC O/UTyKa JOHECCHUX

Ha 0a3u BUX.



