HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPLHHEI'OBUHE

OJJE/BEILE 3A BAHKAPCTBO
CIYXBA ®POHT OPUC

CapajeBo, 29.06.2020. ronnne
CEJMHNWYHU NPEI'JIEJ KPETAHJA HA I'V”IOGAJIHUM ®UHAHCUJCKUM

TPAKUINTUMA 22.06.2020.- 26.06.2020.

Tabena 1: Ilpuka3 kpemara npunoca Ha OpicagHe 006e3HUYE

MpuHoCKH EBpo3oHa CAL Benuka BpuTtaHuja JanaH

19.6.20 - 26.6.20 19.6.20 - 26.6.20 19.6.20 - 26.6.20 19.6.20 26.6.20
2 roguHe -067 - -0,70 N 0,19 - 0,17 N[ -004 - -007 N]| -0,14 - -0,12 7
5 rogmHa -065 - -0,71 N 033 - 030 N 0,01 - 004 S| -0,10 - -0,10 >
10rogwHa | -042 - -048 N 069 - 0,64 N 024 - 0,17 N 0,02 - 0,01 N

Tabena 2: llpukaz kpemarsa npunoca na wemauke Bubillove

Docnujehe I aes
19.6.20 - 26.6.20
3 mjecena -0,528 - -0,531 N
6 mjeceum -0,562 - -0,568 A
1 roguHa -0,557 - -0,543 7

I'pag 1: IIpuka3 Kpuey.ba npunoca Opr HcagHUX 008e3HULA

I'pad mpukasyje kpuBe npunoca themauke (3enena), CAJl (mnasa), Benuke bpurtanuje (ipBena) u Janana
(;pyOmuacra) 3a mepuone ox 3 mjecena mo 30 roamna Ha mane 26.06.2020. romunHe (IMyHEe JTUHHjE) H
19.06.2020. rogune (ucnpekuaaHe nuHuje). Ha nomem mujeny rpacda je mpukazaHa pasnuka uzmely
BPHjEJHOCTH OAroBapajyhux mpuHoca Ha HaBeJICHE JaTyMe.

MM® je o6jaBno HOBE MPOTHO3E MpeMa KojuMma ce oueKkyje Aa he exkoHoMHja Ha TII00aTHOM HHBOY
3a0MJbEKUTH 3HAYAJHO jady PElecHjy Yy OBOj TOJUHU, Ka0 W CIIOPHjH OMOpaBaK y HApEIHO] TOAWHH, Y
nopeljey ¢ mporso3ama 00jaBJLEHUM TPHje caMo JIBa Mjeceria. Y 0BOj ToAuHHM ce ouekyje naja bJ{I1-a ox
4,9% (panuje ouekuBano -3%), nok ce pact b/III-a ox 5,4% ouexyje y 2021. ronunu (paHuje o4eKUBaAHO
5,8%).

EBPO30OHA

[Tax mpuHOCa 0OBE3HMIIA €BPO30HE, KAKO CUTYPHHMJUX TaKO M NepuepHUX UIaHWLA, HACTABJbEH je U
TOKOM TIPOIIIE CEIMUIIC YCIbE]l CIa0MjuX OYeKHBama OprKer ormopaBKa Tiio0asHe €KOHOMH]E, MOCeOHO
HAKOH TECUMHUCTHYHUX TPOTHO3a Koje je objaBuo MM® 3a rnobamnu mpuBpenHu pact. Ilpema
nocJeeAiuM nporaozamMa MM®-a B/II1 eBpo3one 61 oBe ToanHEe MOTao Ja 3a0mibekmy man ox 10,2%, a
y 2021. ronunu pact B/lI1-a 6u morao na uszHocu 6%. Takohe, Bujectu o nosehamwy Opoja 3apakeHUX
KOpPOHABUPYCOM HETraTHMBHO Jijeslyjy Ha IUIAHOBE OTBapamba E€KOHOMMja, IITO yTHYe Ha mnosehaHy



NOTPaXy 3a CUTYPHHJUM HMHBECTHIMjaMa Kao IITO Cy JpkaBHe oOBe3Huie. EY munmepu cy HajaBuiam
oJlp’kaBame camuTa y nepuony usmehy 17. n 18. jyna kako Ou pacnpaBsbajii O MAKETy HaMHjCHEHOM 3a
OTOpaBak E€KOHOMHje. YTPKOC TMPWINYHO JOOpPUM EKOHOMCKHM TOKa3aTeJbMMa KOjH CY Yy IMPOTEKIIO]
cenMuin 00jaBJbeHH 3a €BpO30HY, rmaBHU exoHomucTta EIIB Lane je ymoszopmo ga "conmumnu mojaru
MOXJia HUCY no0ap ToKa3aTesb KOJMKO CE €BPO30HA OTOpaBihba O]l Hajay0Jhe CKOHOMCKE KpH3E KOjy
namMmTUMo", cMamyjyhn ouekrBama paHHje MOJICTAKHYTa IMOjeIMHUM H3HeHal)yjyhe moOpum momanuma.
IIpencjenunua ELb Lagarde je ymozopuina na hie onopasak o1l manaeMuje Outu cy3apkad Te na he TpajHo
NPOMHjEHUTH HEKE /IMjeI0BE EKOHOMHU]E.

IIpemujep Utanmje Conte je uzjaBuo na he Mranmja BjepoBaTHO TpaxkuTu mnoBehame orpanmucma
Oynerckor aeduuTa, Te Ia ce pamd Ha IUIaHy peopMu Koju ykJbydyje moehame HHPPACTPYKTYpHHUX
WHBECTHUIINja, Kao u cMameme [1/IB-a, a koju Ou Tpebamo na Oyje mpe3eHTOBaH y centeMOpy. Bmana
[Inanuje je moHMjena OUTYKYy Ja MPOAYKH MPOrpaM 3a paJHUKE KOjU Ce Haja3e Ha 4YeKamy J0 Kpaja
cenreMOpa, 4MMe ce OCHI'ypaBa Jla CTOTHHE XWbaJda paJHUX MjecTta Oyle cauyyBaHO, Kao M J1a OBHU
PaZHUIM jOIII HEKOJIMKO Mjecel mpuMajy nuo cBojux ruiata. Deutsche Bundesbank ouexyje na 6u BIT
Hemauxe y apyrom xBaprairy Morao 3a0MIbeKUTH 1maj o1 ckopo 10%, a HAKOH IITO je y MPBOM KBapTally
Beh cmameH 3a 2,2%. Ouekyje ce na CTUMyJaTuBHM nakeT Bnane Hhbemauke mo3uTMBHO yTHYe Ha
€KOHOMCKH OIIOpaBaK W MIOMOTHE T000JbaIIamhy Pacloiokema Mely moTpomaynmMa 1 KOMIaHujama, aimi
na Hehe nmatu Beher ytunaja y apyrom kBaptany. Takxole, Deutsche Bundesbank ouekyje nma crome
uH{}IaIMje ocTaHy ,,3HaTHO HeTaTHBHE™ OJ1 jyna 10 Kpaja Tekyhe roxuHe 300rT cMamema crore [1/B-a, a
Ja 6U rcTe MOHOBO MOTJe 3a0UJbEKUTH MO3UTHBHE HUBOE y 2021. roquHu, noceGHO y APYroj MOJI0BUHH
TE TOJUHE.

[Ipomte cenmurie je 00jaBibeH 3amucHUK C jyHCcKe cjeanuie ELb koju je mokazao ja 3BaHUYHUIIA OBE
WHCTUTYIMj€ HHCUCTHPA]Y Ja je Mporpam KynoBHHa 00OBE3HHUIIA, KOJU j€ paHHje y MUTamke JOBENa OJUTyKa
BpxosHor cyna themauke, Haj0oJba aaTka 3a CTUMYJIUCAEkE EKOHOMH]E TE J1a CAIPKH OCHTYPAhE IIPOTUB
HeraTUBHUX edekara (kanutaiHu kibyd). Y mebhysBpemeny, ELIb je mpucrana na memMaykum BiacTUMa
JI03BOJIM YBH]] Y IOKYMEHTE KOjHMa C€ JOKa3yje MPOMOPIHOHATHOCT MIporpaMa KyrmoBHHA 00OBE3HUIIA, Al
ce Ellb nehe mupexktHo ykipyunBaTu y Taj mporec Te he Deutsche Bundesbank Outu Ta xoja he
JOKYMEHTE TPOCIHjeInTH 3BaHnYHUIIMMa y Ebemaukoj. 3anucHuK je moka3ao na je mehy wianosuma YB
EIlb mocrajana moaujesbeHOCT MUILBbEHA O MUTaky BHCHHE HM3HOCA MOCIbeAmEr nobehama XHUTHOT
nporpaMa ¢puHaHCHpama (HoroBope je m3Hoc ox 600 mummjapau EUR, amm cy ce ctaBoBu Kperanu of
500 mo 750 munujapau EUR), kao u o nutamy Tpajama HaBeJACHOT MPOrpaMa, aiu Jia je mocTojaia mupa
CarilacHoCT Jia je TO ,,Haje)eKTUBHU]a U HajeUKaCHH]a ajaTKa* y TPEHYTHOM OKPYKEHY.

Tabena 3: Kpemare eKoHOMCKUX UHOUKAMOPA 3G €8PO30HY

Pen. CteapHo |MpeTxoaHn
6p. EkoHOMCKM MHAaMKaTopm OuyeknBame
cTame nepuop

1. |PMI komno3utHu nHaekc — E3 (npenum.) JYH 43,0 47,5 31,9
2. |MHpekc nosjepewsa notpowaya — E3 (npenum.) JYH -15,0 -14,7 -18,8
3. |MoHeTapHu arperat M3 — E3 (I'/I) MAJ 8,7% 8,9% 8,2%
4. |Ifo uHgekc nocnoBHOr NoBjepeta — Hhbemayka JYH 85,0 86,2 79,7
5. |GfK nHgekc nojepetra noTpolwiada — Hhemavka Jyn -12,0 -9,6 -18,6
6. |MHgekc noBjepena noTpollada — PpaHuycka JYH 95 97 93

7. |MHgekc nosjepera noTpowaya — Utanvja JYH 97,5 100,6 94,3
8. |MHpgekc nocnoBHor nosjepera — PpaHuycka JYH 72 78 60

9. |MHgekc ekoHOMCKOr pacnonoxekwa — Mitanuja JYH - 65,4 52,7
10. |OgHoc ayra u bAlM-a — UTanuja (kBapTanHo) | kBapTan - 10,8% 1,6%
11. |BAMN — XonaHauja (kBapTanHo) douHan. | kBapTan -1,7% -1,5% 0,5%
12. |[MoTpowra ctaHoBHMWTBA — XonaHauja (I'/T7) AP - -17,4% -6,4%
13. |Manonpogaja — LWnaHwja (/1) MAJ -19,8% -19,0% -31,6%
14. |Ctona HesanocneHocTy — PuHcka MAJ -10,6% 8,1%




CAN

[ToueTkoM mpoIIe ceaMuIe MPECjeTHIK TpaMI je yBjeprno HHBECTHTOPE Ja je TPTOBHHCKH CIIOPa3yM C
KuHom u nmajbe akTyenaH, HaKOH WITO je paHWje 00jaBJbEHO Ja je CaBjeTHUK 3a TProBuHy Hasapo
NOTBPIMO HABOJIE HOBMHApa Jia je oBaj OroBOp ,,3aBpmieH . HaBapo je, Takole, HaKOH OBOT pa3roBopa
U3jaBUO J1a je IEroBa M3jaBa yBEJIUKO MOTPELIHO IPOTyMadyeHa Te J1a HeMa Be3e C IOMEHYTUM JI0r0BOPOM
¢ Kunom. HaBenieHo je yrunano Ha pact ontumusma Ha Tpkuity. Mnak, Buject o pekopHoM nosehamy
Opoja 3apaxkeHux y Hekonmko npxkaBa CAJl je Ha Kpajy ceaMmile yTHIAna Ha TMaja ONTUMH3Ma Ha
TP)KUIUTY, Ka0 M Ha MaJ NMpUHOCAa aMEepPUUYKUX Ap>KaBHUX oOBe3HHuIa. Munucrap 3zapasctBa CA/Jl je
YIIO30pHO TOKOM MPOTEKJIOT BHUKEHJA J1a C€ MPO30p 3a 3ayCTaBJbambe IIHpEHa 3apa3e KOPOHABUPYCOM
cmamyje. [lopen Tora HajaHoBHje npornoze MM®-a ykazyjy Ha To fa 6u ce CA/Jl y Tekyhoj roguau Morie
CYOUHMTH Ca 3HATHO jayoM periecujoM Te na ou bJII1 Morao 3abuibexxuti niaa o1 8%, mTo je 3HaTHO Behe
CMamemke y OJHOCY Ha ampuicke nporaose (-5,9%), nox ce pact B/lII-a ox 4,5% odekyje y HapeaHO]
TOAWHU. YTHIA] HAa TOTOPIIAKE PACHONIOKeha Ha (MHAHCHJCKUM TPXKHUIITMA HMalle Cy W BHjECTH 1A
CAJl pasmatpa onuujy yBohema nomatHux tapuda Ha yBo3 oapehene pobde m3z EY y Bpujennoctu 3,1
munurjapay USD. Tlpencjennnk ®dena m3 Uukara EBanc je ymozopuo jga he eckanamuja maHjaemuje
KOpOHABHpYCa HajBjepOBaTHH]E 3HAYajHO YTHIIATH Ha YCIIOPEHE aMEPHUKOT MPUBPEIHOT pacTa, Kao U Ha
OJlp’KaBamkb€ HE3allOCICHOCTH Ha BHUCOKOM HMBOY, y3 HAllOMEHY Ja je OBa NPOrHo3a 3acHOBAaHA Ha
OYCKMBaKky peaklidja Ha HW3JIBOJCHUM II0jeIMHAYHUM MjecTUMa, JOK OM TMpPEepaHo OTBApAkE MOTJIO
Y3POKOBATH jOII JIOIINj€ MOCIbETULIE.

®en je 0UTydHNO /1a yBee HOBE PECTPUKIM]E 32 OAHKAPCKH CEKTOP HAKOH INTO CY PE3YJITaTH TOAUIIEHET
TecTa Ha CTpec MoKa3anu Ja ce oapeheHe OaHke MpuOIMKaBajy MUHUMAIHUM KalUTAIHUM 3aXTjeBUMa
noJ| ofpeheHnM crieHapujuMa IaHaeMrje KopoHaBupyca. Pesynratu TecroBa Ha cTpec Moapa3zyMujeBajy
na 6m 34 Gamke Morie Outh cyodeHe ¢ ryoutkom u mo 700 mmmmjapaum USD mon XUHOTETHYKUAM
HEraTUBHUM CLEHAapHjUMa, y KojuMa OM HEe3alloCJIeHOCT ocTana BHcoka M ekoHomuja CAJl He OM
Omsbexuiia Op3 ONopaBak OJ1 pelechje N3a3BaHe MMaJHEMHU)OM.

Taébena 4: Kpemarme exonomckux unouxkamopa za CAJ/J

gsn . ExoHoMCKM nHgukatopmu OuyeknBame U 1[I
cTame nepuog
1. |IHOekc ekoHoMCKe akTuBHOCTU (Peq Ynkaro) MAJ -10,0 2,61 -17,89
2. |NMpopgaja noctojehux kyha (y MunuoHuma) MAJ 4,09 3,91 4,33
3. |Mpogaja HoBux Kyha MAJ 640.000 676.000 580.000
4. |PMI koMNO3WTHM UHAEKC (Mpenvm.) JYH - 46,8 37,0
5. |3axTjeBu 3a xunoTekapHe kpeauTe 19. JYH -8,7% 8,0%
6. |BAM (I'/r) 3. npenvm. nogartak | kBapTan -5,0% -5,0% 2,1%
7. [MHuumjanHm 3axjeBu 36or HesanocneHocTu (y munmoxHmma) 20. JYH 1,32 1,48 1,54
8. |[KoHTWH. 3axTjeBu 360r He3anocneHocTy (y MUIMOHNMA) 13. JYH 20,0 19,52 20,29
9. |MopywbuHe TpajHux gobapa (Npenum.) MAJ 10,5% 15,8% -18,1%
10. |PCE gednatop (I'/T) MAJ 0,5% 0,5% 0,6%
11. |Hgekc noBjepera noTpowlada YHmeep3. MuuureH (dpuHan.)  JYH 78,9 78,1 72,3

USD je nenpenupao y ogaocy Ha EUR Te je kypc EYPUSD 3abusmexuo pact ¢ HuBoa oa 1,1178 Ha HUBO
oxn 1,1219.

I'pagh 2: Kpemamwe kypca EURUSD mokom npomexie ceomuuye
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BEJIMKA BPUTAHUJA

I'yBepuep boE Bailey je u3jaBno na 6u oBa MHCTUTYIIHMja IPBO Tpedalio Jla cMamku OWIIAHC CTama MpHje
Hero moBeha kKamaTHE CTOTMe, INTO CHTHATM3UpPa 3HAYajHy NMPOMjEHY y CTpPATerHju YKHAama XUTHHX
ctumynanca. bunanc BboE je gocturao cxopo 700 munmjapau GBP ¢ wmoryhnomthy 3Hato Beher
nosehama. theros mperxoanuk Carney je Ouo craBa aa he boE cauekaTu na kamaTHe CTOIE AOCTUTHY
HuBo ox 1,5% mnpuje Hero cmamu yuemrhe aktmBe. Mako je maio BjepoBaTHO Ja he y cKopwjoj
O6ynyhnoctu boE oanmyuutn na Bpimm npojajy KylmJb€HHX OOBE3HMIA, HAKOH IITO je MPOLUIEe CeAMHULE
noHujena omryky o mosehamy mporpama xynosuHa 3a 100 mummjapau GBP, Bailey je msjaBuo na He
eI J1a Ip’Kabe Beher n3Hoca AP KaBHOT Jyra IOCTaHe TPajHO.

Haxon o6jaBpennx nmozutuBHuX PMI nmomataka 3a Benuky bpuranujy, rmaBan ekoHomucta IHS Markita
Williamson je u3jaBuo J1a jyHCKH TIOJaIy PeCTaBsbajy AOJaTHH CUTHAI JIa TIOCTOjU BjepoBaTHOha j1a ce
exonomuja Bennke Bputanuje Bpatu y dasy pacra y Tpehem kBaprany, moceOno y3umajyhu y 003up mian
JlaJber yKUJamba Mjepa pecTpukuiyja on 4. jyna. nak, Hen3BjeCHOCT OKO JyrOPOYHOT OMOpPaBKa U J1aJjbe
ocTaje BUCOKa, LITO MOpPe] eKOHOMCKUX (pakTopa 3aBUCH U O] HeU3BjecHOCTH bpersura, a xoju u aasee
MOTY HETaTHBHO Ja YTHUy Ha IjeNokynHy ekoHomujy. IHS Markit ouekyje ma 6u B/II y oBoj roanuu
Mmorao 6utu 12% ucnoj HuBoa 3a0usbeskeHor y 2019. roqunu, a onopasak 3a camo 5% ce odekyje y 2021.
TOJIUHHU, IIITO je 3HATHO cJiabuju Temio oj oHora mto boE npeasulja. [Ipemujep Johnson je HajaBuo na hie
y jyily OUTH BUAJBHMBE J[paMaTU4YHE MPOMjCHE BE3aHO 3a MOBJIAYCHEC Mjepa YBEIEeHUX 300T MaHaeMuje, a
KOje Cy Ha CHa3W O] MapTa, ¢ NWJbEM ClallaBama €KOHOMHje. YKYMHO je 9,2 MuinoHa pagHuka Beh
KOPUCTHJIO LLIEMY ,,Ha YeKamy*, ITO je HEWTO Mame o TpehuHe paane cHare. Kpajem npomuute ceamure
muHHCcTap (QuHaHCHja Sunak je m3jaBno ma he OWTHM MOCTaBJbEHH ,,M3y3€THO BHCOKH' CTaHIApAX 3a
KOMITaHUje Koje Oyay Tpakuwiie momMoh o IpikaBe, Tj. CpPEACTBa IMOPECKMX OOBE3HHKA y BpHjeMe
nanaemuje. MzjaBa Sunaka mona3u kao ynozopeme BeIUMKUM KomnaHujama ja he Hanhu Ha moTemkohe na
ocurypajy puHaHCHpame KOJ IpkaBe Te Ja he ce mpuje Tora MopaTtu OOpaTUTH CBOJHM aKIIMOHApUMa 1
HOBUM MHBecTHTOpUMA. Bnana je 10 caga kommnanujama ocurypania oko 40 munujapau GBP y kpenutuma
te 11 munmmjapaun GBP 3a moapmiky miatama pagHuka.

I'maBuu mperoBapau 3a bpersutr ucnpen EY Michael Barnier je kputnkoBao HecmpeMHOCT Bennke
Bputanuje na ce 030mibHHUje aHTaxyje y nperoBopuma. Takohe, bpucen 3axtujeBa ox Benuke bpuranuje
Ja o0jaBU TMONMTUKY Jp>kaBHe momohm HakoH bpersuta, jep Om HegocTaTak jaBHOT IiaHa jaomaher
pexxnma cyOBeHnrja Morao kountu Oymyhe pasroBope usmel)y nBuje crpane.

Taoena 5: Kpemarme ekonomckux unouxkamopa za YK

Pen. CtBapHo | MpeTxogHu
6 EKOHOMCKU MHAMKaTOpU OuekuBate
P cTame nepuon
1. |PMI nHgekc npepahuBaykor cektopa (npenvm.) JYH 45,0 50,1 40,7
2. |PMI nHgekc ycnyxHor cektopa (npenvm.) JYH 40,0 47,0 29,0
3. |PMI KOMNO3UTHU MHAEKC (Npenum.) JYH 41,2 47,6 30,0
4. |CBI nHgekc manonpogaje JYH -38 -37 -50

Toxom npotexie ceqmuiie GBP je nenpenupana y ogaocy Ha EUR u y ognocy Ha USD. Kypc EURGBP
je 3abmipesxkno pact ¢ HuBoa o7 0,90519 na HUBO ox 0,90948, nox je kypc GBPUSD cmamen ¢ HEBOa 01
1,2350 va HuBoO ox 1,2336.

JAITAH

3BannyHM TokHO je movyeTkoM cenmuie Bennkoj bputanuju 1ao camo miect cenmuna aa NOCTUTHY HOCT-
Bbpersur poroBop, craBibajyhm Bnany mpemujepa Johnsona moj mpuTHCAak aa JOTOBOPH jelaH OJ
HajOpKUX TPrOBHHCKUX MPETOBOPA Y HCTOPH]jH, a IpBH y bpuranuju y Bumie ox 40 roguna.
Munucrap ¢unancuja Aco je uzjaBuo Aa Jaman ocrtaje mpu uiby Aa ao 2025. roguHe Bparu Oyner y
cypunmr, mako oBa Beh mybOoko 3amyxxkeHa Bmama moBehaBa morpommmy kako Ou yOmaxuna edexre
u3a3BaHe u30WjameM naHaemuje. Ha muTame o HemaBHO] OMJYIM arcHIMje 3a AOJjeNy KPEeITUTHOT
pejruara S&P na cmamu msriene pejtuHra Jamana Ha ,,cTabwian® ¢ ,,IO3UTHBAH ACO je OATOBOPHO /1
6u Jaman morao nz0jehu cMameme pejTUHTa YKOIHKO o0ehaHu cTUMYIaHCH OKUBE EKOHOMHjY M 0OHOBE
noBpare.
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Hexomuko 3Banmunmka boJ je ykaszano Ha (ruexcmOMIHOCT anaTku OBE IEHTpajHe OaHKe Be3aHO 3a
Moryhe joaTHe CTUMYJIaTHBHE Mjepe, IITO yKa3yje Ha TO Ja Mjepe Koje Cy MOIy3eTe y MapTy U anpuiry
MOX/1a HUCY KoHayHe. OBa BHjeCT J10J1a3W HAKOH MojaTka fa JamaH, Takohe, OMJbeXn pacT 3apakeHUX
kopoHaBupycoM. ['yBepaep bolJ Kypona je u3jaBuo ja je jamaHncka mpuBpena Ouia y W3Yy3€THO TEIIKO]
cuTyanuju Te na he y apyroMm KBapTaiy BjepoBaTHO 3a0MJBEKHTH 3HauajHy KOHTpakumjy. Kypona je
JI0/120 J1a Y OBOM TPEHYTKY HUCY BHUIjeIH MOTPedy 3a JaJbuM CIYIITAHhEM IIHjeNe KpUBe IPUHOCA, ajld 1a
he u To yunHuTH yKonuko Oyne motpedHo. Kypona je uzjaBuo na je "ompesHo ontumuctudan" na he ce
jamaHcKa IpHUBpea MOCTENEHO OIOPaBIbATH OJ1 Jpyre MOJOBUHE OBE TOJMHE, a 3aTUM Tpeba HacTojaTH Ja
ce MOCTUTHE 1IUJb nHGuanuje ox 2%, IITo je MajIo BjepoBaTHO Ja he ce OCTBAPUTH y KPaTKOM POKY.

Tabena 6: Kpemarme exonomckux unouxkamopa 3a Janau

Pepn. CtBapHo | lMpeTxogHu
op. ExoHOMCKM nHgukaTopm OueknBame
cTawe Mepuvop

1. |PMI ungekc npepahusaykor cektopa (npenum.) JYH - 37,8 38,4

2. |PMI nHgekc ycnyxHor cektopa (npenvm.) JYH - 42,3 26,5

3. |PMI KOMNo3UTHU MHAEKC (Npenum.) JYH - 37,9 27,8

4. |MopylbuHe mawmHckmnx anata (/1) domHan. MAJ|  -52,8% -52,8% -48,3%

5. |Booehu nHgekc (duHan.) AlP 76,2 77,7 85,1

6. [KovHuunanpajyhu nagekc (dpuHan.) AP 81,5 80,1 88,8

7. NHOekc cBUX MHOYCTPUjCKMX aKTUBHOCTU AlP -6,5% -6,4% -3,4%

JPY je Toxom mpotekie cenmuiie aenpenupao y ognocy Ha EUR te je kypc EURJPY 3abusbexno pact ¢
HuBoa o 119,46 Ha HuBo oxm 120,28. JPY je mempernupao u y omnocy Ha USD Te je kypc USDIPY
3a0uIbexuo pact ¢ HuBoa o1 106,87 Ha HuBo ox 107,22.



HA®TA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopmke Oep3e y IOHEIjebaKk
nujeHa jemqHor Oapena cupoBe HadTe je M3HOCHIIA
39,75 USD (35,56 EUR).

[Mujena HadTe je MOYETKOM TPOILIE CEIAMHUIIS
HacTaBWia Ja OMJbEXH PacT Te je TMPBH IMyT O
noyeTka Mapra ycrjena jaa npobuje HuBo ox 40
USD mo jennom Oapeny. HaBenenu pact 1ujexe je
NPOTYMayeH Kao CHUTHAI Ja TPXKHIITa BpIIe

npwiarohaBama  ycJbell  TOYETKA  CMambemba
npom3Boamke Koje je Hajasuo OPEC+ wu
NOCTENEHOT ToBehamba MOTPaXIkE 32 OBUM

eHepreHToM. Pycuja je caommTiia 1a o4ekyjy aa
0u y jymy Morjo gohu g0 Onaror mamKa MOHYE
HadTe, K je ymosopuia W Ja OM 3a omopaBak
MOTPOILE OBOT  EHEPreHTa MOrjo OuTu
noTpeGHO U 10 3 TOAMHE.

Wzpaxxennju man nujene Hadre ox ckopo 6% Ha
JHEBHOM HHBOY 3a0MJb&KEH j€ CpeIuHOM
npoTeksie cenmuile, HakoH mTo je EIA o6jaBuia
na cy zamuxe Hadre y CAJl y cenmuiu panuje
nosehane 3a 1,4 Munmona Oapelia Ha YKYITHO
540,7 wmummmona Oapena, mrTo je Beh Tpeha
cenMmulla J1a ucre Omsbexke pact. Mako ce nujeHa
OBOT EHEpPreHTa MPHBPEMEHO omnopaBmia Beh
HapeIHOT JaHa, BHUjECT O PEKOpPIHOM Opojy
obospenux KopoHaBupycom y CAJl je HeraTuBHO
yTuLana Ha u3rieqe noTpaxme 3a Hagprom. Mnak,
Behn max mmjene Hadre je OMO OrpaHUUCH
00jaBoM BHjecTH Jia ce TOKOM cibejaeher mjecena
OYeKyje 3HauajaH majg M3Bo3a HadTe H3 TpHU
TJIaBHE U3BO3HE JyKe y Pycuju.

Ha 3arBapamy TpXKHILITa y METaK LHjeHa jJeHOT
Oapena cupoBe HadTe je m3Hocwna 38,49 USD
(34,31 EUR). Ha cenmMuyHoM HHBOY IdjeHa
HadTe je cMamena 3a 3,17%.

I'pagp 3: Kpemamwe uyujene nagpme morxom npomexne
ceomuye

Ha orBapamy noHmoHcke Oep3e Mertana y
MOHEeJ[jeJbak [HMjeHa jeqHe (QUHE YHIe 371ara je
m3Hocmna 1.743,87 USD (1.560,09 EUR).
[Touetkom cenmuiie 1ujeHa 3iata je mopehaHa Ha
HajBehn HUBO ox okToOpa 2012. romuHe, a pact
IIMjeHe je HacTaBJbeH 10 Kpaja cenmurie. Hajpehu
yTHUIla] HAa HACTaBaK pacTa L{jeHe 3/1aTa uMaje cy
BHjECTH O 3HAYajHUjeM pacTy Opoja 3apa)KeHUX
KOPOHAaBUPYCOM y HEKMM 3€MJbaMa, IITO
HETaTHBHO JijelTyje Ha u3riene Op3or TiodamHor
eKOHOMCKOr omopaBka. Jlo Omare Kopekiuje
IIMjeHe je JIONUIO y YeTBPTaK, anu je Beh y merak
IIjeHa 3JaTa MOHOBO 3a0UJbEXMIIA PACT HAKOH
BHjEeCTH O HarjioM noBehamy Opoja 3apaKeHuX y
CAJl, amu u o moBehamy Opoja Ha rIOOIAHOM
HuBoy. HuBo mmjene ox 1.760 USD mo jenHoj
¢uHOj yHIUM 37ara je mpoOujern Beh y yropak,
kaga je Hajehu cBjercku ¢GOHI 32 TPrOBUHY
3natom SPDR Gold Trust o6jaBuo mojarak jaa je
UMOBHHAa  KOJOM c€  Tpryje, IMpOTEKJIOr
noHexjesbka, mosehanma 3a 0,58% wHa ykymHO
1.166,04 Tone, mTO TpencTaBiba HajBehn HUBO
3abuspexen oj anpuia 2013. rogune. Behu pact
[UjeHe OBOT IUIGMEHUTOr MeTala je OWo
OrpaHNYEH MECUMUCTHYHUM HOBHUM IIpPOrHo3ama
MM®-a, mpema KojumMa ce ouekyje mga he
€KOHOMH]ja Ha TI00aJTHOM HHMBOY y OBOj TOJUHH
3a0MJBCKUTH 3HAYAJHO jady perecHjy, Kao u
CIOpUjU ONOpaBaK y HApeAHO] TOIMHH, Y
nopehemy ¢ mporuo3zama 00jaBJbEHUM TIPHje CaMO
JIBa Mjecera.

Ha 3arBapamy TpKMIITa y NETak IMjeHA jeaHE
¢une yHue 3mara je msHocwia 1.771,29 USD
(1.578,83 EUR). Ha ceqmuuHOM HHMBOY IMjeHa
3nata je mosehana 3a 1,57%.

I'pagp 4: Kpemamwe uujene 3n1ama mokom npomexne
ceomuye
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Cijena jedne fine unce zlata

Onpuuame ox oxropopuoctu (Disclaimer)

HaBezienn mperiiest Kperama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM U3BOPHMA H He CaJpku OUIIo kKakBe KOMeHTape, npoijeHe u craBoBe LIbbuX. IlenTpanna 6anka
He MO)Ke IapaHTOBAaTH IHMXOBY TaYHOCT M HE CHOCH OITOBOPHOCT 3a JHUPEKTHY HIM HHIMPEKTHY INTETy KOja MOXKe HACTYIHTH Kao IOCIbeIHIa
KOPHILITEHA WIH HeMOryhHOCTH KOopHUInTeha nHpopMaliyja, MaTeprjaia Wil caapkaja, WK 3a IMOC/bEANLE O/UTyKa JOHECEHNX Ha 0a3H mHX.



