HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPLHHEI'OBUHE
OJJE/BEILE 3A BAHKAPCTBO
CJHYXBA ®POHT O®UC

CapaijeBo, 03.08.2020. roaune

CEAMUWYHMU HPETJE] KPETAIBA HA I'NNIOBAJIHUM @UHAHCUJCKUM
TPAKHUINTUMA 27.07.2020.- 31.07.2020.

Tabena 1: llpukas kpemara npunoca Ha OpicasHe 006e3HUYe

MpuHocK EBpo3oHa CAQ Benuka BputaHuja JanaH
24720 - 31.7.20 24720 - 31.7.20 24720 - 31.7.20 24.7.20 - 31.7.20
2roguHe | -065 - -071 N | 0115 - 0,1 N[ -009 - -007 @& -0,13 - -012 7
5ropyHa | 064 - 072 N | 028 - 020 S| 010 - -012 S| -0,11 - 0,11 >
10rogvHa | -045 - -052 S| 059 - 053 N| 014 - 0,0 N | 0,02 - 0,02 >
Tabena 2: Ilpuka3 kpemara npunoca na wemauke Bubillove
Docnujehe HIEHEeEH
24.7.20 - 31.7.20

3 mjecena -0,547 - -0,559 N

6 mjeceum -0,627 - -0,632 b

1 roguHa -0,550 - -0,561 N

I'pagh 1: IIpukas kpugysa npunoca OpHcasHuUx 006e3HUUA

07/31/20 07/24/20

I'pad npukazyje kpuse npunoca themauke (3enena), CAJl (mnasa), Benuke bputanuje (upBena) u Jamana
(’pyonuacta) 3a mepuone on 3 mjecena g0 30 roguHa Ha mane 31.07.2020. romuue (MyHe NUHUjE) H
24.07.2020. roguHe (ucnpekunane nuHUje). Ha nomem mujeny rpada je mpukazaHa pasnuka uzmely
BPHjEIHOCTH OroBapajyhux mpuHoca Ha HaBeJEHE JaTyMe.

EBPO3OHA

[pencjennuna EIIb Lagarde je usjaBuna mna EIb Ttpeba oapxkaBatw ,,CHTYPHOCHY MPEXY™ MacHBHOT
oTKyna oOBe3Hmia Oap mo jyHa 2021. romgmHe C IWJbEM MOAPIIKE EKOHOMHjE, YMME je TOTBpAMIA
TpenyTHy noiutuky kojy ELIb mpoBomm. ELIb je mo3Bama kpemuTope Ia HacraBe ca 3aMp3aBameM
iahama 1Mo OCHOBY MBHJCHAM Oap 10 jaHyapa HapeIHe roAuHe, Te Aa Oyay eKCTPEMHO YMjepeHH Kaja
Cy y nuTamy OOHYCH 3a 3aroCIeHe TOKOM Kpu3e u3a3BaHe nanaemujom. [Ipenopyke ELIB cy auzajuupane
ca OMUJBEM Jla ce MOMOTHE OaHKama Ja arncopOyjy TyOMTKe M TMpyKe MOJAPIIKY y KPEeOUTHPamy TOKOM
Kpu3e, Koja je EBpomy cyoumna ca o306usbHOM penecrjom. [Ipencjenasajyhn onoopa ELIB Enria je uzjaBuo
Jla je W3rpajmha CHa)KHE KalHWTaJIHE M JUKBUIOHOCHE OCHOBE O TOCJheIme (DUHAHCHjCKE KpH3e
oMoryhuiia 6aHkama J1a TOKOM KpU3€ HacTaBe KpeJuTHpame JoMahnHcTaBa M OM3HHUCA, TE HA Ta] HAYMH
MMOMOTHY CTaOMIIN3aIHj! PEaTHOT CEKTOpPa EKOHOMH]E.

[Nojenuun anamutruapu ELB ykasyjy Ha To na OaHKapCKH CEKTOP Y €BPO30HHM MOKE HM3JpXKaTh CTpec
W3a3BaH TAHJEMHUjOM, ald YKOJIWKO C€ CHTyalHja Toropiia, AONUI0O OW JI0 3HAUYajHUjEr yMameHa




KanuTana Oanaka. LleHTpamHu crieHapro mokasyje Ja O ce arperaTHH KaluTall MOTao CMAambHTH 32 OKO
1,9% na 12,6%, 1ok ce y NeCUMHCTUYHOM CIIEHapHjy ouekyje mag ox 5,7% Ha 8,8% no kpaja 2022.
TOJIMHE.

Jenan ox xpearopa moHetapHe nonmtuke EIIB Pablo Hernandez de Cos je mo3Bao 3Banuunuke lllnanuje
Jla ICKOPHUCTE CHaYKaH MOHETapHU M (PUCKATHU OJrOBOP €BPO30HE HA MAaHAEMH]Y, T€ J1a UMITIEMEHTHPA]Y
aMOWIIMO3HE U CBEOOyXBaTHE €KOHOMCKE pedopMme.

Unan Mzepmuor onmbopa ELIb Panetta je ymo3opuo Ja omacHOCT 3a €BpPO30HY Koja Jojiazd 300T
MaHJIEMHj€ jOoII YBHjEK HHje 3aBpIICHA, T€ j€ J0/Ja0 Ja CMaTpa Jla Hema notpede Ja ce YuHe OMI0 KakBe
U3MjeHe y Mmporpamy oTkyna oOBe3Huua. [Ipema HEroBoM MHIBEHY jOUI YBH]EK je paHO MPOIJIACUTH
noOjeny, Te je momao na he eKOHOMHja €BPO30HE BjepOBAaTHO 3a0MIBEKUTH KOHTPAKLIU]Y y APYroM
KkBapTainy Tekyhe ronune. ExkoHOMHja eBpo3oHE je mpeMa MpeIMMHMHAapHUM HOoJalMa TOKOM Jpyror
KBapTaja 3a0MIbeKMIIa HajayOsby KOHTPAKIM]y MKana, MoK je mHduanuja HeouekuBaHo nosehana. BJIIT
Bemuake je mpema mpeIMMHHApPHUM MOJALMMa 3a JPYTd KBapTaji 3a0MibexkHo roguimy nax ox 11,7%,
JOK je kBapranuu man u3Hocuo 10,1%. OBo je Hajehu man exonomuje Bbemauke y 6ap mocibeamux S50
TOJMHA, IITO YjeIHO TI0jayaBa HM3a30Be ca KojuMa ce EBpoma cyodaBa HAKOH CHa)KHUX HETaTHBHUX
yTHIIaja TaHIeMUje.

Tabena 3: Kpemare eKOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3G €8PO30HY

Pea. CtBapHo | MpeTtxoaHu
ey EKOHOMCKM MHAMKaTOpU OuekuBate
cTame nepuop

1. |Mdbo nocnosHo noBjepene — hhemayka JYN 89,3 90,5 86,3
2. |BAOM (Q/Q) — bemauka P Il KBAPTAN -9,0% -10,1% -2,0%
3. [Mudnauumja (IT) — Hbemayka P Jyn 0,1% -0,1% 0,9%
4. |Ctona HesanocneHoctv — LLnaxuja I KBAPTAN 16,50% 15,33% 14,41%
5. |Manonpogaja (I'/l") — Wnaxuja JYH - -3,3% -20,1%
6. [Mudnauwmja (M) — Wnaxwja P JYH -0,3% -0,6% -0,3%
7. |BAN (Q/Q) - WnaHuja P Il KBAPTAN -16,6% -18,5% -5,2%
8. |BAN (Q/Q) — Ayctpuja P Il KBAPTAN - -10,7% -2,4%
9. |[osjepere noTpoLiava — PpaHuycka Jyn 99 94 96
10. |BAMM (Q/Q) — $paHuycka P Il KBAPTAN -15,2% -13,8% -5,9%
11. |BAN (Q/Q) — Utanuja P Il KBAPTAN -15,5% -12,4% -5,4%
12. WHdnaumja (') — Utanwja P Jyn -0,2% 0,9% -0,4%
13. |Mosjepene oTpowayva — EyposoHa F Jyn - -15,0 -15,0
14. |Ctona He3anocneHocT — EBpo3oHa JYH 7,7% 7,8% 7,7%
15. |BAMN (Q/Q) N — EBpo3oHa Il KBAPTAN -12,1% -12,1% -3,6%
16. MHdnauuja (I/I) — EBposoHa P Il KBAPTAI -14,5% -15,0% -3,1%

TokoMm mpoTekne cemmuile oApkaH je cactaHak FOMC-a Ha KojeM HHje JOUUIO J0 TpOMjeHe Y
MOHETAapHO] TOJHMTHIM KOja ce TPEHYTHO mpuMjemyje. KamaTHa croma je 3aapikaHa Ha HUBOY Of OJn3y
HyJa, TOK HUje OWJI0 HOBUX CAOMIITEeHha Be3aHO 3a MOHeTapHy moiuTuky. [Ipencjennuk ®ena Powell je
W3jaBUO J1a je TyT KOjUM ce €KOHOMHja Kpehe Beoma HeM3BjeCTaH M y BEJHMKO] MjepH he 3aBHCHUTH 0]
ycrjexa y KOHTpOJIMCawy BUpYyca, T€ je Harjacuo Jia je Opoj 3apakeHux nosehaH y ojjHocy Ha Kpaj jyHa,
JIOK ce YMHU Jia je TeMro omnopaeka crnopuju. Powell je nogao na @en yak u He pazmunuba o noehamy
KaMaTHHX cToma, Te je mpoxao 1a FOMC mnMa 3a nusb /1a 3aBpIIHM MPEHCITUTHBAKE TTOJUTHKE Y CKOPH)O]
OyayhHOCTH, IITO je y CKIaay ca TpXHUIIHUM OYCeKHMBamuMa Aa he pe3ynTatu oBe peBU3Hje OUTH
00jaBJbEHH Ha CACTaHKY y CETITeMOpy.

Munucrtap ¢unancuja Mnuchin je u3jaBHMO aa agMUHUCTpalyja mpeacjeqHuka Trumpa u aeMoxpare
0CTajy TOMjeJbEeHH KaJla je Y MUTamky MPHjeaIIor 3aK0Ha 0 (UCKATHUM cTUMYylaHcuMa. Mnuchin je momao
Jla ce TPEHyTHO He Haja3e HM Onu3y cropasyma. To 3Hauu na he ozxpende o ocurypamy 3a ciaydaj
HE3amnocIeHocTy uerehu.

Penybnukaniu cy npeacTaBuiN CTUMYJIATUBHU InaH nomohu Bpujenan 1 6unmmon USD koju 6u Tpebano
Jla peaylupa XUTHO OCHTypame 300T He3alocleHOCTH 3a JBuje TpehuHe. AMepukaHI OM MoOIIM Ja
no0Mjy W HOBHM CET JAMPEKTHUX ymuiata ox MunmcrapcTBa (unancuja Bpujeman 1.200 USD 3a cBaky
ozpaciy ocoOy, Kao U JIoJIaTHA CPEJCTBA 332 KPEIUTE KOjU OU ce yCMjepHIIi Ka MaJliM KOMITaHHjama Koje
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cy HajTexxe moroheHe manmemujoM. [lemokpare y IlpeacraBamukom nomy Konrpeca cmartpajy na je
npujeuior penyOiIMKaHana HEeJOBOJbAH 32 OHO IITO je CTBApHO MOTPeOHO, T€ TBpJE J1a CE ONOpaBaK
cyoyaBa ca HOBHM Tpempekama 30or moBehanor Opoja 3apaxenux Bupycom KOBUJI-19 y Opojuum
3eMJbama.

Fitch je cMamuno oyrnook CAJ] Ha HeraTMBaH ca CTaOWITHOT 300T MOjayaHoTr Jyra yno3opaBajyhu na je
noBehame jaBHe MOTpolIke Y 60pOM ca MaHAEeMHjoM BOJWJIO yrpoXKaBamy jaBHUX (pUHAHCHja, alu je |
nase motephen AAA pejtunr 3a CAJl. lpenjennnk @ena n3 Muneanonuca Kashkari je uzjaBuo na 6u
exonomuja CAJ] mMorima mMaTH KOPHCT OJf “TEIIKOT 3aTBapama’ Koje OW Tpajasio 4eTHpH OO0 IIeCT
ceamuIa, Te aoxao na KoHrpec Moxe MPUYIITUTH BEIHMKE CyMe CPE/ICTaBa ca MJbEM MpEeBa3HIaKeHha
NaHJIEeMHje M TpyXKama MOAPIIKe, HCTHUyhn 1a OM eKOHOMHja Koja je y JpyroM KBapTally MpeTpIijena
HajBehu max o Benwke gemnpecuje Moria OMIbEXKUTH CHaKaH pacT camMoO YKOJIMKO OWM maHjemHja Owia
noJ KOHTpoJoM. [IpemMa HmeroBoM MUIIJBEHY YKOJIUKO CE MIMPEHe BUPYyCca HACTaBU M YKOJIUKO Oyne
JI0JIa3WII0 JI0 TIOBPEMEHOT OTBapama U 3aTBaparma y HApeJHUX TOAWHY WIH JIBHjE, IITO je y MOTIYHOCTH
moryhe, Mmoryhe je u 1a ce nece OpojHH OAaHKPOTH KOMITaHH]a.

Tabena 4: Kpemamwe exonomckux unouxkamopa za CAJ/[

Pep. CrtBapHo | MpeTtxoaHu
6p. EkoHOMCKM MHOuKaTopm OuyeknBame
cTame nepvopg

1. |MopyubuHe TpajHux gobapa P JYH 6,9% 7,3% 15,1%

2. |AktuBHOCT npepahuBaykor cektopa Peq n3 fJanaca JYJ -4,8 -3,0 -6,1

3. [NoBjeper-€ noTpoLuaya JYn 95,0 92,6 98,3

4. [NpepahuBayku cektop Pepg u3 PuimoHaa Jyn 5 10 0

4. |MBA annukauuje 3a xunoTekapHe kpegute 24. jyn - -0,8% 4,1%

5. |3anuxe Benenpogaje (M/M) P JYH -0,5% -2,0% -1,2%

6. BAMN@QMQ) P [l KBAPTAN -34,5% 32,9% -5,0%

7. |JlnyHa notpowra P Il KBAPTAJ -34,5% -34,6% -6,9%

8. [MHuuwmjanHm 3axTjeBn HesanocneHmx 3a nomoh 25.jyn | 1.445.000 1.434.000 1.422.000

9. |KOHTUHYMpaHu 3axTjeBn He3anocneHmx 3a noMoh 18.jyn| 16.200.000 | 17.018.000 | 16.151.000
10. |PCE gedonarop (/1) JYH 0,9% 0,8% 0,5%

USD je nenpeunupao y ognocy Ha EUR, Te je xypc EURUSD 3a6umexno
HuBO ox 1,7780.

pact ca HuBoa on 1,1656 Ha

I'pagh 2: Kpemarwe kypca EURUSD mokom npomexne ceomuye
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BEJIMKA BPUTAHUJA

Hajuoswuje npojeknuje EY Item Club ykasyjy Ha To na ce output Benuke bpuranuje BjepoBatHO 10 Kpaja
2024. romuae nehe Bpatutu Ha HUBOEe M3 2019. romune. Panuje ce ouekuBano na 6u GDP u3 werBpror
kBaptana 2019. ronune Morao 6uTH 1OCTUTHYT nmodeTkoM 2023. roauHe.

Fitch je ymozopuo nma he yrumaj penecuje mzazsane KOBU/-19 y 2020. ronuHu OWTH TmpuMjeTaH y
HapeaHUM roauHama, 1ok he nuso B/IIT y HajsehuM Hampeanum exoHomujama octaTH oko 3% 1o 4%
UCTIO/ TIPEIKPU3HOT TPEH/IAa CBE IO CPEIMHE OBE JIeKae. 3a AeCeT HAIPEeTHUX EKOHOMH]ja KOje Y aHaJIH3H
oOyxsara Fitch morennmjaman pact 3a nepuon ox 2020. mo 2025. roxune je y npocjexy okxo 0,6% ncnon
NPETXOAHUX NeToroauimux npojekuuja. [Ipoussonnu norenuujan 3a CAJl je pesuaupan Ha 1,4% ca
1,9%, 3a Benuky bpuranujy Ha 0,9% ca 1,6%, a 3a eBpo3ony Ha 0,7% ca npetxoaaux 1,2%.

Bnana Benuke bBputanuje mpommupyje nporpam KpeIuTHpama 3a NpeBa3iiIakeme HeraTUBHUX edekara
M3a3BaHUX IMAHIAEMUJOM Ha TMOJPIIKY MaJluM OHM3HHCHMAa KOjH Cy CHA)XHO TOTOheHHW KpH30oM, ITO je
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noTe3 3a Koju je Jlabypuctruka maptrja yrmo3opanaina na he ctuhu nmpekacHo 3a MHOTe KOMIIaHH]€ KOje ce
Haynasze y npoOineMuma. Mame o]l celaM JlaHa IpHje Hero ce yKHMHe IleMa Koja MOKpHBa 9 MUIMOHA
3amocneHnx, kaaa he m Benmuku Opoj mociomaBana yTOHYTH y AyroBe, MHHUCTapcTBO (pMHAHCH]a je
caommTHio Ja he xopuctuTH usMujereHa EY mpaBuna o mpyxkamy momohu, kojuma he omoryhutu
KOMITaHHjaMa KOje Cy TPETXOTHO 3aTBOpeHe 300T MaHAeMHje Oa NPHUCTYNE BIAJHHUM NpOTrpaMuMa
(buHaHCHpamA.

Exonomcku cexkperap MunucrapctBa ¢unancuja Glen je uzjaBuo ga he mucaTu TIIaBHUM KpeIUTOpUMA,
Te he UX caBjeToBaTH J1a yUYMHE BUILE 3a MaJjie OM3HKCE, TOCEOHO OHE KOjH Cy 3a0MIBEKMIN TyOUTKe, /1a
Oyay KpenuTHO criocoOHm 3a kpeaute A0 5 munmmnoHa GBP. [lo kpaja jyna Bume ox 11 munujapau GBP
KpEJWTHUX cpeficTaBa je ogo0peno 3a Buiie oa 50.000 6usznuca ynyrap CBILS mporpama.

Hapennu cactanak MPC BoE he ce oapxaru 6. aBrycra. Ouekyje ce ga he BoE ocraButn kamatHy cromy
HerpoMujemeHy Ha HuBoy of 0,1%, anmu na he, Takole, octaBuTH IPOCTOp 32 HETATUBHE KaMaTHE CTOTIC U
HACTaBaK KBaHTUTAaTHBHUX OJAKIIUIA YKOJIMKO CE€ EKOHOMHja M Jajbe Oyae Oopuia ca KpHU30M.
Amnanutnyaapu o4dexyjy na he BoE ycBojutu craB ,,cjeautu u yekatu*.

Taoena 5: Kpemarve ekonomckux unouxkamopa 3a YK

Pepn. CtBapHo | lMpeTxoaHu
6 EKOHOMCKM MHAMKaTOpU OuekuBate

P cTame nepuog

1. |MocnoBHoO nosjeperse Jyn - -22 -30

2. |Heto noTpowayku kpegutu (y mnpg GBP) JYH -2,0 -0,1 -4,5

3. |Bpoj ogobpeHux xunoTekapHUx kpegnta JYH 35.000 40.000 9.300

4. |MoHeTtapHu arperat M4 (I'/T) JYH - 13,1% 11,9%

5. |Nationwide uunjene kyha (I'/l") JYI -0,3% 1,5% -0,1%

Tokom mporekne ceamune GBP je ampernmpana y ogaocy Ha EUR, kao u y omnocy Ha USD. Kypc
EURGBEP je 3abuspexxno nan ca auBoa o1 0,91101 #a auBo ox 0,90040, nok je kypc GBPUSD mosehan
ca HuBoa of 1,2794 na uuBo ox 1,3085.

JAITAH

ITpemujep AGe je u3jaBuo aa Bnana He cmMaTpa HEONXOJHMM MOHOBO IpPOTJallaBalke¢ BAaHPEIHOT CTamba
30or KOBU/I-19, ynpkoc pacty Opoja cirydajeBa 3apas3e y 3eMJbH.

buBmy exoHOMCKM caBjeTHHK TpeMujepa AbGe XoHma je u3jaBuo na he peaykiuja mopesa Ha MPOMET
outu edexTrBHA Y O0pOH MPOTHB yTHUIIAja TAHIEMH]E.

Bnaga Janana ouekyje na he exoHOMHja y OBOj TOJUHHU 3a0MJBEKHUTH KOHTPAKLHU]y TOJ YyTUIAjeM
criopujer onopaBka oj] kpu3se uzazane KOBU/I-19, nok ce moBpaTak kKa pacTy MOXe BHJIjETH y HapeIHO]
roguHu. PeduexTyjyhu HEM3BjeCHOCTH OKO TOra KOJHKO JAyro he maHjemuja moTpajatu, Bnama he
MOJIy3eTH Kopake y 00jaBJbUBamky HEKONHMKO clieHapuja pacta 3a 2020 u 2021. roauHy y 0BOj CeIMUIH,
Ha OCHOBY TOTra Ja i he maneamuja Outu yop3o nmpekuHyTa win he OuT mposoHTrupaHa.

ExoHOMCKM MoOKa3zaTesbu yKa3yjy Ha TO Ja je HaHJeMMja uMMalla CHaXKaH yTUIa] Ha ayTOMOOWJICKY
unayctpujy Jananma. Toyota, Hajseha kommaHWja y 3eMJBbM N0 BHCHHHU TIPHXO0JA, j€ Yy OBOj CEIMHUIN
CAONILTWIIA /1A je HEH OYTIYT y 3eMJbH Y JyHY 610 3a 37% UCIOA UCTOT HUBOA Y TOMHU paHHUje.

Tabena 6: Kpemarme exonomckux unouxkamopa 3a Janau

Pea. CtBapHo | MpeTtxoaHu
6 EKOHOMCKM MHAMKaTOpU OuekuBate
P- cTame nepuoga
1. |Kanutanna notpowwa (I''IN) F | KBAPTAIJI - 0,1% 4,3%
2. |YkynHa nHgycTpujcka aktmHocT (M/M) MAJ -3,5% -3,5% -7,6%
3. |Ctona He3anocrneHocTu JYH 3,1% 2,8% 2,9%
4. |Vugyctpujcka npoussognsa (I/T7) P JYH -19,3% -17,7% -26,3%
5. |[MHpekc 3anoyeTtux kyha (/1) JYH -13,0% -12,8% -12,3%
6. [NoBjepere NoTpoLuaya JYJ - 29,5 28,4

JPY je ToxoM mpoTekie ceaMuiie aenpenupao y ogHocy Ha EUR, Te je kypc EURJPY 3abusbexuo pact
ca HuBoa on 123,70 na muBo ox 124,75. JPY je ampeuupao y omnocy Ha USD, te je kypc USDJIPY
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3a0mIBexKo naj ca HuBoa ox 106,14 na Huso ox 105,83.

HA®TA U 3JIATO




Ha otBapamy myjopiike Oep3e y TOHEIjesbak
IMjeHa jenHor Oapena cupoBe HapTe je M3HOCHIIA
41,29 USD (35,42 EUR). TokoM mpotekie
cenMuIle IHjeHa HadTe ce YrIIaBHOM KpeTaja Ha
HuBOY 071 oko 41 USD mo Gapeny, ynpkoc jadamy
ten3uja Ha penammju Kuna-CAJl m pacty Opoja
3apaxennx  Bupycom  KOBUI-19. Kpwuza
M3a3BaHa MaHAEMUjOM je MOXKJa MMOKpeHysIa Ayro
OUYCKUBAHy TMPEKPETHHUIy y TpaxmH Hapre u
nojadana je ¢pokyc Ha akruBHOocTuMa OPEC-a. To
je TOTaKjio TMOjeqrHE 3BaHWYHHKE y 3eMJbaMa
OPEC-a na ce 3zanurajy Aa 7ou je apamMaTHyHa
JNEeCTPyKIMja TpaXme Koja je y OBOj TOAWHHU
3a0uJbeKeHa TpajHa MpoMjeHa, Te Kako HajooJbe
yIpaB/baTH TMOHYIOM Y TEpUONy Kaa ce |
MoryhHOCTH TIpOM3BOAKE Ha(Te MPHOIIKABAjY
Kpajy. Reuters je mpeHWo u3jaBy HEMMEHOBaHOT
U3BOpa Ja Cy c€ JbyAH NpoOyIwiid y HOBOJ
pPEaTHOCTH, TE J1a cajla 4ak M0CTOje M MHUILbEHA
Ja ce Tpakma 3a HapToM HuKama Hehe
onopaBuTH. CpeIMHOM CceIMUIle IIHjeHa HadTe je
Omsbexuiia Oaru pacT HaKOH IITO Cy 00jaBJbEHH
HEOYEKMBAHU IOJAIM O Majgy 3ajauxa HadTe y
CA]Jl. Unak, 3a0punyTocT 3a Oyayhy Tpakmy 3a
HaTOM ycJbel T0jadaHOT INUpea 3apase
n3zazpane KOBU/I-19 y nekum apxaBama y CAJ|
je yrumana Ha o0y3maBame pacTa IHUjeHEe OBOT
eHepreHTa, Tako Ja je Beh HapeaHor JaHa 1ujeHa
CMameHa T1oja yrumajeM moBehanor Opoja
3apaxennx Bupycom KOBHUI-19, mTo je
nojayano TpHUjeTHEe Ja  Moxke jgohm 1o
yrpo’kaBama ONOpaBKa Tpaxmwe 3a HadroMm. Ca
npyre crpane wianuiie OPEC+ HamjepaBajy na on
aBrycra IIOCTETIEHO TII0YHY YyOia)xxaBaTH Mjepe
cMamema o0MMa Mpou3BOAWmE, uume he ce
KOJIMYMHAa HaTe HA TPXKHUIITY Yy aBryCTy
noBehatu 3a 1,5 munnona 6apena. Ha 3atBapamy
TPKUINTA y TETaK [HjeHa jeJHOT Oaperna cHpoBe
HadTe je mznocuna 40,27 USD (34,19 EUR). Ha
CEeIMUYHOM HHMBOY IMjeHa Ha(Te je cMameHa 3a
2,47%.

I'pagp 3: Kpemamwe uyujene nagpme morxom npomexne
ceomuue

IIpunpemunu:
Cuyx6a Front Office
Ogjesbeme 3a OaHKapCTBO

Ha otBapawy JmoHIoHCKe Oep3e MeTana y
NOHE/jeJbaK IMjeHa jeaHe (uHe YHIE 37ara je
n3Hocuia 1.902,02 USD (1.631,79 EUR). Toxom
MPOTEKJIE CEIMUIlE IMjeHa 3jaTa je OWIbeKHia
pacTt JocTHKyhH peKopAHO BUCOKE HHUBOE. TOKOM
TpProBama Yy TMPOTEKIOj CEOAMHIN IHjeHa je
noctuzana HuBoe o npeko 1.980 USD yrinasaom
nojx yrunajuma npoxaybsbuBama kKpuze y CAJl
W3a3BaHE MAHIEMHjOM, clabjbema Joylapa, Te
HEU3BJECHOCTH OKO edekara maHAeMHje IO
I00ATHY EKOHOMH]Y.

World Gold Council je o6jaBuo aa je Tpaxkma 3a
371aTOM O] CTpaHe Kymala Ha MaJI0 Y OBOj TOJAWHU
ocinabwia, Te je 3abuipexuna mag ox 17% u
CMameHa je Ha HajHWKA HHUBO y MOCIhemmux 11
ronuHa, Ha w3HOC ox 397 toHa. Kao y3pomnm
CMambeHE MOTPaXKIE 3a 371aTOM KyMala Ha Majio

HaBEJCHE Cy pECTPUKIHje yBeACHEe  300r
naHjeMHje, a Koje OTeXaBajy KylNoBUHY, U
NPWIMYHO BHUCOKE IMjeHE 3a OBE KYIIIIE.

KynoBuHe o cTpaHe LEHTpaJHUX OaHaka cy
Takol)e y mpBOj MOJIOBHHU TOAWMHE ycmopwie. Y
OBOM TIEpUOJY LEHTpaiHe OaHke cy Kymuie 233
TOHE 37aTta, ITOo je 3a 39% Mame y oIHOCY Ha
UCTH TIEpHOJ TpeTxomHe roxuHe. Mmak, cmaba
TpaxXma 32 (PU3MYKUM 3]IaTOM je Ouiia BHILIE HEro
HasokHaheHa pekopaHom moTtpaxmom 3a ETF na
371aTO, ILITO je YTULAJIO Ha TO J1a C€ Y OBOj TOAUHU
nujeHa 3mara cHaxHo mnoBeha. Ilox yrumnajem
jadama TaHAeMHrje ¥ BEeHOT yTHIlaja Ha III00aHy
€KOHOMH]jY WHBECTUTOPH MPENO3Ha]y CHUTYPHOCT
yjaaramba y 371aTo, T€ Cy TaKO HMHBECTHpAIU Y
tdonnose ETF nHa 3nato y xonuuwnam on 734 ToHE
3mata, mTo je Bpujeanoct 39,5 munujapan USD.
Ilojenuuan anamutmuapu nomyt RBC Capital
Markets ouekyjy majpu pacT IMjeHE 3l1aTa, Te ce
Jak nmomume BucuHa 1ujeHe oxa 3.000 USD mo
VHIIM, a Kao BjepoBatHohy nma he mohwm no omor
HUBoa 1MjeHe Hasoxe 40%. Ha 3arBapamy
TPKUILTA y TIETaK [HUjeHa jeHe (HHEe YHIIE 3/1aTa
je usznocwia 1.975,86 USD (1.677,59 EUR). Ha
Ce/IMUYHOM HHUBOY IMjeHa 31aTta je moBehaHa 3a
3,88%.
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Onpuuame o1 oarosopuoctu (Disclaimer)



HaBenenu nperuies kpetama je 3aCHOBaH Ha €KCTEPHUM W3BOpHMA M HE CaJpiKH OWII0 KakBe KOMeHTape, npoujene u craBoe L[bbuX. LlenTpanHa 6aHka He MOKe rapaHTOBAaTH
BHUXOBY TAYHOCT M HE CHOCH OJArOBOPHOCT 33 AMPEKTHY WIM HHAMPEKTHY LITETy KOja MOXKE HACTYIIMTH Kao IOCJbeJUIA KOPHUIINTEIba HIM HEeMOTYhHOCTH KOpHIITEeHa
nH(MOpMaIHja, MaTepujaia Wik cajpKaja, WM 3a MOCJbEIIIE OTyKa JOHECEHUX Ha 023U BHX.



