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Capajeso, 15.06.2020. roguue

CEAMUWYHU HNPETJEJA KPETAIBA HA IVIOBAJIHUM ®PUHAHCUJCKUM
TPAKUIITUMA 08.06.2020.- 12.06.2020.

Tabena 1: Ilpukaz kpemara npunoca na Oprcagne 0066e3HuYe

MpuHocu EBpo30oHa CAN Benuka BputaHuja JanaH

5.6.20 - 12.6.20 5.6.20 - 12.6.20 5.6.20 - 12.6.20 5.6.20 - 12.6.20
2roguHe | -0,60 - -0,67 N| 0,21 - 0,19 N| 001 - -0,04 N | -0,13 - -0,14 2]
5roguHa | -0,54 - -0,66 N| 046 - 0,33 N| 008 - 0,01 N | -0,08 - -0,10 N
10 roguHa | -0,28 - -0,44 N| 090 - 0,70 N| 03 - 0,21 N | 0,05 - 0,01 b

Tabena 2: Ilpukas kpemarwa npunoca na wemauxe Bubillove

Oocnujehe MpuHock
5.6.20 - 12.6.20
3 mMjeceua -0,512 - -0,534 N
6 mjeceum -0,553 - -0,559 N
1 rognHa -0,565 - -0,559

I'pag 1: Ilpukaz kpuey.wa npunoca OpicasHux 008e3Huua
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Tenor

I'pad mpukasyje kpuBe npuHoca themauke (3enena), CAJ (rasa), Benuke bpuranuje (upsena) u Janana
(;eyomuacta) 3a mepuoge on 3 mjecena a0 30 roxumua Ha mane 06.06.2020. roauue (nmyHe JuMHHjE) |
12.06.2020. romuue (ucmpekumane nuHuje). Ha nomem aujeny rpada je mpukazaHa pasiuka uzmMelhy
BPHJEIHOCTH OJroBapajyhux nmpuHoca Ha HaBeJeHE JaTyMe.

EBPO3OHA

[TpuHOCH CUTYpHUjUX OOBE3HMIIA €BPO30HE CY 3a0MJBEKWIN MPHJINYaH MajJ y OAHOCY Ha MPETXOJHY
cenMully. YTuiaj Ha nosehaHa ynarama y CUTYpHHj€ MHBECTUIMje UMaJO je 0OHaBJbambe 3a0pUHYTOCTH
MHBECTHTOpa 300T Apyror tanaca mHpekiuje KopoHaBupyca (0poj 3apaxenux y CAJl je mpemammo 2
MHJIMOHA), Ka0 M YWIbEHHUIA Ja Cy ompe3He mporHoze dema yome yrumane Ha O4YeKHBama Ja Ou
€KOHOMCKH oIopaBak Morao 6utu Op3. IlpuHocu mwemaukux oOBe3HHIA Cy cMameHu usMel)y 7 u 16
6a3Hux moeHa. VcTOBpeMeHO, MPUHOCH HUTAJIMjaHCKUX OOBE3HUIlA Cy OMJbEKUIIM BOJIATHIIHA KpETamba,
all Ccy KpajeM CceIMHIIe HCTH CMambeHH 300r omheHuTo mnoBehaHe MOTpPaKike 3a CUTYPHUJUM
uHBecTUIMjamMa. Ha cemMUYHOM HUBOY NMPUHOCH MTAJIHjaHCKUX oOBe3HuIa cy Onaro mosehanu 3a 1 no
3,5 0as3Hux moenHa. [Touetkom cenmuiie mpexacjennuna EIIb Lagarde je u3jaBuia na Cy TOCIbEIme
yBeneHe Mjepe ox ctpane ELIb, ¢ nusbem OopOe MpOTHMB HETaTMBHOT yTHIlaja MaHAEMHje, ONpaBlaHe
ycJbe/l cyouaBama C ,,030MJbHUM PU3MIIKMMA‘* 110 MaHJAAT IjeHOBHe cTabmiHocTu. Pojrepe je o0jaBuo na,
npemMa HenoTBpheHnM u3Bopuma, 3BannyHuLM ELIB page Ha memu nporpama Koju 3a usb uMa 0opoy ¢
MoryhuM HemaheHHMM KpenuTHMa y BpPUJEAHOCTH OJI HEKOJIMKO cToTMHa muiujapau EUR y jeky
u3bujamba mnanzaemuje. OCHOBHM LMJb OBOI IIporpama je 3allTUTa KOMEpUMjaTHUX OaHaka of
NOTEHIIMjaJTHOT IPYror Tajaca Kpu3e, YKOJIMKO pacTyha He3amociIeHoCcT oHeMoryhu mpuxo/ie noTpedHe 3a
oTiuiaty kpeaura. Kao moryhe pjememe, mpeMa OBUM M3BOPHUMA, HABOJIU ce Ujeja popMupama T3B. JIOIe
OaHke Koja Ou mpeysena HeriaheHW Iyr y eBpO30HHM, Kao U Ja je pajJ Ha OBOj UAEjU yOp3aH TOKOM




NPETXOAHUX CeIMUIla. AHAIUTHYAPH HaBoje fa Ou Mranuja Moria a moctane HajBehn KOPUCHUK IUIaHA
onopaBka EY, kxoju Ou Morao mpencraB/baTd HaIpPT 3a 3ajeIHUYKO (PUCKATHO 3aayKHBamke TE Ja TAKO
jolI jemHOM ycmHje na u30jerne Kpusy 0e3 moTpede 1a ce Cyour ¢ majoM BiacTuTe ekoHomuje. HaBeneHo,
3ajeqHo ca crumynancuma EIlb njenyje Ha maj mpuHOca Jp)KaBHUX OOBE3HUIA U J103BOJbaBa BHUCOKO
3aJIy’KeHO] 3eMJbU monyT WTanuje na orpaHWdd yTUIA] MaHAEMHje T J1a c€ MOCBEeTH mpobiemy ciador
€KOHOMCKOT pacTta Ha COIICTBEHHM HaYHMH, Ka0 ¥ MOTYHHOCT J1a OJIpeu BIIACTUTHU TEMIIO.

Hentpanue 6anke Illmanuje, @panmycke u XonaHauje cy o0jaBuie HOBE MPOTHO3E MpeMa KojuMa ce
ouekyje npwimyaH man b/II1-a oBux 4iaHuIa eBpo30oHe y TeKyhoj roJMHHU, JOK Ce OMOpaBaK eKOHOMHja
OueKyje TeK y HapeaHe nBuje rogune. Y @panimyckoj u llnanuju, mopen koutpakiuje b/II1-a, akiieHar je
¥ Ha TMPOrHo3ama noBehaHe CTome HEe3amoCcICHOCTH 3a HapeaHu nepuol. [Ipema mporHo3aMa meMadkor
Hucturyra 3a ekonomcko uctpaxuBame (DIW) BT bemauke Ou y OBOj TOJMHHM MOTa0 3a0HMJbEKHUTH
nan ox 9,4%, a onopaBak 6u Morao 6utu nocterneH. HaBenene nporuose cy neCUMUCTHYHU]jE Y Topehemny
¢ mporrozama Deutsche Bundesbank (-7,1%) u OECD (-6,6%). 3a HEKOJIHMKO dYJaHHIA E€BPO30HE
00jaBJbeHH Cy MOAAIM O WHAYCTPHUJCKOj MPOU3BOIBU MpeMa KOjuMa je €BUIACHTHO Jia jé OBaj CEKTOp
HACTAaBUO Ja OWJbEXM OLITap Maj, IPYrd Mjecell 3apeoM, HITO yKasyje Ha O030MJBHOCT HETaTHMBHUX
edekaTa 3aTBapama €eKOHOMHja Ha Bojehe wianuie oBor pernoHa. Ha kpajy mpomuie ceamuiie o0jaBibeH
je W TmojaTak KOju je TOoKa3ao Ja jé Ha HHUBOY €BPO30HE, Takohe, 3a0MIJbeKEHO PEKOPIHO CMAaMmbCHE

WH/TyCTPH]jCKE TPOU3BOIHE.

Tabena 3: Kpemarme eKOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3 €8DO30HY

CtBapHo [l[peTxogHu
Pen.6p EkOHOMCKM nHOuKaTopm OuekuBame

cTame nepuon
1. |CeHTuX MHAeEKC nojsepera nHeBectmtopa — E3 JYH -22,0 -24,8 -41,8
2. |bAN — E3 (kBapTanHo) comHan. | KBapTan -3,8% -3,6% 0,1%
3. [TproBuHckn bunaHc — Hbbemadka (y munujapgama EUR)  AlP 11,6 3,5 17,4
4. |TprosuHcku BunaHc — ®paHuycka (y mununjapgama EUR) AlP -3,0 -5,02 -3,22
5. |MHpgycTpumjcka npousBognwa — E3 (I ANP -28,8% -28,0% -13,5%
6. |MHaycTtpwmjcka npomsBogha — Hbemavka (/1) AMNP -24,8% -25,3% -11,3%
7. UnpycTtpujcka npoussogra — PpaHuycka (M) AlP -33,1% -34,2% -17,3%
8. |MHaycTpujcka npounssogha — Utanuja (M) AlP -41,1% -42,5% -29,4%
9. |MHaycTpujcka npounssogra — PuHcka (1) AP - -3,1% 3,3%
10. |MHgycTpujcka npoussogra — Upcka (M) AMNP - 4,7% 23,6%
11. |MHgycTpujcke npopaje — Xonanauja (') AP - -19,1% -6,1%
12. |NpownsBogna npepahusaykor cektopa — $paxuycka (I'/lN) AlP -35,3% -37,1% -19,4%
13. [MpowusBoana npepahmsadkor cektopa — Xonadauja (/1) AlP - -11,0% -1,9%
14. |3anocneHocTt — E3 (kBapTanHo) cdouHan. | kBapTan -0,2% -0,2% 0,3%
15. [3anocneHocT — PpaHuycka (KsapTasnHo) | kBapTan 0,4% -2,0% 0,4%
16. |Ctona HesanocneHocTu — MiTanuja (kBapTanHo) | kBapTan 8,8% 8,9% 9,5%
17. |Ctona nHdnauuje — PpaHuycka AlP 0,2% 0,4% 0,4%
18. |Crona undnaumje — LUnanwnja AP -0,9% -0,9% -0,7%

CAN

[Tponute cemmurie je oapkana cjenauina FOMC-a Ha k0joj HHje OMIIO TIPOMjeHa aKTyelTHe MOHETapHe
nonutuke. Kpeatopu MoHETapHE MOJIMTUKE CY CAOIIITHIIN Jia he 3aapKaTh [HJbaHu paciioH pedepeHTHe
KaMaTHE CTOIe CBE JIOK He OyIy YBjepeHH 1a je TpUBpela Ha IyTy Ja OCTBApH MaKCHMAIIHE IHJHEBE
3allOCJIEHOCTH U cTabuiHOCTH 1ujeHa. Mako je mpemno3HaTHO MoOoJblIake (UHAHCHJCKUX YCIIOBA,
WCTaKHYT j& HarjIM MaJi €KOHOMCKE aKTHBHOCTH, pacT TyOWTaKa pagHUX MjecTa Te ciladuja MOTpaKmba.
Taxohe, Den je 3aapxao Mjeceunn u3Hoc 3a kynouHy MBS-ova ox 80 munmujapaun USD. CaommteHo je
na he ®ex NpPOMUPUTH YyCIOBE KPEAWTHUPama y CKIOMY Mporpama MOMONM MalluM U CPeamHM
npeayzehuMa y mokymrajy ma gomnpe a0 Beher 6poja koMmmanuja Koje cy moroheHe epekruma maHaeMuje.
Hanme, ®en je moBehao MakcHMMalHU JMMHUT KPEAWTa, JOK jeé POK 3a OTIUIATy MPOIYKEH Ha TEeT C
JOCAIAIbEe YETUPH TOAWHE, MTO oMoryhaBa KOMITaHHWjama ojaroay ruiahama TJIABHHIIE 3a TPBE JIBHjE

TOJIMHE, YMJECTO CaMO TIPBE TOUHE.



[Mpema pesynraruma uctpakuBama Bloomberga 3a jynu, ekoHOMCKH aHanMTHYapu TMPOTHO3UPajy aa he
exoHomuja y CAJl y Texkyhoj ronuHu 3a0UIJbeKUTH KOHTPAKIHjy MO cTormu oA 5,7%, mok ce 3a 2021. u
2022. rogmHy mporHo3upajy ctome pacta on 4,0% u 2,8%, pecnekrtuBHo. [IporHosmpana croma
uHayje 3a TeKyhy roguHy je ocraja HEIPOMHjCHEHA Yy OJJHOCY Ha MPpeTX0aHo uctpaxubame (0,8%),
JIOK je 3a HapeAHy roauHy cMameHna Ha 1,6% ca 1,7%. Behuna anketupanux ekoHoMHCTa O4eKyje na he
®den 3anpkaTé TPEeHYTHY pedepeHTHY KaMaTHY Ha HapeIHO] CjeIHHIIM, JOK BjepoBaTHoha perecuje y
Hapeanux 12 mjeceru nznocu 100%. Ilpema oGjaBisennm npornosama OECD-a 3a CAJl mporuo3upa ce
nan crone B/II1-a y Texyhoj ronunu oz 7,3%, 10K ce y HapeIHOj TOJUHH OYeKyje ekcran3uja oxa 4,1%.

Taobena 4: Kpemare exonomcxkux unouxamopa 3a CA/l

Pen.6p E OuekuBam | CTBapHO e
KOHOMCKMW MHAUKaTOpMU "
e cTame nepwon

1. |Mngekc notpowwadknx umjeHa (M) MAJ 0,3% 0,1% 0,3%
2. |bunaHc byueta (y mnpg USD) MAJ -504,0 -398,8 -207,8
3. |3apage no pagHoj cegmuum (/1) MAJ - 7,4% 7,0%
4.  |NHgekc npoussohaykmx uujeHa MAJ -1,2% -0,8% -1,2%
5. |3axTjeBu 3a xunortekapHe KpeauTe 5. JYH - 9,3% -3,9%
6. [VIHMumnjanHmn 3axTjeBu He3anocneHux 3a nomoh 6. JYH | 1.550.000 |[1.542.000|1.897..000
7. |Bloomberg nHgekc noTpoLuaykor nosjepena 7. JYH - 38,7 37,0
8. |Nnpekc ynasHux uujena (M) MAJ -6,4% -6,0% -6,8%
9. |Nnpekc usnasHux umjena (M) MAJ - -6,0% -6,8%

USD je anmpenmpao y ogaocy Ha EUR, te je xypc EURUSD 3a6uspexwno man ¢ Huoa ox 1,1292 na HuBo
ox 1,1256.

I'pagh 2: Kpemare kypca EURUSD mokom npomexne ceomuye
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BEJIMKA bPUTAHUJA

OECD je ymozopuo aa he ce Oorate 3emibe CyouuTH € pa3zouyapaBajyhM €KOHOMCKHMM ONOPaBKOM O[f
UCTOPUJCKOT TaJla €KOHOMCKE aKTHBHOCTU IPOY3POKOBAaHE MaHAEeMHUjoM, ITO he ocTtaBuTH ayOoKe
TparoBe y €eKOHOMH]H, BjepoBaTHO Hajayosbe y nocibeamux 100 roauna. Exonomuja Benuke bputanuje
he ce, HajBjepoBaTHHUje, CyOUUTH C HajAyOJbOM periecujom Meby HampeaHUM ekoHoMHujama. OBakBe
NpOTHO3€, HAa HEKM HauuH NoTBplyjy u momamm 3a BJIIl 3a ampun xoju Cy mokaszaid KOHTPaKIHUjy
exoHomuje ox yak 20,4%. M3rnenu 3a HeratuBHe kamatHe ctorne BoE ce moHoBo mojauaBajy, Te Morgan
Stanley noHoBo ouekyje na OM OBE KaMaTHE CTOIE MOTJIC YTOHYTH y HEraTHBHY 30HY Y OBOj T'OJMHHU.
[IpeMa BUXOBUM MHIUBbEHUMA KpeaTopu MOJUTHKA OW MOINIM Jia MOYHY CJaTh CUTHAJIEe CMambema y
aBrycTy, NMpHje Hero opa crona Oyae cmameHa Ha 0% y HOBeMOpY WJIM €BEHTYaIHO Jlajbe Ha HEeraTuBHE
HuBoe. Benuka bpuranuja u Jaman cy 3amodeny TProBUHCKE MPETOBOPE C LIMJbEM 3amMjeHe mocrojeher
criopasyma koju Benuka bpuranuja uMa ¢ 0oBOM 3eMJbOM, a KOjU yxHBa kao uinanuna EY. Bpujennocr
TpProBUHE ¢ JamaHoMm je y mpomuuioj roguHu u3Hocwia npexo 31 munmjapny GBP, a u3z Bnage Benuke
Bpurtanuje je caommreHo 1a HamjepaBajy Ja Hajgorpaje nocrojehu cnopasym Koju MoCToju ¢ JaraHoM o1
2018. rogune. On HaBeneHor cnopasyma Benuka Bpurtanuja Hehe Mmatu KOpUCT Kaja y HOTIYHOCTH
Hanyctd EY Gmok no kpaja 2020. romune. Hakon mro je necermHama roauHa Bemwka Bputanuja
KOPUCTHJIA TProBUHCKY NoauTUKY EVY, cama moHoBo kpehe y camocTranHe mperoBope ¢ ApyruM 3emMibaMa
IIMPOM CBHjeTa. Y MpOIUIOM Mjecelly mperoBopu cy 3amouetu ca CAJl. MuHHCTpHIa 3aayxeHa 3a
reHepanHa miahama Mordaunt je y Jlowmem nomy I[lapiaamenrta u3jaBuia na he oHa, ka0 ¥ MUHHCTap
Gove, kama ce y merak cacrtaHy ¢ npenacraBHuiuma EY Harmacutn ga Hehe OuTu mpomykema
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TpaH3ULMOHOT nepuona. Bennka bputanuja je morBpauia ga Hehe TpaKUTH MPOAYKEHE TPAH3ULIUOHOT
neprona bpersuta Hakon 31. nememOpa texyhe romaumne. ['maBHu mperoBapau ucnpen EY Barnier je
u3jaBuo naa je EY yBujek Ouia oTBOpeHa 3a MPOAYKEHE TPAH3UIMOHOT MEprosa T je A0Aa0 Ja je Ha
cacTaHKy KOjU je OJp’KaH 3alpuMJbeHa HOTa KojoM je Benmka Bputanuja jacHo moTBpawia ia He XKelu
IPOYKEHh-e OBOT Neproaa HakoH 31. nenemoOpa.

Tabena 5: Kpemare exonomckux unoukamopa 3za YK

Pen. CtBapHo | MpeTtxogHu
oh EKOHOMCKM MHAMNKaTOPM OuyekuBame
cTame nepuog

1. |BAN (M/M) AP -18,7% -20,4% -5,8%

2. MHayctpujcka npoussoansa (/1) AlNP -19,3% -24,4% -8,2%

3. |MpepahuBadka nponseogra (M) AP -19,9% -28,5% -9,7%

4. |'paheBuHckn cektop (/1) AlNP -31,3% -44% -7,1%

5. [YcnyxHu cektop (M/M) AlP -20,0% -19,0% -6,2%

6. [TproBuHcku 6unaHc(y mnpg GBP) AP -11,000 -7,490 -11,853

Toxom npotekie cenmuiie GBP je nenpenupana y oqnocy Ha EUR u y onnocy na USD. Kypc EURGBP
je 3abuibexkno pact ¢ HuBoa o 0,89130 na nuso ox 0,89760, nok je kypc GBPUSD cmamen ¢ HUBOA 0]
1,2668 na vuBo ox 1,2540.

JAITAH

TpxumHu aHaMUTHYApU U 1ajbe o4eKyjy aa he ce Jaman cyounTH ca 3HauajHUM M3a30BHMa 300T edekara
KOpOHAaBHpyca KaKko Ha TPrOBHHY Tako M Ha jaomahy HpuBpeay T€ ¢ O0O3MpOM Ha TO Ja Cy TIJIaBHU
mujenoBu b/II1-a, ykipyuyjyhu npuBaTHY NOTPOLIY, jaBHY IMOTPaKbY, HETO M3BO3 W IPUBATHE 3aJIMXE
HacTaBwiIM Owibexxutn mnana. Kpearopum Mmonerapue momutuke bol he Ha cjemHunm koja ce oapkasa
HapeJHE CeIMMIIEe TNPOLHUJEHUTH edeKkTe A0 caja Mpery3eTux Mjepa 3a yOlakaBame IOCIbeANLA
naHJeMHje Te 3a caja He BUJAE XUTHY NMoTpedy 3a lajbuM BenukuM mnortezuma. bolJ he u name mparutu
KpeTame 1MjeHa oOBe3HuIa Te he ce ap>kaTi GpreKCHOUITHOT MPHUCTYIIA IPU KOHTPOJIM KPUBE MPUHOCA.
[Ipema pesynratuMa ucTpaxkuBamba Bloomberga 3a jyHu, eKOHOMCKH aHATMTHYapU MPOTHO3Upajy na he
eKoHoMMja y Jamany y TeKkyhoj rouHI 3a0MJbeKUTH KOHTpaKkiyjy rno cronu oxa 4,9%, nok ce 3a 2021. u
2022. romuHy nporHo3upajy crome pacra on 2,5% wu 1,2%, pecnextuBHo. IIpornosupana cromna
uHbIanuje 3a Tekyhy rouHy je octana HeMpOMHjelheHa y OHOCY Ha mpeTxoaHo ucrpaxusame (0,0%),
JIOK je 3a HapeIHy roauHy, Takole, HempomujemeHa u uznocu 0,3%. Behnna aHkeTHpaHHX €KOHOMHUCTA
ouekyje na he boJ 3aapxatu TpeHyTHY pedepeHTHY KamaTHY CTOIy 10 Kpaja JApyror KBaprajia Tekyhe
TOJIMHE, 10K BjepoBaTHOha penecuje y Hapeanux 12 mjecenn uznocu 100%.

Tabena 6. Kpemamwe exonomckux unouxkamopa 3a Janan

Pen. CrtapHo | lMpeTxoaHu
op. EkoHOMCKM nHOuKaTopu OuyeknBame
cTame nepvopn

1. |BOM (Q/Q) F | kBapTan -0,5% -0,6% -1,9%
2. |BON (M) F | kBapTan -2,1% -2,2% -7,3%
3. [Tekyhwu pauyH (y mnpga JIY) AlNP 377,2 262,7 1.971,0
4. |TproBuHckn 6unaHc (y mnpg JPY) AlNP -965,6 -966,5 103,1
5. [WMHaekc ykynHux 3apaga (M) AlP -1,0% -0,6% 0,1%
6. |MoneTaphu arperat M2 (I'/T) MAJ 4,0% 5,1% 3,7%
7. |MoHeTaphu arperat M3 (I'/T) MAJ 3,1% 4,1% 3,0%
8. [MHaekc npounssohavkux ymjeHa (M) MAJ -2,4% -2,75 -2,4%
9. |Nnayctpujcka npoussogmwa (/1) F AlNP - -15,0% -5,2%
10. |AckopuwteHocT kanauyuteta (M/M) AlNP - -13,3% -3,6%

JPY je Toxom mpotekie ceamuue anpenupao y onnocy Ha EUR, te je kypc EURJPY 3abusbexuo mazg ¢
HuBoa on 123,71 na HuBo ox 120,89. JPY je ampemmpao u y omHocy Ha USD, Te je xypc USDJIPY
3abmspexno naja ¢ Huoa o 109,59 na nuso ox 107,38.



HA®TA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopiuike Oep3e y yTropak LujeHa
jenHor Oapena cupoBe HadrTe je m3HOcmna 39,55
USD (35,02 EUR).

[TouerkoM ceamuie IUjeHa HadTE je CMameHa
HakoH mTo je Caynujcka Apabuja caommruia aa
HE OKeNIM HACTaBUTH C JOJATHHUM, JyOJbUM
CMamemkEeM o00HMMa TPOU3BOJHEC HAKOH jyHA.
Caynmjcka Apabuja je chopeMHa J0JAaTHO
CMambUTH OOMM IMPOM3BOAKE 32 CaMO jOII jelaH
Mjecell, Kako je TUTaHHpaHo, jep je Mjepa Koja je
yBEJeHAa Jaia pe3yiaTtar. Y HapeAHHM JdaHuMa
njena Hadre je 3abusbexxkuia 6Jaru pact ynpkoc
tome mrto cy Caymujcka Apabuja, KyBajt u
VYjenumenn Aparncku EMuparu caommiim aa he
NPEKUHYTH Ca CAaMOMHHUIMJaTUBHO YBEJICHUM
CMambemheM 00uMa Tpou3Bomke o1 1,18 mmmmona
Oapena JHEBHO, KOj€ je 3HAYWIO JI0JIATHO
cMameme on 9,7 wmwimoHa Oapena Topen
noroBopeHor cmamema ¢ OPEC+. Takohe, yrunaj
Ha OJaru pacT IMjeHe OBOT EHEPreHTa uMala cy
OUYCKMBamha MHBECTUTOPA BE3aHO 32 00jaBJbUBAILE
nojataka o crawy 3amuxa Hapre y CA/.
AHanuThyapu Cy OYEKHMBAaTH Ja he mnojanu
yKa3aTd Ha TMaj 3ajiMxa 3a OKO 3,2 MWIHOHA
Oapena, mehyruM, mojanu Cy yKazajdu Ha pacT
3aiinxa HadTe, a MITO j€ Tojadano 3a0pUHYTOCT
300r BUIIKAa TIOHYAE€ HAa TPXKUINTY. Takse
uHpopMmalje, y KOMOMHAIMJU C OYEKHMBamUMa
®ega nga he OuTH moTpedaH TyKU TIEPUOT
OTopaBKa €KOHOMH]€, YTHUIale Cy Ha Maj IHjeHe
Hadre. Kpajem cenmuiie cy ce mojaBujie BHjECTH
Jla c€ BHPYC KOpPOHA ITOHOBO HWHTECH3MBHPAO Y
KuHu, anu w Ha JOpyruM MjecTHMa, 4YUMeE  je
nojayaHa 3a0pWHYTOCT Ja J0jJa3d N0 Jpyror
Tajaca IUpema BUPYCa KOJU MPUJETH Ja Yrpo3u
€KOHOMCKH OITOpaBakK, IITO j€ JOAATHO YTHIAIIO
Ha OJp)KaBame IMjeHe HadTe Ha HUKUM
HUBOMMAa. Ha 3arBapamy TpXKHUINTA Yy METaK
[IMjeHa jeaHor Oapena cupoBe HadTe je M3HOCHIIA
36,26 USD (32,21 EUR). Ha cenMuyHOM HUBOY
jera HadTe je cMameHa 3a 8,32%.

Ipagp 3: Kpemawe uyujene nagpme mokom npomexie
ceomuue

Ipunpemunu:
Cnyx6a Front Office
Onjesbeme 3a 6aHKapcTBO

Ha otBapamy mnoOHZOHCKE Oep3e Merana Yy
MOHE/jeJbaK LMjeHa jenHe (UHE yHIE 37ara je
u3nocuia 1.685,06 USD (1.492,26 EUR).

TokoM TpoTeksie ceIMUIle IMjeHa 3iara je
OWJbEKMIIA PACT, MITO je MOCIhEANIIA OUYCKHBAHA
omtyka denga, Kao W TOjadyaHe HEM3BjECHOCTH
Be3aHO 3a HOBM Tanac mupema KOBU/I-19.
[ToueTkom ceamuIie UjeHA 31arta je moBehana jep
Cy MHBECTUTOPHU OYeKHBaTH 1a 6u moxxaa den Ha
cjenqaunm koja ce oxpkana 10. jyna mMorao matu
Heke WH(pOpMaIlje O €BEHTYATHOM YIPaBJbaAkY
KpUBOM TNpuHOca. TakBa OYEeKHBama Cy CBE JI0
OKOHauma cactanka dena umana yruiaj Ha oyaru
pact nujere 3nara. Ha cjeqaumum FOMC-a nuje
JOUUIO JI0 TpOMjeHa aKTyelHe MOHETapHe
nonutuke. Kpeatopu MoOHeTapHE MOIUTHKE CY
caonmmTWwiIM Aa he 3agpKaTW IHJbAHU PACIIOH
pedepeHTHE KamaTHE CTONE CBE JOK He Oyay
VBjepeHU Ja je TpUBpeAa HA IYTy J1a OCTBApU
CBOj€ MAaKCHUMallHE M[MJbEBE 3aIOCICHOCTH |
crabmnHocTH 1WjeHa. Mako je mpemno3HaTHO
1o00JbIIalke (PUHAHCH]CKUX YCJIOBa, UCTAKHYT je
HarjJM TaJ CKOHOMCKE aKTHUBHOCTH, pacT
ryOouTaka pagHHX Mjecta Te cialdHja MOTpaxKmba.
[lojeMHM TPXKUIIHU aHAIUTHYAPU CY OBaKBE
BUJECTH  MPOTyMauWwiIM  Kao  ojdaluBame
NOTEHLIMjadHOr mnoBehama KamMaTHHX cToma y
HapeIHUX HEKOJIMKO TO/AMHA, JOK U JJaJbe IMOCTOje
OYEKHBama J1a he KBAHTUTATUBHE OJIAKIIUIIE OUTH
npucyTHe y porneanoj o0ynyhuocrtu. Ilopen oBux

OYEKHBaKka, KpajeM CeIMHIC Je JIOUUIO JI0
[0ojauaHUX pHU3MKa BE3aHO 3a HOBU Tajac
KOBU/I-19 Te <cy WHBECTHTOpPH IOjadaiu

yllarama y CUTYpHY aKTHBY, Ma j€ U I[MjeHa 3JiaTa
ouspexmna pact. OBakBe BHJECTH yTUIIANE Cy Ja
ce IHjeHa OBOr IUIEMEHHTOT MeTajia Ha
cenMuyHoM HuBoy mnoBeha 3a 2,71%. Ha
3aTBapamy TPKUIITA y METaK LMjeHa jeqHe (puHe
yHIie 371ara je u3nocuna 1.730,75 USD (1.573,62
EUR).

I'pagp 4. Kpemarwe uujene 3nama moxkom npomexie
ceomuuye

1,727,595

Opnpuuame o1 oarosopuoctu (Disclaimer)

HaBenenu nperien KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHUM U3BOPHMA U HE CaIpiKH OUIIO KakBe KOMEHTape, nporjene u ctaBose LIBbuX. llenTpanna 6anka

HE MO)KE FapaHTOBATH HUXOBY TAYHOCT M HE CHOCH OATOBOPHOCT 32 JIUPEKTHY MIJIM HHIMPEKTHY LITETY KOja MOXKE HACTYIHUTH Ka0 MOCIbEANLA
KOPHINTEHa M HeMOTyhHOCTH KOpHINTEeha HH(pOpMaInyja, MaTepHjaa WK cafpskaja, WIH 3a HOCJbeIHIIEe OMTyKa JOHECEHUX Ha 0a3U HHX.



