HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPHEI'OBUHE
OJJE/BEIHE 3A BAHKAPCTBO
CJIYXBA FRONT OFFICE

CapajeBo, 22.02.2021. rogune

CEAMHWYHU HNPETJEJ KPETAIBA HA I'VIOBAJIHUM ®UHAHCHUJCKUM
TPAKUIITUMA 15.02.2021. - 19.02.2021.

Tabena 1: IIpukaz kpemara npunoca Ha opicagne 008e3HUYe

MpuHoCKH EBpo3oHa CAO Benuka BputaHuja JanaH
12.2.21 - 19.2.21 12.2.21 - 19.2.21 12.2.21 - 19.2.21 12.2.21 - 19.2.21
2 rognHe| -0,71 - -0,68 0,11 - 0,10 N[ 004 - -0,01 -0,12 - -0,11
5 rogunHa -068 - -0,61 0,49 - 0,58 0,08 - 0,20 -0,11 - -0,07
10 roguHal -0,43 -  -0,31 1,21 - 1,34 052 - 0,70 0,07 - 0,11

Tabena 2: llpuxaz kpemara npunoca Ha wemauxe Bubillove

Docnujehe MpuHock
12.2.21 - 19.2.21
3 mjeceua -0,601 - -0,594
6 mjeceum -0,631 - -0,626
1 rogmnHa -0,628 - -0,631 N

I'pagh 1: Ilpuxasz kpueyva npunoca Oprcagnux 006e3nuUYa

I'pad npukazyje kpuse npunoca themauke (3enena), CAJl (mnasa), Benuke bputanuje (upBena) u Jamana
(’pyonuacta) 3a mepuone on 3 mjecena g0 30 roguHa Ha mane 19.02.2021. romuue (MyHe NUHUjE) H
12.02.2021. ronune (ucnpekunane nuHHje). Ha momem amjeny rpada je mpukazaHa pasimuka m3mely
BPHjETHOCTH OJroBapajyhux nmpuHoca Ha HaBeJICHE IaTyMe.

EBPO3OHA

[IpuHOCH 0OBE3HUIIA €BPO30HE CY 3a0MIBEIKIIIN MPUIIMYAH PacT TOKOM mpornuie ceamuie. Hajpehu pacr
3a0uIbexkeH je Koja oOBesHuIa ayxer poka gocrnujeha. [IpuHocn memadkux oOBe3HuIla cy moBehaHu
u3Mely 3 u 12 6a3HuX MoeHa, IpU YeMy je MPUHOC Ha JleceToroaulme ooBe3Huma nosehan Ha -0,305%,
mTo je Hajsehn HUBO 3a0HMJBEKEH O jyHA MPOILIE TOMUHE. Y UCTOM TEPHOAY NMPUHOCH HTATH]aHCKUX
obOBe3nuIa cy noehanu 3a 8§ go 15 6a3HHMX mMOeHa, a MPUHOCH MIMAHCKUX OOBe3HMIa u3Mehy 5 u 20
6a3anx noeHa. Ha pact npuHoca y eBpo3onu Hajsehu yrunaj je umao ontumuszam Ha Tpxkututy CAJL, raoje
je Takohe 3abWibe’keH NPWIMYAH pacT MNPHUHOCA, a KOjU je YCIWjequo 300T pacTa O4YeKHBamba
NOCTHaHIeMHjCKOT omopaBka. Hosa Bmama Wrammje mpemujepa Draghija je mponute cenmmuie mpoouia
MOJIPIIKY TOpHer U Jomer qoma [lapmamenta. Draghi je o6ehao na he meroBa Bmajga yBecTH OICEXHE
pedopMe ¢ UIBEM OKMBJhaBamha €KOHOMHjE T€ je MCTakao Ja he meroBa aJMHHUCTpAIja YIOKHTH
MakcuMaiHe Hamope y 0opobu mpotuB KoBua-19, nox he 3a Oyayhe renepaiuje HacTtojaTH Ja OCTaBe
CHAXXHHU]Y U ,,3esieHunjy" Hanyjy. [lopen Tora, nomao je na he yopsatu nmpoliec BakIIMHUCAKHA Y 36MJBbH TE je




npe/CcTaBuo MIaHoBe nHBecTHpama 210 mummjapau EUR HoBia EY koju je HamujemeH 3a omopaBak, Kao
¥ IUTaHOBE 32 CTPYKTYpHE pehopMe IPaBHOT CUCTEMa U jaBHE aaMuHKCTpanuje y Vranuju.

MunucTpr (UHAHCH]a €BPO30HE CY MOYETKOM IPOILIE CEIMHUIIE MTOYESNI ¢ MHUIM]aJTHUM Pa3roOBOPHMa O
TOME Ka/1a U Ha KOjU Ha4MH O04eKyjy jaa he yHamnpelere eKOHOMCKMX aKTHBHOCTH M TIOCTEIICHO YKHUAHhe
peCTpHKIIMja yBeACHUX 300T MaHAEeMHje YTUIATH Ha CyMy TOJACTHIIaja KOjy BIaJe caia ymyMIaBajy y
eKOHOMHjy Te Kako he ce TO Jajbe HACTaBUTH. JelaH Of 3BaHMYHHKA j€ UCTAKAO Jia je Y OBOM CIIy4ajy
NUTake Kako Haj0oJbe KOMOWHOBAaTH KpPAaTKOPOYHY MOAPIIKY C KPEIUOWIHOM CpPeAHOPOYHOM
¢uckamnom crparerujom. llnancku munuctap exkonomuje Calvino je uzjasuo na lllnanuja muanupa na y
MapTy oA00py HOBH MakeT MOMONM C IUJbEM J]a IOMOTHE KOMITaHHjaMa Koje Cy moroljeHe MmaHAeMu]joM.
Ogaj maket momohu 6u umao Gopmy mupekTHOr prHAHCHpama KOMIIAaHHja KOj€ C€ CMaTpajy OAP>KHUBUM,
anu Koje ce bope ¢ puHaHCHjCKUM MTpoOIeMuMa 300T HETATUBHUX edeKaTa MaHeMHuje.

[pencjemnuma ELb Lagarde je w3jaBuna na je wajehm mpumopurer y 2021. rogmHu, Koja je ,,roanHa
oropaBKa“, KamIama BakiMHaiuje. Kao ApyrM HajBaXHHjU NPUOPHUTET HaBela je MMIUIEMEHTALUjy
¢onma omopaBka EY. Uman MB ELb Schnabel cmarpa nma je moTpeOHO HM3pa3WTH CIPEMHOCT 3a
OJIpKaBambe CTAJTHE MPUCYTHOCTH HA TPXKUIITY C UJBEM J]a C€ OCUTYPajy MOBOJFHH YCIOBU (PMHAHCHPAHA
TE J1a Ce HACTaBM ca CTAJHUM IpuiiarohaBameM CBUX MHCTPYMEHATa KOjH CY PacIlloOXKHBH, YKIbY4dyjyhu
U KaMaTHy cTomy Ha neno3ute 6anaka kox ELLB (enr. deposit facility). Kako eBpo3ona nounme 1a n3iasu
U3 perecHje, Koja je y3poxoBaHa mnanaemujom, EIIb ce cyouaBa ¢ Temkum u3a30BOM OallaHCHpamba
u3Mmely o6es0jehema jeqHocTaBHOT (prHAHCHpama 3ayKEHUX WIAHUIA M HETYOJberha MOAPIIKE WIaHUIA
kpeauropa. [lojenunayne Bnane cy, oxpabpeHe ylITpaHUCKMM KaMaTHUM CToIlama, 3HaTHO rnoseharne HoBa
3aqyKema Kako Ou yOnakuiie MmocJbequle MaHAeMuje, a ITo je YTUIAIO0 Ha pacT YKYIHOT jaBHOT Jyra
osor pernona Ha 102% B/II1-a. Y3umajyhu y 063up ouekuBama aa he onopaBak eBpo30HE 3a0CTajaTu 3a
onopaBkoM y CA /] i onopaBkoM y A3uju, OBe WiaHUIIE Hehe yCIjeTn 1a y CKOpHje BpHjeMe CMambe IyT
WIN BUJIE TIaJl BUCOKOT Iyra y3pokoBaH pactyhum mmjenama. Mmak, npeacjenank Deutsche Bundesbank
Weidmann je 6uo jacan ga odekyje ja ce MOHETapHa MOJIMUTHKA BpaTH Y ,,HOpMaIy OHJIa Kaja JAohe 10
pacra uapIanmje.

Tabena 3: Kpemarse eKOHOMCKUX UHOUKAMOPA 34 €6PO30HY

Pen. CtBapHo [MpeTxopHu
6p. EKOHOMCKM MHAMKaTOpU OuekuBate
cTakbe nepvopg

1. [MHgycTpujcka npoussoana — E3 (/1) OEL -0,2% -0,8% -0,6%
2. [TproBuHcku 6unaHc — E3 (y munujapgama EUR) OELL 25,0 27,5 24,9
3. |bunaHc Tekyher payyHa — E3 (y munujapgama EUR) OEL - 36,7 25,1
4. |BanocneHocT — E3 (kBapTanHo) npenum. IV kBapTan - 0,3% 1,0%
5. |PMI komno3nTHu nHaekc — E3 (npenum.) OEB 48,0 48,1 47.8
6. |Output rpahesuHckor cektopa (M) — E3 OELL - -2,3% -0,6%
7. |BAMN - E3 (kBapTanHo) 2. npenumM. nogarak IV kBapTan -0,7% -0,6% 12,4%
8. |BAMN — XonaHavja (KBapTanHo) npenum. IV kBapTan 0,2% -0,1% 7,8%
9. |MHgekc nosjepena notpowaya — E3 (npenvm.) ®EB -15,0 -14,8 -15,5
10. |JaBHu gyr — Utanwja (y munvjapgama EUR) OEL, - 2.569,3 2.587,0
11. |Cvona vHdnauvje — ®paHuycka (uHarn.) JAH 0,8% 0,8% 0,0%
12. |Crtona nHdpnaumje — Ntanuja (dmHan.) JAH 0,5% 0,7% -0,3%
13. |Crona uHdnauuje — PuHcKa JAH - 0,9% 0,2%
14. |Ctona uHdnauuje — Npyka JAH - -2,4% -2,4%
15. |Ctona He3anocneHoctn — XonaHauja JAH - 3,6% 3,9%
16. |ILO cTtona Hesanoc. — ®paHuycka (kBapTanHo) IV kBapTan 9,1% 8,0% 9,1%

CAL

Ontumu3aM Be3aHO 3a MOCTNAHIEMMjCKM ONOPaBaK YTHLAO je Ha pacT mpuHoca, jadame USD u man
mjere 3nmata. [Ipencjemank @ena u3 St. Luisa Bullard je ucrakao na cy ¢unancujcku ycnosu y CAJ]
TPEHYTHO ,,[€HEPATHO J0OpH™, Y3 MOTEHIIMjall ]a EKOHOMCKHU pacT HaxMmanu pact Kune te je nogao na je
u uH(Ianuja TpeHyTHO onroBapajyha, anu he BjepoBaTHO pactu kKpajeM roaune, mro deng nma y Bumy.
[pencjennnmna ®ena nz Can Opannucka Daly je m3jaBuna mga cy cmameHu pu3unu jaa O6u mHbnanuja
Morina u3Mahu KOHTpONM Te HCTakjia Ja Cy, HWIaK, jadyd CWIAa3HW NpUTUCIM Ha uHOmanujy. Hako
3Bannyannn  Pema  ymamyjy pusuke wuH(pIanWje, TMOJEJMHH HWHBECTHTOPU CMarpajy Ja



yATpaeKCIIaH3WBHA MOHETapHa TIIONMTHKAa Moke moxactahm mpurymeny wuHbnanmjy. IlojennHu
MHBECTHTOPH cMaTpajy aa Dalyini koMeHTapu mnpencraBipajy mokasaresb na wiaHoBd FOMC-a ne
pa3sMUIIIBajy O PEAYKIH]H €KOHOMCKE MOIPIIKE YBEACHE 300T MaHIeMHje.

TokoM mpoTekiie ceaMuiie 00jaB/beH je 3aMUCHUK ¢ Tocibeame cjennuiie FOMC-a, koju je mokazao ja
YJIAaHOBU OBOT THjeJla OYEKYjy IMOOOJbIIAme EKOHOMCKHMX H3INIe/la Y CPEIEeM POKY, YIIIaBHOM 300T
e(eKTUBHOCTH Nporpama BaKIMHUCama U NoBehaHe (uckagHe moapiIke. Y 3alMCHHUKY je HaBEIEHO Ja
he ce mporpam KBaHTHTAaTHBHHX OJIAKIIWI[A HACTABUTH IPOBOJIUTU CANAIIBMM TEMIIOM CBE JIOK CE HE
JIOCTUTHE 3HAYajaH Mporpec y NUJbEBUMA 3allOCICHOCTH W MH(DIaIuje, 3a 1mTa MojeJMHU YIAHOBU OBOT
THjena cMarpajy Aa he Tpebatu Heko Bpujeme. [lojennuu unanoBu ouekyjy na he nndnanuja Ha nposbehe
outn HemTo M3HAM 2%, anum Ha KpaTKo, OK MHOTH WIAHOBH Harjiamasajy moTpely audepeHIpama
uzmely pakTopa Koju UMajy jeTHOKpaTaH YTUIAj 1 OCHOBHOT TPEHIA.

Honyrognmmu u3BjemTa) Pega 0 MOHETapHO] MOTUTHIN, 00jaBJbEH Y TETaK, Jaje OCBPT Ha moBehaHe
pHU3UKE KOjU Cy MOBE3aHU ¢ (PMHAHCHjCKOM IOJIYTOM, MPOIjEHOM aKTHBE U HEycljexoM OW3HHCA Te Ha
€KOHOMH]Y K0joj OM HOpMasHa MOHETapHa IpaBuja MpONHCHUBaia , yOOKO HETaTHBHE  KaMaTHE CTOIIE,
nojadaBajyhu cunmazae nputrcke Ha USD.

Tabena 4: Kpemamwe exonomckux unouxkamopa za CAJ/[

Pen. CtBapHo | MperxoaHu
6p. ExoHOMCKM nHgukaTopm OvyeknBame
cTame nepuop
1. |MBA annvkaumje 3a XunoTekapHe KpeauTe 12. peb - -5,1% -4,1%
2. |Manonpogaja (M/M) JAH 1,1% 5,3% -1,0%
3. |MHpycTpujcka npoussogna (M/M) JAH 0,4% 0,9% 1,3%
4. |bpoj 3ano4eTunx kyha (M/M) JAH 0,5% -6,0% 8,2%
5. |MHuumjanHu 3axTjeBn HesanocneHmx 3a nomoh 13. deb 773.000 861.000 848.000
6. |KoHTMHyMpaHu 3axTjeBu HesanocreHux 3a nomoh 6. deb | 4.425.000 4.494.000 4.558.000
7. |PMI npepahuBayku cektop P ®EB 58,8 58,5 59,2
8. |PMI ycnyxHu cektop P PEB 58,0 58,9 53,8
9. [[Mpopaja narpaneHux kyha (M/M) JAH -2,4% 0,6% 0,9%

USD je anpenupao y ogaocy Ha EUR Te je xypc EURUSD 3abusbexuo 6iaru naj ¢ HuBoa ox 1,2120 Ha
HUBO ox 1,2119.
I'pagh 2: Kpemarwe kypca EURUSD mokom npomexkne ceomuye
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BEJIMKA BPUTAHUJA

[Ipema ucTpakuBamy MPOBEICHOM IIPOILIOT Mjecela, HOBa TPrOBHHCKA OTpaHHuCHa Koja Cy ce M0jaBuiia
HakoH bpersura mosehana cy TpomkoBe cMpoBHHA 3a Maje npousBohade y Benukoj Bputanuju, u to 3a
oko 2/3. Y wucrpaxuBamy je ydecTBoBasio ckopo 300 KkoMmmaHWja, a HCTPaXHBAaKE j€ IIPOBETA
koHcynTanTcka pupma South West Manufacturing Advisory Service (SWMAS) y ckiony IIporpama 3a
pact mpou3BOJE, MTO je WHUIMjaTHBA KOjy (UHAHCHpajy Biaaa u EY ¢ muspeM mpyxama MOApIIKe
MaJiM npeny3ehnma.
W3 Nuctutyta 3a duckanue cryauje (IFS) je caommreno na 6u munuctap punancuja YK Sunak mopao
noBehatu mopeze 60 mwmnmmjapau GBP roammme kako Ou ce (QuHAHCHpalW TPOIIKOBU TMaHJEMUje
KOBH/I19 koja je cHa)kHO TOTOAMIIA jaBHE (PMHAHCH]jE, allil je€ PaHO Ja oBa Mjepa Oyze MpeacTaB/beHa y
oyuety 3. mapta oBe roaune. [lopen Tora, Sunak he Benuky bpuranujy ycMmjeputu ka kypcy noehama
nopesa Ha J00uT, ¢ IuJbeM J1a ce (UHaHCHpa MoBehaHa MOTPOLIHa IeMe TOAPIIKE 10 KOje je OO MO
yTuIajeM mupema mangaemuje. Sunak he y ceom oOpahamy, koje je miaanupano 3a 3. Mapt, 00jaBUTH /1a
nosehasa cromy nopesa Ha 100uT ca 19% Te ce odekyje n1a he oTBopuTH NyT Ka nosehamwy OBe CTOIE Ha
23%, no Hapenuux ommTux n3bopa. Jupekrop IFS Johnson je ucrakao ga je pact mopesa y Oymayhnoctu
BpJIO BjepoBaTaH, anu caja He W HeusOjexan. Sunak je y oBoj (uckamHoj roguHu og00pHO AOJATHY
NOTPOIIbY U CMameme mopesa y Bpujeanoctu ox 280 mwmmjapau GBP, unve je Bemmka bpuranuja
3



ycMjepeHa Ha Kypce neunura y BpujenHocta 400 munmujapau GBP, miro je najehn nedunur ox nepruona
usmel)y /1Ba cBjeTcka para.

Unan MPC BoE Saunders, koju je y menemOpy H3jaBHO /Ja BUAM MPOCTOpP 33 CMamemke pedepeHTHE
KaMaTHe CTome 0Jaro HMCIoJ Hyje, U3HMO je CTaB Ja CHaxaH kBapTaiaHu pact BJIII, koju je m name
3HAa4YajHO WCIOJ HHUBOA 3a0MJBEKEHHX Mpe] MaHAEMHjy, M y3 PEIaTUBHO BHCOKY HE3aIlOCICHOCT, HE
npe/icTaB/ba €KOHOMCKM OyM. IlpemMa HEroBoM MHILBEHY, HETaTUBHE KaMaTHE CTOIE MOTY YOp30
nocratu Hajoosra mjepa BoE, mok je moBehao Hew3BjeCHOCTH OKO HezamoclieHocTH cMmarpajyhm na he
TpebaTu BUIIIE BpEMEHA Ja Ce HE3alOCICHOCT BPaTH Ha HUBOE MPHje MaHAEMH]e.

Tabena 5: Kpemarwe exkonomckux unouxamopa za YK

Pep. CtBapHo | lMpeTtxoaHu
6p. ExoHOMCKM nHgukaTopm OuekuBame
cTame nepuop

1. |Rightmove uujeHe kyha (I'/T) PEB - 3,0% 3,3%

2. WHdbnauuja (F/1) JAH 0,6% 0,7% 0,6%

3. |Gfk nosjepetse noTpolaya PEB -26 -23 -28

4. |Manonpogaja (['/T) JAH -0,8% -5,9% 3,1%

5. [Mosajmuue jaBHor cekTopa (y mnpa GBP) JAH 22,0 8,0 26,1

6. |PMI npepahwuBayku cektop P PEB 53,1 54,9 54,1

7. |PMI ycnyxHu cektop P PEB 42,0 49,7 39,5

Toxom mpotekiie ceamuiie GBP je ampernupana y omnocy Ha EUR, kao u y omnocy Ha USD. Kypc
EURGRBP je 3abusbexuo nan ¢ HuBoa ox 0,87498 na auro ox 0,86498, nok je kypc GBPUSD nosehan ¢
HuBoa oj 1,3849 na nuBo ox 1,4016.

JAITAH

Jamancka ekoHOMHja ce y 4YeTBPTOM KBapTally pa3Bujayia Opske HEro ITO ce OYEKHBAJIO T€ je HacTaBHIIa
Jla ce OImopaBJba OJl HAjrOpe MOCIHjepaTHEe pelecHje W TO CBE 3aXBaJjbyjyhHm pacTy MHOCTpaHE TPAKIHE
KOjU je MOJCTAaKao M3BO3 M KalHMTaIHY MOTpoIImy. Mmak, omopaBak je omTpo ycrmopuo oxa Tpeher
KBapTaja, JIOK Cy HOBE Mjepe Koje Cy yBeIeHe 300T MaHIeMHje yMamHile U3TIIe/e OMOpaBKa eKOHOMH]E,
HarnamniaBajyhu m3a3oBe ¢ KOJUM c€ Cyo4aBajy KpeaTopu MOHETapHe MOJUTHKE Kako OW CIpHjedriiu
IMPEH-E MaHIeMUje, ITOCEOHO Y TIOrO)eHOM MOTPOIIAYKOM CEKTOPY.

I'yBepuep BoJ Kuroda je uzjaBuo na Bol He muiianupa aa ,,tpajuo cmamu‘ kynmoBune ETF-ova kojuma ce
Tpryje Ha TPXKUIITY, CUTHaIH3Upajyhu na y mpeacrojehem nepruony Hehe nohm 10 paaukamHUX TpoMjeHa
y nonutuin BoJ. Takole je monao na je HeTaBHM CKOK IMj€Ha aKIyja 0/pa3 ONTUMHU3Ma KOjU BIaja Ha
TPKHUINTY, HACTAIOT 300T II0OATHUX €KOHOMCKHX YCJOBa, YAME OJ0aIlyje CTaBOBE Ja FHErOBO BOhEHmeE
YATPACTUMYJIATUBHE TOJUTHKE ITOCTHYE HATJIM PAacT [{jeHa MMOBHHE. 3BaHWYHUK Biane Jamana Harada,
eKCrepT 3a (YHKIMOHHCAWmE TPXKUIITA, je u3jaBuo aa Bol mma mpocropa na Oyne KpeaTuBHHja Y
kynoBuan ETF-ova kako Ouw wu30jeryia TpkuiiHe TmopeMehaje KOjU Cy Y3POKOBaHH MPOTrpaMoM
KBaHTUTaTUBHUX onakmmna. BoJ kymyje ETF-ove Beh nmecer roamHa kao 1Mo Hamopa 3a MOJACTHLAHKE
€KOHOMCKOT pacTa M Kako O eKOHOMH]Y U3BYKJIA U3 aeduianuje.

AHKeTa Kko0jy je mpoBeo Reuters je mokasana ga ckopo 3/4 ¢upmu y Jamany He miuaHUpajy Aa TOHYE
ocHOBHa noBehama T1aTa y 0BOj TOANHU, 0K 2/3 dupmu nctuye na he 3ampxaru raty Ha ICTOM HUBOY,
unu he je cMamwuTH jep je manaemuja Koeual9 jako moroauna lBUXOBE MPUXOJIE.

Tabena 6: Kpemare exonomckux unouxkamopa 3a Janau

Pen. CteapHo | MpeTxoaHu

6p. EKOHOMCKU nHAuKaTopm OuekuBame
cTame nepuoa

1. |BOP (Q/Q) P IV kBapTan 2,4% 3,0% 5,3%
2. |llvyHa noTtpownsa (Q/Q) P IV kBapTan 2,0% 2,2% 5,1%
3. [MoTpowna komnaHuja (Q/Q) P IV kBapTan 2,4% 4,5% -2,4%
4. |ngyctpujcka npoussoghnsa (/1) F OEL -3,2% -2,6% -3,9%
5. |MHpekc ycnyxHor cektopa (M/M) OEL -0,6% -0,4% -0,6%
6. [TproBuHcku Bunatc (y mnpg JPY) JAH -625,0 -323,9 749,6
7. |N3Bo3 () JAH 6,8% 6,4% 2,0%
8. |YBo3 (M) JAH -5,5% -9,5% -11,6%
9. |OcHoBHe MaLuuHcke nopywbuHe (/1) OEL -3,0% 11,8% -11,3%




10. [Mopyx6uHe mawunHckux anata (1N F JAH 9,7% 9,7% 9,9%
11. |Ctona uHdpnaumje (M) JAH -0,7% -0,6% -1,2%
12. |PMI komnosutHu nugekc (P) PEB - 47,6 471

JPY je Toxom mporekie ceamuiie aenpennpao y onnocy Ha EUR Te je kypc EURJPY 3abuibexuo pact ¢
HuBOoa o 127,16 Ha HuBo oxn 127,79. JPY je mempernupao u y omnocy Ha USD Te je kypc USDIPY
3a0uIbexno pact ¢ HuBoa 104,94, Ha HuBo o 105,45.



HA®PTA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopinke Oep3e NHjeHA jeTHOT
Oapena cupoBe HadTe je m3Hocwna 59,47 USD
(49,07 EUR).

[ujena HadTe je MO cpenuHE CEAMUIIC WMalia
TEHJICHIIN]Yy pacTa Te ce oJp)KaBajia Ha HajBehem
HUBOY y NocJbeAmUX 13 Mjecenn moj yTulajem
MOjadyaHOT BaKIMHHUCAaMka KOje j€ IMOJCTAKIIO
TpaXmy, JOK mpou3Bohaun W Jajbe 00y37aBajy
nonyny. Pesepse Hadte Mpana cy mon puznkom
Ja TocTaHy o0e3BpHjeleHa HMMOBHHA YKOJHKO
apmuauctpanrja CAJl He yOnmaku CaHKIHje Koje
Cy 3HAYajHO yMamHIe KalauuTeTe U IOHYAY
Ha(Te OBE 3eMJbEe, KOja cama TyOu TPKY C IPyTruM
pHUBaJIMIMa Ha TPJKULITY Kako ce yOp3aBa mpenas3ak
Ha €HEprujy ¢ MambOM E€MMCHjOM LITETHOI YIJbeH
MoHOKcHga.  Takolje, Ha oapkaBame IHjeHE
HadTe yTrnaj je umao xnanau tagac y CAJl koju
je 3arBopuo HajBehe Oymornne Hadre y Tekcacy.
Hcro  Tako, mojayaHd ~ ONTHMH3aM  Ha
(MHAHCH]CKUM TPXHUIITHMA YTUIA0 je Ha PacT
nujene  Hadte. Opm  cpemuHe — celMUIEe
MHBECTUTOPH Cy TOYENH C TpoIljeHama edekaTa
CHa)XHE 3MMCKE Oyje Koja je moroxmma Tekcac,
mITO je yTHIano Ha Onaru maja nujeHe Hadre.
Kpajem cenmure mujena Hadre je HactaBwia na
ce cMamyje, HaKOH IIITO Cy ce TO0jaBHJIe BUjeCTH
Jla KOMITaHuje, Koje mpousBone HapTy y Tekcacy,
HOYMEbY MpPUIIPpEME 3a IOHOBHM  IIOYETaK
npousBoame. IEA, IEF u OPEC cy opranuzosaie
cumno3yj o yrumajy nanaemuje KoBungl9 Ha
rII00ATHO EHEePreTCKO TPXKUINTE T€ Cy Jara u
OuUCKHMBama 3a OBaj cekTop. McrakHyTo je na je
tokoM 2020. roaMHe AONUIO JO KOHTPaKIHje Yy
oMjeny Tpaxme 3a HapToM 3a 9-10 mmmoHa
Oapena JHEBHO, ald C€ OYEKyje pacT y OBOj
TOJTUHU 3a 5-6 MUJIHOHA Oapera.

Ha 3arBapamy TpXKHILITa y NETaK LHjeHa jJeHOT
Oapena cupoBe HadTe je m3Hocwna 59,24 USD
(48,88 EUR). IlocmaTpano Ha cCeIMUYHOM HUBOY,
1yjeHa Hadre je cMameHa 3a 0,39%.

I'pagp 3: Kpemamwe uyujene nagpme moxom npomexie
ceomuue

1,50

o G1.1a

1,00
so.50 50,57

G000
s9.s0 o sS.a7

so,2a
59,00
Sss0

ss.00
~ ~ ~
= B=a S5 -
e = s = o s
s 5 S A5 A ~
Cijmna jednog barsia sirove natts

[Ipunpemmn:
Cnyx6a Front Office
Opjerseme 3a 0aHKapCcTBO

Ha otBapawy JmoHIoHCKe Oep3e MeTana y
NOHE/jeJbaK IHjeHa jeaHe (uHe YHIE 37ara je
n3Hocuiaa 1.824,23 USD (1.505,14 EUR).

Tokom mpoTeksie cenMuIle IUjeHa 3J1aTa je uMaina
TeHAcHIM]y mana. [loueTtkom ceamuiie mujeHa je
CMameHa IOJ yTUIajeM pacTa ONTHUMH3Ma 300r
BaKI[MHHUCAka, a MITO je YONaXWiIo TPaxmy 3a
aKTUBaMa Koje ce TPaJAMLUOHAIHO I0CMAaTPajy
Kao 3allTUTa oJ pu3uka. Hapemnor mana nujeHa
371aTa je HacTaBWiIa Ja OUJbEXH Maj, YUMe ce OBaj
TUIEMEHHTH METaJl Halllao Ha KypCy Ja 3a0MIbexH
HajIy’KH Y3aCTOIHM MaJ IMjeHe Yy HOCJbeAUX
roguHy naHa. llujeHa 3mara je cmameHa TOJ
yTUIajeM CHaXHOI' pacTa MpPHUHOCAa Ha JAp>KaBHE
ooBesnune CAJl, mTo je pesyarar pactyher
ONTUMH3Ma BE3aHO 3a OINOpPaBaK EKOHOMHU]E
HaKkoH naHjaemuje. Hampenak Be3aH 3a mpuMjeHy
BaknuHe TpoTHB KoBuial9 je ycmopmo mupeme
uH(EKIHja, MTO je Mojadyano ONTHMH3AM IITO Ce
THYe TIIO0ANHOT pacTta Te TMOACTaKIO pPacT
HNPUHOCA M CMAabUIIO TPaXKiby 3a 31aToM. JlofaTHu
yTUIIa] HA T3] [MjeHe 3J1aTa Jlajia je anpernnjanyija
USD u 3HaKkoBH ONOpaBKa €KOHOMH]jE, KOJH CY
yOaXuian Tpaxmy 3a CUTYPHOM AakTHUBOM. Y
YETBPTaK j¢ IHjeHa 3JlaTa 3a0uibekuia Onaru
pacT Koju ce HacTaBuo u y netak. [Touetkom oBe
TOAMHE 371aTO MMa TeHJCHIIU]Y Majaa Te je 0 caaa
u3ryonno oko 6% BpHUjETHOCTH M UMa HajlolIuje
nepopmance yHyrap Bloomberg Commodity
Index. 3Hauajan yTHIa] Ha 1UjeHY 371aTa MUMajy
npomjeHe y kperamy USD Te pact mpunHOCa
npxkaBaux obBesnuna CAJl, ka0 ¥ EKOHOMCKHU
NOKa3aTeb KOjU CYIepuIly OIOpaBaKk HAKOH
naHJeMHje.

Ha 3arBapamy TpkMIITa y NETaKk IMjeHA jeaHE
¢une yHiue 3mara je wm3Hocmma 1.784,25 USD
(1.472,27 EUR). Ha ceqMu4HOM HHMBOY IMjeHa
3mata je 3abuspexxmna naxg 3a 2,19 %.
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Oapuuame o oaropopHoctu (Disclaimer)

HaBezeHu mpersie]] Kperama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHUM H3BOpHMA M HE CaJip’ku OMII0 KaKBe KOMEHTape, Tpoljjere u ctaBobe LIbbuX. LlenTpanHa Ganka

HE MOXE FapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT M HE CHOCH OJTOBOPHOCT 3a AUPEKTHY WIN HHAUPEKTHY IITETy KOja MOXE HACTYIUTH Ka0 IOCIbEIULA
KOPHILITEHA WIH HeMOryhHOCTH KOpHUInTeha nHpopMaliyja, MaTeprjaia Wil caapkaja, WK 3a IMOC/bEANLEC O/UTyKa JOHECEHNX Ha 0asH mUX.



