HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPLIET'OBUHE
OJJEJ/BEILE 3A BAHKAPCTBO
CJIYXBA ®POHT OPUC

CapajeBo, 05.11.2018. roguHe

CEAMUWYHU HNPETJEJA KPETAIBA HA TVIOBAJIHUM ®PUHAHCUJCKUM
TPKUIIITUMA 29.10.2018.- 02.11.2018.

Taoena 1: Ilpuxaz kpemarma npunoca Ha OprHcagHe 006e3HUL e

MpuHocu EBpo30oHa CAN Benuka BputaHuja JanaH

26.10.18 - 2.11.18 26.10.18 - 2.11.18 26.10.18 - 2.11.18 26.10.18 - 211.18
2 rognHe -0,63 - -0,62 2,81 - 290 0,72 - 080 -0,12 - -0,13 N
5 roguHa -0,22 - -0,17 2,91 - 3,03 0,97 - 1,08 -0,08 - -0,08 =
10 roguHa 0,35 - 043 3,08 - 321 1,38 - 1,49 0,11 - 0,13

Tabena 2: Ilpuxaz kpemara npunoca na wemauxe Bubillove

Docnujehe Mpukocu
26.10.18 - 2.11.18
3 Mjeceua -0,759 - -0,779 p]
6 mjeceum -0,734 - -0,729
1 roguHa -0,685 - -0,651

I'pag 1: Ilpukaz Kpuey.sa npunoca oprcasHux 0066e3nuya
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I'pad mpukasyje kpuBe npunoca themauke (3enena), CAJ (muaa), Benuke Bpuranuje (upBena) u Janana
(;pyOmuacta) 3a mepuoge on 3 mjecena a0 30 romumua Ha gane 02.11.2018. roaumue (nyHe JwMHHjE) |
26.10.2018. roaunue (ucnpekumane auHUje). Ha momeMm aujeny rpada je mpukasaHa pasiuka usmely
BPHJEIHOCTH OJroBapajyhux nmpuHoca Ha HaBeJeHE JaTyMe.

EBPO3OHA

Onnyka Arennuje 3a poajeny pejtuara S&P ma nmorBpau pejtunr Uranuje (BBB) u camo cmamu usriene
peJTUHra ce oJpa3wjia Ha Taj MPUHOCA HWTAJUJaHCKUX OOBE3HMIIA TOYETKOM IIPOTEKJIE CEeAMHUIIE.
MehytuM, TOKOM MpOTEKJEe ceaMuile 00jaB/beHU Cy pazouapaBajyhu momanm o crarHamuju bJII1-a
Uranuje y tpehem kBapranmy, nok je B/IIl Ha HuUBOY €Bpo30HE 3a0MIBEKUO AYIUIO MamH PACT O
OUYEKMBAHOT, HITO je YTHIAJo Ha moBehaHy MOTpaXKky 3a CUTYpHUjUM HMHBecTHlMjama. HakoH Tora je
00jaBJbEH MO3UTHBAH MOAATAK O HACTAaBKY pacTa cTole HH(Ialuje y eBpo30HH, a je TO YTHUIIAJIO Ha pacT
IpPUHOCA CUTYPHHMJUX OOBE3HMIIA €BPO30HE, OJAHOCHO Ha Maj MpHHOCAa WUTajIujaHCKuxX oOBe3Huma. Ha
CEeIIMUYHOM HHUBOY TPUHOCH HeMadkux oOBe3HHIa cy moBehann m3mel)y 2 u 8 0a3HHX MOeHa, OK Cy
NPUHOCH WTANMjaHCKUX OOBe3HHWIA cMameHH m3Mmely 12 m 27 0a3HMX IMOeHa, y3 W Jajbe MPHUMjeTHA
BOJIATWJIHA KpeTama y TOKYy MocMaTpaHor nepuoaa. Kpajem mnpoTekie ceamuile, YIPKOC JOMIMM
nonanuMa PMI unzaekca, gonuio je 1o pacta ONTUMHU3Ma Ha TPXKMUILTY 300T HINeKynanuja o Moryhem
nocTu3amy TproBuHckor poropopa m3melhy CAJl m Kune. HajHoBujm momanmm o magy €KOHOMCKHX
MHAMKATOpa, IpeMa MUILbekhY HEeKOJIMKO 3BaHMuHKKa El[b-a, He Mujemajy y OCHOBU BUXOBO MUIBEHE
0 M3rJieMa MPUBPEAHOT pacTa M MHGUanMje, MTOo 3Ha4u aa ouekyjy Aa he EILIB, y cknany ¢ panujum
IUTaHOM, OOYCTaBUTH IPOrpaM KBAaHTUTATHUBHMX OJIaKIIMLA KpajeM Tekyhe roguse. Ilogauu o HacTaBky
pacrta uH(IaMje y eBpo30HU M CTa0MIIHO] CTONM HE3arocIeHOCTH O, Takohe, Moriu na Oyay OCHOB 3a
CMambEeHhe CTUMYJIAHCA, YIPKOC MOAALMMa O 3HATHO JIOUIMJUM NepdopMaHcamMa MPUBPEIHOr pacTa OBOT
peruona. [Ipemujep Uranuje Conte je HakoH obOjaBibuBama nmojaTka o craraupamwy bJII1-a u3jaBuo ga je




CTarHaiuja JAMo IIMper eKOHOMCKOT ycropema y EBpornu u 51a je To O4eKMBaHO, Kao U Jia je YIpaBo TO
pasJor 300T Kojer ce oJUIydymJIo Ha €KCIIaH3WBHU OYyIIeT Te MOHOBMO ja je Oynyercku aeduuut on 2,4%
B/lI1-a 3a 2019. roguny ,,ropmsu JUMUT U J1a ce Hehe MujemaTH. EBporcka komucHja je CaomIThiIa /1a
nyr Utanuje u najpe 3Ha4M ,,HajBehy pamUBOCT®, MITO MPEACTaBIba 3a0PHUHYTOCT 32 IMjeTly €BPO30HY T€
Ja TIaHupaHa QUCKaIHa eKCIaH3uja Hije yckialjeHa ca cMamemeM nyra. Kpajem ceamuiie mpescjeaHuK
EBporicke komwucuje Juncker je umsjaBuo ma he 30or mnosumuje Oynera Mramuja Outh cyodeHa ¢
nocJbeInIama, jep je To MpBHU MyT Ja HeKa 3eMJba OJUTYYHd Ja He MOIITyje nmpaBuia. EBporicka arenmmja 3a
Ha30p nocioBama Oanaka (EBA) objaBuia je pesyirare TecToBa Ha CTpec 3a TeKyhy rOIUHY KOjU CY
oOyxBaruiu 48 6anaka u3 15 3emaspa EY kao u Jluaxenmraju, Ucnann u Hopeemiky, mro o0yxBara oko
70% yxymnHe aktuBe OaHKapckor cekropa EY. Pesynrtatu cy mokazanu aa je cBux 48 GaHaka 3a10BOJHHIIO
KpUTEpUjyM oMjepa aaekBatHocTH karmtana (Tier 1 ratio) ox 5,5% y u3pa3uTo CTPECHUM OKOJIHOCTHMA.
bpurancka O0anka Barclays je HajHmke paHrupaHa Ha TECTy, C aJeKBaTHOMNY KamuTala y HEIOBOJFHOM
crieHapujy o camo 6,37%. Hajseha eBporicka Ganka, Deutsche Bank, octBapuia je pe3yarar 606U 0]
OUYECKHBama, C HUBOOM a/IEKBATHOCTH KalUTaja y HajropeM cueHapujy ox 8,14%.

Taoena 3: Kpemarse eKonoMCKUX UHOUKAMOPA 3 €6DO30HY

T EKoHOMCKM MHAMKaTOpM OyekuBame Creapuo  |MperxoaHu
: cTame nepuog
1. |BAN - E3 (kBapTanHo) npenum. Il kBapTan 0,4% 0,2% 0,4%
2. |BOMN — ®paHuycka (KBapTanHo) Npenimm. Il kBapTan 0,5% 0,4% 0,2%
3. |BOMN — benrvja (kBapTanHo) Npenum. Il kBapTan - 0,4% 0,3%
4. |BOIM — Ayctpuja (kBapTanHo) npenum. [l kBapTan - 0,4% 0,3%
5. |BAMN — Utanuja (kBapTanHo) npenum. Il kBapTan 0,2% 0,0% 0,2%
6. |BAMN — WnaHunja (kBapTanHo) npenvm. Il kBapTan 0,6% 0,6% 0,6%
7. |VHgekc nocnosHor nosjepeta — E3 OKT 110,0 109,8 110,9
8. |MHaekc nocnosHOr nosjepewa — Mtanuja OKT - 102,6 103,6
9. |PMI ungekc npepahuBadkor cektopa — E3 OKT 52,1 52,0 53,2
10. |Crona nHdnaumje — E3 (npenum.) OKT 2,2% 2,2% 2,1%
11. |Crona He3anocneHoctn — E3 CEN 8,1% 8,1% 8,1%
12. |Ctona He3sanocneHoctu — Utanuja (npenum.) CEN 9,9% 10,1% 9,8%
13. |Ctona HesanocreHocTu — benruja CEI - 6,3% 6,5%
14. |Manonpogaja — Hbemauka (/1) CEN 1,0% -2,6% 1,5%
15. |Manonpogaja — lWnanwuja (I'/1) CEN - -0,9% 0,1%
16. |MoTpolra cTaHoBHMLWTBA — PpaHuycka (M) CEN 0,6% -1,5% 1,3%

CAN

[IpuHOCH amepwukux OOBE3HMIIA Cy TOKOM NPOTEKIIE CeAMHIIE 3a0MIBEKMIN CHaXaH pacT ox 9 mo 13
0a3HUX MOeHa Ha ceAMUYHOM HUBOY. OBO moBehame je MOJACTaKHYTO MPOIIJIOHEj€JbHUM OIOPABKOM
aKIHjCKUX TPXKUIITA Te je uHaekc Dow Jones 3abmibexno pact o 2,36% Ha ceIMUYHOM HHUBOY, HHJICKC
S&P pacr ox 2,42%, a unmexc Nasdaq pact ox 2,65%. Ilopen HaBeAeHOT, TOKOM MPOTEKIIE CEAMHUIIE
00jaBJbEH je TMoJaTaK O OYeKWBaHOM pacty crone uHpnanuje y CAJ -y ox 2,0% Ha roaumimeM HUBOY,
M0JJaTaK O OYEKUBAHOM HUBOY CTOIIEe HE3aNOCICHOCTH 011 3,7%, aiu | 1mojaIy o pacTy Opoja 3armocIeHux
110 CEKTOPMMA, KOjH Cy OMIIM 3HATHO OOJBH O] MPETXOTHUX U OYCKHUBAHMX TOaTaka. TOKOM OBe ceMHUIIe
onpkaBa ce penoBHU cactaHak FOMC-a, Ha kojeM ce He oueKyje U3MjeHa aKTyeTHe MOHETapHE MOJIUTHKE
T€ Cy WIAHOBH OBOT THjeNa y MPOTEKJIOj CEAMHUIM OWJIHM Cy3/p)KaHU O] JaBama H3jaBa. | ProBHHCKU
onnocu CAJl u Kune cy u TokoM mpotekie ceamuue ounu y gokycy unBecruropa. Ilpencjennux CAJL
Trump, Koju je TOKOM TPOTEKJIE CEAMHUIIE 3aloueo MPEroBope ¢ KuHeckuM kojerom Xi Jinpingom, je
u3jaBuo nga he CAJl, ykonuko He Oyjie TOCTUTHYT KeJbEHU JOTOBOP, MPOIIUPUTH Tapude Ha yBo3 Aodapa
u3 Kune y CAJl, Ha poOy u yciyre umja je BpujenHoct oko 267 mwmjapau USD. Mnak, komeHTapu
npelcjeHrKa Trumpa HaKOH TPBOT cacTaHKa C KUHECKUM IMPENCJeHUKOM CY OIMjeHhEeHH Kao
MO3UTUBHHU, INTO j€ MPUBPEMEHO YMHPWIO YYECHHKE Ha (PUHAHCHUJCKUM TpKULITHMa. busmia
npeacjennuna dema Janet Yellen je tokom mpoTekiie ceammuile KPUTHKOBAlIa akTyelHY (GHCKaIHY
noJIMTHKY, yrmo3opumy aa CAJl TpeHyTHO Ha cebe mpey3uMajy MpeBeIukn ayr U aa he ce Taj mpobiiem
yOynyhe camo moropiaBaTty, jep CBe BHIIIC IPHUMAHNKA TeHEpalnja ,,0ejondymepca’ oaja3u y neH3Hjy.
bynercku nepunur CAJl je Tokom oBe ¢uckaine roguHe noehan 3a 779 mwmjapau USD, ogHOCHO
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17%, y onmHocy Ha mpeTxonHy (pUCKaaHy TOAMHY, IITO j€ pe3yiTaT CMamema IMope3a Ha MpopuT
KoMIlaHHuja ¢ HuBoa o 35% Ha HuBo o 21%, te je Yellen ymo3opuia na je oBakBa myrama jaBHOT Jyra
CA/l neonpxxuBa M cyrepucaia nopehame mopesa M cMameme TpolikoBa mneHsuja. OHa je, Takole,
u3pasuiia u 3a0pUHyTOCT 300T MoomTpeHnX TproBuHckux oanoca CAJl u Kune.

Tabena 4: Kpemare exonomckux unouxkamopa 3za CA/l

Pen.6p CtBapHo |[lpeTxogHu
ExkoHOMCKU nHaukatTopm OuekuBamwe

: cTame nepvopn
1. |PCE pedonarop (I''T) CEn 2,0% 2,0% 2,2%
2. |Mnpekc nuuHmx npuxoga (M/M) CETI 0,4% 0,2% 0,4%
3. |NHpekc nuuHmx pacxoga (M/M) CEI 0,4% 0,4% 05%
4. |CTtona He3anocneHocTn OKT 3,7% 3,7% 3,7%
5. |MNpomjeHa 6poja 3anocneHnx y HecpbapMepckoM CeKTopy OKT | 200.000 250.000 118.000
6. |[NpomjeHa Bpoja 3anocneHnx y npuBaTHOM CEKTOPY OKT | 195.000 246.000 121.000
7. |MpomjeHa 6poja 3anocrneHnx y npepahueadykom cektopy  OKT 16.000 32.000 18.000
8. |3apape 3anocneHux no jegHom pagHom caty (/1) OKT 3,1% 3,1%% 2,8%
9. |ISM uHgekc npepahunBaykor cekTopa OKT 59,9 57,7 59,8
10. |®abpwuyka notpowrsa (M/M) CEN 0,5% 0,7% 2,6%
11. |O6um nopyubuHa TpajHmux gobapa (M/M) CEI - 0,7% 4,4%
12. [TproBuHcku 6unaHc (USD mununjapan) CEN -53,6 -54,0 -53,3
13. |MHgekc nosjepenba npepahuBaykor cektopa Pep 13 Janaca OK 28,1 29,4 28,1
14. |VHpekc nosjepera npepahumeaykor cektopa den ns Yukara OKT 60,0 58,4 60,4
15. |MHnumjanHm 3axTjeBu He3anocneHux 3a nomoh 27. OKT | 212.000 214.000 216.000

USD je Tokom npoTekiie ceamulle anpenupao y onnocy Ha EUR te je kypc EURUSD cmamen ¢ HuBoa o1
1,1403 na nuBo oz 1,1388. Tokom TproBama y cpujeay kypc EURUSD je cMmameH Ha HajHHKUA HUBO O]1
jyna 2017. rogune (1,1306), anu je TOKOM TproBama y YeTBPTAK 3a0MIbEKHUO KOPEKIIH]Y HABHIIIE.

I'pagh 2: Kpemarme kypca EURUSD mokom npomexne ceomuye

14110
14030

BEJIMKA bBPUTAHUJA

TokoM mpoTekiie cenMuile opkaHa je cjeanuiia BOE Ha k0joj HUje MOILIO 0 MPOMjeHa y MOHETApHO]
nonutuid. Kao mro je n 6uo oyeknBaHo, peepeHTHa KaMaTHa CTOMa je 3aJpxaHa Ha HUBoy oa 0,75%,
Kao M MporpaM KBaHTUTATUBHUX oiakmuia. Be3ano 3a bpersut, ryBepuep Carney je ucrakao Ja nocTtoju
maso Tora mro 6u BOE morna na yuuHu y cMuciIy MOJIpIIKe €eKOHOMUJU Y Cilydyajy HeypenHor bpersura
KOju OM MMao cHakaH edeKkaT Ha CTpaHU NOoHyJe y ekoHomuju. Carney je, Takolhe, 1o1ao 1a 6u y ciaydajy
Bper3ura 0e3 crnopazyma KkamaTHe CTOIE eBeHTyalnHo Tpebasie pactu Ha 1,5%. ['macHOroBopHUK mapruje
Hemoxkparcke ynuje u3 CjeBepue Mpcke Wilson je 3a BBC uzjaBuo na he onun na mompike mpeMujepky
May u meH Oyner, HaBoAehu 1a 10 1aHac joIll yBUjEeK HUCY BUAJBUBU UCXO/U CIIOpa3yMa O MOBJauekky Te
0 OMJI0O HENMPOMHIIJBEHO MPOTHBHUTU ce OYyleTy Ha OCHOBY Hedera mTo Huje Buheno. Takobe, oH je
J071a0 11a ,,He O Tpebano y3uMmaTd 37paBo 3a FOTOBO Ja camo 300r Tora IITO je OyIeT Mpomiao Mory
panutu 1to rox xene y CjesepHoj Upckoj. Arenmuja 3a Haa30p pUHAHCH]CKOT TpXKUIITa XOJNaHAM]E je
CaoNIITMJIa Jia ce chnpema 3a mnoBehame TproBama 3a JBajeceT IyTa YHYTap HeHe (QHHAHCHjCKE
TProBUHCKE HHPPACTPYKTYpe, ykonuko Bennka bputanuja nanyctu EY y mapty Oe3 cnopasyma. PejTunr
areHiuja S&P je ynozopuna na je pusuk na Benuka bputanuja nanyctu EY 6e3 TproBuHckor criopazyma
noBehaH JOBOJHHO Jla yTUYe HA KPEAUTHHU PEJTHHT OBe 3eMibe. HermocTusame cropazyma o bperauty Ou
Y3POKOBAJIO yMjepeHy pelecHjy y Yak MeT KBapraia, y3 KOHTpakiujy ekonomuje 3a 1,2% y 2019. rogquan
u 1,5% y 2020. rogunu. Y TakBOM CIICHApHjy HE3amocieHOCT Ou Omia moBehaHa ¢ peKOPAHO HUCKOT
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HUBOa Ha 7% no 2020. ronuHe, MWTO je HUBO KOjU HUje 3a0uIbekeH o1 riiobanHe (GuHaHCHjCKe KpHU3e,

CaoMIITEHO je n3 S&P.

Tabena 5. Kpemare exonomckux unoukamopa za YK

Pen. CtBapHo | lMpeTxoaHu
6p. ExoHOMCKU nHaukaTopm OuekuBamwe
cTame nepuog

1. |Heto notpowaykm kpeautu (y mnpa GBP) CEN 1,2 0,8 1,2

2. [ XunotekapHu KpeanTtum CEN 64.700 65.300 66.100

3. |MoHetapHu arperat M4 (/1) CEI - 0,9% 1,1%

4. |Gfk noBjepene noTpoLuaya OKT -10 -10 -9

5. |Nationwide umnjeHe kyha (I'/T) OKT 1,9% 1,6% 2,0%

6. |PMI npepahuBayku cekTop OKT 53,0 51,1 53,6

7. |PMI rpafheBMHCKM CeKTOop OKT 52,0 53,2 52,1

Toxom nporekiie ceamuie GBP je anpenupana y ogaocy Ha EUR u y ogrocy vHa USD. Kypc EURGBP je
3abusbexno man ¢ HuBoa oj 0,88863 wa nuso ox 0,87797, nok je kypc GBPUSD mnosehan ¢ HuBoa of
1,2828 na vuso ox 1,2970.

JAITAH

[Iporekne cenmuiie onpkana je cjemauna MPC BoJ, nHakon koje je caommreno na he BoJ 3anpkatu
pedepeHTHY KamatHy ctory Ha HUBOY of -0,1%, kako 6u omoryhuna Behy raexcuOMmIHOCT Tporpama
KBAaHTHTATUBHUX OJIAKIIHUIIA, & IITO je Y CKJIaay ¢ OYCKHBamHMa MpemMa Kojuma he outu moTpeGHO jor
BpeMeHa TIpuje Hero ImTo uH(pIanuja nocTUTHE LubaHu HHUBO on 2%. PedepentHn mnpuHoc Ha
JIECETOTOIUIIELE 00BEe3HUIIE je ocTao (pukcupan Ha oko 0% y3 mo3BosbeHe ocnmianyje ox oko 20 6azHux
noeHa. BoJ je pesuanpana Ha HIKe porHo3e uHpIanmje Te ce o4yekyje aa he croma nHdanuje y mppom
KBapTaay HapeaHe roguHe OmsbexxkuT pact Ha 0,9% (mperxoaHo mporuo3upano 1,1%). BoJ He ouekyje
na he ce y 2020. ronunu noctuhu nmusbanu HUBO MHQIanuje ox 2% te ce nmporuosupa croma ox 1,5%,
Ko0ja je, Takohe, cMameHa ¢ MpeTxo1HO Mporuo3upanux 1,6%. Mcrospemeno, BoJ je o6jaBmia u mporuose
B/lI1-a, mo xojuma ce y Tekyhoj roguan ouekyje pact ox 1,4%, nox y 2019. u 2020. rogunu pact ox 0,8%
VY mehyBpemeny, npemujepu Muauje u Jamana norosopuiu cy ce na he MOKpeHyTH peoBHE MPETroBOpe
u3Mely cBOjux MUHHUCTapa 010paHe ¥ MUHHUCTapa HHOCTPAHUX IOCJIOBA, KOJU 3a LIUJb UMajJy MPOILUPEHE
capaame y objacTiMa MoJbONPUBPEC M AUTUTAIHUX TexXHoyoruja. Takohe, Biaje oBe JBHUje 3emMibe he
3aKJPYYUTH OWJIATEpATHU CIIOPa3yM O pa3MjeHH BaiyTa y BpujeaHoctd ox 75 munmjapau USD. Bold je
CAOIIIITIIIA J1a j¢ TOKOM OKTOOpa Kymnuia pekopany koinwmunny ETF-ova, ogrocHo 867,6 mummjapau JPY
(7,7 munmujapau USD). UcroBpemeno, BoJ je Tpehun myr 3apemoM mpoMujeHmiIa CBOj MjecedHU ILIaH
KyIOBHHE OOBE3HMIIA, a MPOM]EHE C€ OJIHOCE Ha U3HOCE KYIOBHHA, Kao U Ha ¢pekBeHIuje. Haume, BoJ je
OJUTyYryIa y HOBeMOPY CMamUTH Opoj KyIOBHHA OOBE3HHUIIA POUHOCTH OJ1 JeTHE JI0 TIET TOJMHA HA YETHPU
C TPETXOJHO IUIAaHWpAHWX IEeT Oomepalyja OTKyma, JoK he mcToBpeMeHo moBehaTw HW3HOCE 3a CBAKY
oTieparmjy.
Tabena 6. Kpemamwe exonomckux unouxkamopa 3a Janan

CtBapHo | [peTxogHm
EKOHOMCKM MHOMKaTopu OyekuBame
cTame nepuog
1. |Ctona He3anocneHocTn CETI 2,4% 2,3% 2,4%
2. |Manonpogaja (I'/l CEN 2,1% 2,1% 2,7%
3. |Mnagyctpujcka npoussogrea (/1) P CEN -2,1% -2,9% 0,2%
4. |MHQekc noTpoLuaYvKkor NoBjepexsa OKT 43,5 43,0 43,4
5. |Mopyu6uHe rpahesuHckor cektopa (/1) CENn - 1,0% 0,5%
6. |PMI nHagekc npepanueadkor cekropa F OKT - 52,9 52,5
7. |MoHetapHa 6a3a ('l OKT - 5,9% 5,9%
8. |Mpogaja aytomobuna (I OKT - 13,0% -3,1%

JPY je Toxom mpotekie ceamuiie nenpernrpao y ogHocy Ha EUR te je kypc EURJPY 3a0usbexno pact ¢
HuBoa ox 127,60 ma mmBo ox 128,92. JPY nempeumpao m y ogHocy Ha USD te je xypc USDJIPY
3a0usbekno pacT ¢ HuBoa o 111,91 na muso ox 113,20.



HA®TA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopiike Oep3e y MOHEIjeJbaK
IIMjeHa jeaHor Oapena cupoBe HaTe je M3HOCUIIA
67,59 USD (59,27 EUR). TokoMm mpoTeKie
ceamulle 1ujeHa HadTe je OMJbEKUIIA CMAhCHE
Ha HajHW)KM HHUBO O]l ampuia Tekyhe roauHe.
[Taxkiba ydeCHHMKAa Ha OBOM TPXKUINTY OwWia je
ycMjepeHa Ha aHajJu3¢ U OYCKHBama O eeKTUMa
koje he oOHaBpame canknuja Mpany ox crpaHe
CAJl, a koje cy cTynwie Ha CHary y HelIjesby
(4.11.2018. roamnHe), ©MaTH Ha TJI00ATHO
TPXKUIITE OBOT CHEepreHTa. I1oyeTKkoM IpoTekiie
cenmune, Caymujcka Apabuja u Pycuja cy
curHanm3upasie na he mnosehamem oOuma
IPOU3BO/Ibe HapTe HAJIOMJECTHUTH HEIOCTATKE
OBOTI' CHEPreHTa, HAKOH aKTHUBAaIlUje CaHKIIHU]ja.
OBO je yMHPHIIO HHBECTUTOPE JIa Y KPATKOM POKY
Hehe nohu 10 3HAauajHe HEpaBHOTEXkE H3Mehy
NOHYJIe U Tpaxme 3a Hagrom. TokoM mporekie
ceimuile 00jaBJbe€H je TMOJaTak O pacry
npousBoawe Hapre y CAJl Ha pEeKOpIHO BUCOK
HHUBO, TOKOM centemOpa, on 11,8 munmona
Oapena aueBHo. MehyTum, mopex Tora, 06jaBbeH
je ¥ mojaTak o pacTy aMepuyKHX 3ainuxa Hadre 3a
3,2 MuiroHa 0apena Ha CEAMUYHOM HHUBOY, ILTO
je TOACTaKIo 3a0pUHYTOCT KOJ WHBECTUTOpA Jia
pact obuMma Tpaxme 3a HadpTom y CAJl He mpaTu
pactT oOuMMa TMOHYyJE OBOT EHEpPreHTa, IITO je
VIULAJO Ha cMambewme nujeHe HadTe. Tokom
OpoTeKJIe celMuIle 00jaB/beH je M IMOAATaK o
HajCIIOpHjeM TeMIly pacTa oOuMa MpPOU3BOIHHE
KMHECKOT TMpepaljiBaukor CeKTopa Yy MOCIbeIrhe
NBUje TOJMHE, IITO jeé HEMOBOJbHA BHUjECT 3a
[[MjeHy OBOT eHepreHTa. Ha 3aTBapamy TpkuIilTa
y MeTak, LiijeHa jeHor Oapena cupoBe HadTe je
uznocuna 63,14 USD (55,44 EUR), mTo Ha
CEJIMUYHOM HHUBOY TPEJICTaB/ba CMABEHE O/ OKO
6,6% u HajBehu cenqmuunu naj ox dedbpyapa ose

TroaAuHE.
I'pag 3: Kpemare uujene nagpme moxom npomexie
ceomuuye

[punpemunu:
Cryx6a Front Office
Opnjesbeme 3a OaHKapCTBO

Ha otBapamy noHmOHCKe Oep3e MeTana Yy
MOHE/jeJbaK LMjeHa jenHe (UHE yHIE 37ara je
m3nocwna 1.233,53 USD (1.081,76 EUR).
Kperame nujene jeqne gpune yHIe 371ara je TOKOM
MPOTEKIIE CEAMUIE Y 3HAYAJHO] MjEepH IMPATHIIO
kperame Kypca EURUSD. Haume, cmameme oBor
Kypca Ha HajHMKM HUBO OJ] jyHA MpOIIJIe TOIUHE
je YTHIAI0 HAa CMamkeHmhEe BPHUjEAHOCTH 3JlaTa Ha
HAjHIDKM HHUBO Yy TIOCJbEIE TPH CEAMHIIC.
Hajehu yruiaj Ha 0BakBO KpeTame BPHjEIHOCTH
USD wu nwmjene 3mata Ccy HUMadd HOJUTUYKU
norahaju 'y ©€BpO30HHM, aId U MOOUITPEHE
tproBunckux oxanoca usmehy CAJl u Kune.
[Mpencjennuxk ~ CAJl  Trump je  HajaBUO
npomupeme Tapuda Ha yBo3 gobapa u3 Kune y
BpujenHocty on 267 mmmmjapaum USD. Ilopen

HaBE/ICHOT, JONPHUHOC CMamelhy TPaXme 3a
371aTOM  j€ /a0 W ONOpaBaK BPHjETHOCTH
aMEepUUYKUX  aKOWjCKUX  HWHIekca.  llpema

caonmmrery World Gold Councila, uenrtpanne
O0anke cy TokoMm Tpeher kBaprama W3BpIINIC
KYIIOBUHY MOHETapHOT 3JlaTa Y BPHjETHOCTH O]
5,7 mumujapoqu USD, mto mpencraBiba HUXOB
HajBehn 0OWMM KyNMOBHHE Yy TOCJBEIE TPH
roguHe. Hajehm kynmm cy Owmie ueHTpaiiHe
0anke Pycuje, Kazaxcrana u Typcke, koje cy y
ToM mieproay kymnwie 148,4 Tone 3mara, mTo je 3a
0K0 22% BuIIE y OTHOCY HAa UCTH TEPHOJ MPOIILIE
roguHe. Melytum, UCTOBpeMeHO, (OHJIOBU KOJU
WHBECTHPA]y y 3JIaTO Cy Yy TOM IEPHOAY
3a0MJBEXKWIIM TIpBU omnuB cpenctaBa on 2016.
TOAMHE T€ Cy HM3BPIIMIIM HETO TMPOJajy 37ara y
u3Hocy on 116 Ttoma, omHocHO 4,5 MunHjapae
nonapa. Ilpema aHkeTm  cHpoBedeHO] Ha
koH(pepenunju LBMA, koja je okynwia cBe
rJIlaBHE YYECHWKE Ha TPXKUINTY 3Jara, LUjeHa
jenne ¢uHe YyHIE 37ara OW TOKOM HapeaHe
roarHe Moriia outn nosehana Ha HUBO mo 1.532
USD, mTo je HAjONTHMHUCTUYHHja IMPOTHO3a Y
nocibebux 6 roguHa. Ha 3aTtBapamy TpkumTa y
MeTak IMjeHa jeqHe puHe yHIle 371aTa je H3HOCHIa
1.232,89 USD (1.082,62 EUR).

I'pagp 4. Kpemarwe uujene 3nama moxkom npomexie
ceomuuye

Onpuuame ox oxrosopHoctu (Disclaimer)

HaBenenu mpersen kperama je 3aCHOBaH Ha €KCTEPHHM M3BOPHMA M HE CampiKH OMIIO KakBe KOMEHTape, npoljjeHe u craBose LIBbuX.
IlenTpanna OaHka He MOXKE TapaHTOBATH FHUXOBY TAYHOCT M HE CHOCH OJTrOBOPHOCT 3a JUPEKTHY WM WHAUPEKTHY MITETY KOja MOXE
HACTYIIUTH Kao MOCJbEANIIA KOPUIITEHha MM HEeMOTYhHOCTH KOpHIITemha HHPOpMaIHja, MaTepHjaa WIH cajpikaja, WIN 3a MOCIbEINIe
OJUTyKa TOHECEHUX Ha 0a3n HUX.

5



