HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPIIEI'OBUHE
OJJEJ/bEILE 3A BAHKAPCTBO
CJHYXKXBA ®POHT O®UC

Capajeso, 13.07.2020. roguue

CEAMUWYHMU NPETJEA KPETAHJA HA T'VIOBAJIHUM ®UHAHCUICKUM
TPKUIITUMA 06.07.2020.- 10.07.2020.

Taoena 1: Ilpukaz kpemamwa npunOca HA OpPHCAGHE 00BE3HULE

MpuHoCK EBp030Ha CAO Benuka BpurtaHuja JanaH

3.7.20 - 10.7.20 3.7.20 - 10.7.20 3.7.20 - 10.7.20 3.7.20 - 10.7.20
2 roguHe -0,68 - -0,69 b 0,15 - 0,15 > -0,08 - -0,11 b -0,13 - -0,12
5 roguHa -0,68 - -0,67 7 0,30 - 0,31 7 -0,04 - -0,07 b ] -0,09 - -0,10
10 roguHa -0,43 - -0,47 A 0,67 - 0,64 A 0,19 - 0,16 b 0,03 - 0,03

Taoena 2: Ilpuxas kpemama npunOca na memauke Bubillove

Docnunjehe MpuHocy
3.7.20 - 10.7.20
3 mjeceua -0,515 - -0,558 A
6 Mjeceuu -0,567 - -0,639 p]
1 rognHa -0,548 - -0,563 h]
I'pagh 1: Ilpuxasz kpuey.wa npunOca oprcasrHux 006€3HuUA

Specific (VVAUYEIMN - (YVORYZIMM - Relative 10 1W 1M Modify

I'pad mpukasyje kpuse nmpunoca themauxe (3enena), CAJ] (mnasa), Benuke bpuranuje (1psena) u Janana
(spyomuacra) 3a mepuone ox 3 mjecena a0 30 roamua Ha maxe 10.07.2020. rogune (myHe nuHHjE) U
03.07.2020. roguue (ucnpekuaane auauje). Ha nomem aujeny rpada je mpukazana pasiuka usmelhy
BpHUjEIHOCTH OrOBapajyhnx nmpuHOCA HA HABEJIEHE JIATYME.

EBPO30OHA

[MpuHOCH cuTypHHJUX OOBE3HHUIIA €BpO30HE Kpaher m cpemmer poka mocrnujeha HUCy 3a0MIbEKUIN
OWTHH]e TIPOMjEHE y OAHOCY HA TPETXOJHY CEIMHUIly, JOK Cy MPHHOCH OOBE3HMIA TY)KE POYHOCTH
cMmamenu 3a 3 10 4,5 6a3na nmoena. MicTOBpeMEHO, MPUHOCH MIMAHCKUX W UTATUJAHCKMX OOBE3HHIIA CY
3a0uspexxmH man usMely 2 u 4 6asua moena. Ha camuty k0ju ce oapkasa 17. u 18. jyna ouhe uznecenu
npujeI03u KOju ce tuay Gpouaa y Bpujensocta 560 munujapau EUR, 3arum noxarHO 3amyxkeme 01 190
mumjapad EUR 3a ¢puHancupame Octanux MONUTHKA T€ HAIPTH TUIAHOBA 33 HAPEAHH CEIMOTOIUIIIBU
oyuer EY. O ceemy HaBeneHOM Ou TpebGam0 mperoBaparv ka0 O jeqHOM MakeTy. YO4u OBOT CaMHTA
npemujepka @uncke Marin je uzjaBuia 1a meHa BIaaa Keu ,,HHKH YKYITHH HUBO 3a OH1 OnOpaBKa ,,¢
00/50M paBHOTEXKOM IpAHTOBA M KpEauTa™ M CMamemuMa 33 Hapeanu EY Oyyer. OBakse 3axTjeBe cy
noapykane Jlaucka, IlIseacka, Aycrpuja u Xonauauja. OBe yeTupu 3eMJbe€, TakOhe, jKejIe aa YiIaHHIE
Oyny yK/bydeHE y 0100pasame u AUCTpUOYIMjy T'paHTOBA W Kpeauta y OKBHPY ()OHIA OrOpaBKa.
IIpencjennuk EBporcke komucuje Michel je y merak 06jaBuO aa je mpemiOKeHn W3HOC OylIeTa CMameH




Ha 1,07 owmona EUR ¢ nperxoguux 1,1 6wmon EUR, anu 1a je mHCTpyMEHT OnOpaBKa y BpHjEAHOCTH
750 munmujapau EUR ocrao nenpomujemen. OBOr ueTBprka ce oapkasa cjennuna YB ELb Ha k0joj ce
HE 0YeKyjy NIpOMjEHE y MOHETAPHO] MOJUTHUIH, &M CY TPXKHUIIHH YYECHHUIIN Y UITYEKUBAKBY CAONIITERHA O
norneny ELb Ha exoHOMujy.

EBporicka komucuja je 06jaBuiia HOBE MPOrHO3e npema kKojuma ce Ouekyje na he exkonomuja Espone outu
BUIIIE MOrohena ope roauHe u 1a he 3a onopaeak Tpedaru ayxu nepuo. 3a eBpO30HY ce cana O4eKyje
kouTpakuuja B/Il-a ox 8,7% y oBOj rogmnm. [Ipornosze 3a ®pannycky, Urammjy u llnanujy cy
JOATHO CMAmEHE TE ce Ouyekyje koHTpakiuja Beha oa 10%, nok cy 3a lbemauky 6aro mo00sbIIaHe HA -
6,3%. 3a 2021. romuny ce ouekyje pact B/II-a 'y eBpo3onu 0x 6,1%, y tbemaukoj 5,3%, y ®paniryckoj
7,6%, a y Uramuju 6,1%. Llentpaina 6anka ®paHirycke€ y MJECEYHOM H3BJEIITa]y e HaBenaad 1a Cy
eKOHOMCKE akTUBHOCTH cam0 9% ucrnOj HOpMATHKX HUBOA TOKOM jyHA, y nOpehemy ¢ OueKkuBamumMa 01
npuje Mjecerr 1aHa Kajaa c€ O4eKrBaso aa Ou OBa pa3iuka MOria aa u3Hocu ommsy 12%. 360r cHaKHMjer
OyTmyTa y WHAyCTpUjH, yciayrama u rpaheBunapctBy, Banque de France je peBmampana O4ekuBama 3a
koutpakuujy b/II1-a y npyrom xeaprany Ha 14% c panmjux 15%. Ilpencjennux ®dpaniycke Macron je
HanpaBuO peopranu3anujy Biane ¢ mubem nokymaja aa ce HOBOj &JMHUHUCTPALU)U 18 HOBU 3aMax 3a
NpeoCcTae JBHje TOAMHE HErOBOI MAHIATA HA MJECTY NPEJICJEIHUKA 3EMJbE, y3 yNOpen0 yNpaBJbame
EKOHOMCKHUM IaJi0M M3a3BAHUM MaHAEMHUJOM KOpOHaBupyca. Munucrap ¢punancuja @paniycke Le Maire
je u3jaBuo 1a je miaH ctumysianca npuirka n1a Opanirycka mocraHe KOHKYPEHTHH]a, &l U Ja O4eKyje na
O6u OpOj Heszamocienux Mora0 Outu nosehan 3a momaruux 800.000. IMpencjennuk Llentpanne GaHke
®paniycke je y roaumimem nucMmy ynyheHom mpencjennuky Macronu waseo na 6u ELIB Tpe6ano na
pasMOTpH HHJbAKE TpOcjeuHe uHbIanuje, KOjuM Ou ce 103BOJWIO TOJNEpHCAE MEpUOaa pacTa IujeHa
Buiire 01 2%. Jlaybe ce HaBOaM Aa MOCTOjU ,,0TBOPEHO MUTAMkE™ 1d 1M HEJOBOJbHA MH(]IAIM]a Y BPEMEHY
Kpu3e Tpeba na Oyme kOmnen3oana BehOM wmHMIANM]OM 38 HEKM HEepu0n y OyayhHOCTH, KAa0 M 1A
nbanu HUBO mH(panuje EIB ox Gnusy, anu ucnon 2% He npencrtaBsba ropmu JUMUT. LeHTpanHa
O6anka Wramuje je ob6jaBuina na ouekyje man B/II1-a 3emspe 3a Ok0 9,5% OBe romuue, mtO je jormja
npOrH03a y 0aHocy Ha -9,2%, K0auKkO je 0OuekuBaHO mpomuior mjecend. 3a 2021. roauny ce 0YeKyje pact
BJlI1-a o 4,8% Te 2,4% y 2022. ronuHu.

N3 ESM, EBpOrickOr mexanuzMa CTAaOMIIHOCTH, j€ CAOMIITEHO Ja jé JO0rOBOpeHO naa ce I'puk0j 0106pe
HOBE Mjepe OTiuiare ayra y BpujeaHoctu OkO 750 mmimmona EUR, ka0 au0 mOmOhm HAKOH mpOrpama
criacasama KOje je OBa 3emuba mporuid. Haseneno je ma OBaj HOBar ja0ia3w 01 J00MTaKA KOje Cy
HEHTPATHE O0AHKE y eBpO30HM OCTBApHUIIE MO OCHOBY JApaBHUX 00BE3HMIA ['puke T€ cMamEema KaMaTHEe
Map ke Ha Hyly Ha Opehene kpeaute eBp030He npema ['puk0j y OBOj rOTUHH.

Taédena 3: Kpemame eKOHOMCKuUX uHOuKamopa 3a egp030Hy

Pen. CteapHo |MpeTxoaHu
op. EKOHOMCKM MHOMKaTopun OuyekuBame
cTamwe nepuon
1. [Sentix uHOekc nosjepera nHBectuTopa — E3 Jyn -10,4 -18,2 -24,8
2. |Manonpogaja — E3 (I'/l" MAJ -6,5% -5,1% -19,6%
3. |Manonpogaja — Utanwuja (I'1) MAJ -17,0% -10,5% -26,7%
4.  |Pabpuuke nopybuHe — hbemauka (1) MAJ -24,0% -29,3% -36,9%
5. |MHaycTpujcka npounssogha — hbemadka (1) MAJ -16,9% -19,3% -25,0%
6. |MugycTtpwmjcka npomssogna — LWnanuja (M) MAJ| -18,3% -24,5% -34,1%
7. |NngycTtpujcka npomnssoawa — Mpcka (1) MAJ - -11,3% 3,7%
8. |MHnaycTtpujcka npomnssogrwa — PpaHuycka (I'/1) MAJ| -24,0% -23,4% -35,0%
9. |MHaycTpujcka npounssogra — Utanuja (M) MAJ| -30,7% -20,3% -43,4%
10. |MHgycTpujcke npogaje — Xonanguja (') MAJ - -22,1% -19,1%
11. |Mpepahusadka npoussoaha — PpaHuycka (M) MAJ| -23,6% -25,2% -37,9%
12. |NpepahuBayka npoussogha — Xonanguja (/1) MAJ - -12,5% -11,0%
13. [TproeuHcku GunaHc — Hbemadka (y munujapgama EUR) MAJ 7,0 7,1 3,6
14. |TprosuHckn 6unaHc — ®paHuycka (y munvjapgama EUR)  MAJ -5,50 -7,05 -5,07
15. |Ctona uH¢pnaumje — XonaHavja JYH - 1,7% 1,1%
16. |Ctona uHdpnaumje — Npcka JYH - -0,6% -0,8%




CAL

Ipencjennuk dena u3 bocTOHA je m3jaBuO na je mpOrpaM no3ajMibMBama 1mOa HA3WBOM Maun Street
Lending Program cana y mOTmyHOCTH OmnepaTwBaH W CrnpemaH. Bes3ano 3a OBaj mpOrpam, cexperap
Mnuchin je ncrakao na ce 0a MOMEHTA Kaja je nmporpam ycBOjeH mpumjehyje noO0IbIIamEe TUKBUIHOCTH
TE Cy ¥ MHOT€ OaHKE Mperno3Hase n3a30Be OKOBA 1a ¢y Beh KpeauTupaie 3apaBe KOMIaHH|e.
[Mornpencjennuk dena Clarida je u3jaBuo na nocTOju 10BOJBLHO MOTYhHOCTH 33 AJbE JIjEI0BAKE TE 1A
NOCTOjU jOII MHOrO TOra mTO Ce MOXeE ypaauTd yKOIMKO Oyne notpeono. Clarida je noxgao na moctoju
MoryhHOCT noparnux Gpopmu Oyayhux cmjepHua MOHETAPHE MOIUTUKE KOje je den paHuje KOpUcTuo, a
KOje MOry OuTH pa3sMOTpeHe y OyayhHOCTH YKONMKO €KOHOMHuju Oyne moTpedHa a0aarHa momoh.
[pexncjennuk dena uz Janaca Kaplan je uzjasuo na cnadbu noxanu 0 nadaauuju Hucy usHenahyjyhu, c
003upOM HA TO Ja jé eKOHOMHja U3ryOusIa BUIIAK CIIO00IHUX KANAIMTETA TE OU caja MOrao Ja HACTYyIu
nepuon nesuHdanyje, a pact ce MOXe O4YeKWBATH y apyr0j mojaOBuHM romuHe. Jlomao je na he y
onpeheHom MOMEHTy Outh nOTpeOHO na den u3Mjepu TPXKUIIHM YTHIE] CBOJUX aKnuja U 1a Je
BJepOBaTHO 218 he exOHOMHMju OuTH MOTPEOHA T0NATHA (PUCKAITHA ITOIPIIKA.

Anvunuctpanuja npeacjenauka Trumpa je ooasjectuna Konrpec na ce CAJ] nopnaun uz WHO, mto je
pe3ynrar cratHuX Kputuka bujene kyhe ynyhenux 0BOj OpraHu3aiuju.

bpoj 3apaxenunx BupycOMxOpona y CAJl je mpemamuo Tpy MUIMOHA, 0K cy UH(EKIHU]Ee MMOYene 1a ce
pazBujajy Jy:kHO ykibyuyjyhn Tekcac, ®nopuny, Jlyucujany u Apuszony. [Ipencjenqnux Trump je HajaBuo
na he cmamuT TOMOh OHMM Jip)KaBaMa KOJe HA JeCEH MOHOBO HE OTBOPE IIKOJIE, YNME HErOBE OITYKE
nocTajy y CynpOTHOCTH ¢ (eAepaTHuM 3ApaBCTBEHUM cMjepuuriama. C apyre crpaHe, aqMUHHCTpaInja
npejcjeqHuka Trumpa je mcrakia jaa je mpOorpam rnmomohu 3a mana mnpemyseha y Bpujennoctu 01 660
MIJTHjap/iu 1071apa 3a0MIbEKHO0 U3BAHPEIAH YCIIjEX Jep je Ta nHuIMjaThBa cracuid 51 MUIOH moci0Ba.
Ouekyje ce na he npexacjennuk Trump nornucatu 3ak0H 0 ayroHOmuju Xour Konra. Financial Times je
00jaBuO 1A OBA JIETUCIATHBA [3je AIMUHUCTpAIMjU MOh 18 yBOAM CAHKIIH]E MpEMA 3BAHUYHUIIMMA KOJU
Cy ONTYXEHH Ja MOAPUBAJy NOAyayTOHOMHH ctaryc XOHr KOHra, ka0 u OaHkamMa W JAp>KaBHUM
EHTUTETUMA KOjH ,,008BJbaJy 3HAYAJHE TPAHCAKIIM]E" cA HHUMA.

Taoena 4: Kpemame ekonomckux unouxamopa za CAJl

PGeF,)q. EKOHOMCKM nHaukaTtopu OuekuBamwe Creapho | fperxonuu
' cTambe nepvopn
1. |PMI KOMNO3UTHM nHaekc F JYH - 47,9 46,8
2. |MBA 6poj annukauuja 3a XxMnoTekapHe kpegute 3. jyn - 2,2% -1,8%
3. MHuumjanHu 3axTjeBu He3anocneHux 3a nomoh 4.jyn| 1.375.000 1.314.000 1.413.000
4. |KOoHTUHYMpaHu 3axTjeBU He3anoCneHnx 3a nomoh 27.jyH| 18.800.000 | 18.062.000 | 18.760.000
5. |Bloomberg nosjepee notpoLiada 5. jyn - 42,9 43,3
6. |PPI npoussohayke unjeHe (M/M) JYH 0,4% -0,2% 0,4%

USD je nenpernupao y ogaocy Ha EUR Te je kypc EURUSD 3abusbexu0 pact ¢ Husoa ox 1,12480 na
auBo o7 1,1300.

I'pagh 2: Kpemame kypca EURUSD mOx0m npomexne ceomuuye
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BEJIMKA BPUTAHUJA

The Sunday Times je 06jaBu0 Buject na je rysepuep BOE Bailey mocnao mucm0 6ankapuma y K0jem je
HABEO J1d Cy HEraTMBHE KAMATHE CTOME JeaH OJ MOTEHIMjATHUX aIara KOju ce aKTUBHO pazMarpa. 10 je
jenHa ox Onuuja yKOJIMKO AOAATHH CTUMYJIAHCH Oyay MOTpEOHU KakO Ou ce mHIanuja BpaTuia Ha HUBO
o1 2%, nak0 Ou TO OMO 3HAYAjaH ONEepaTHBHM MOAYXBAT 38 KOMIIAHH|Ee KOjuMa Ou Tpebana jenHa roauHa
Ja axypupajy ONepaTHBHE CUCTEME W yroBOpe. duHAHCH]CKA MHAYCTpUja m0jayasa npucthke Ha EY na
Ocurypa MpUCTyI JOHAOHCKOM (MHAHCH]CKOM TpXKHIITY, yri030paBajyhu Ha Benuke nopemehaje xoju ce
MOTy JIECHTH YKOJIMKO TPrOBHHCKM NPEroBOpu yHytap bpersura HEe Oyay NOCTUTHYTH A0 Kpaja
cenremOpa. Y caommremy AcOuujanmje ¢puHaHcujckux TpxkumTa EY je nHaBeneno na je kpaj tpeher
KBapTaIa 011 BXKHOCTH 33 KiaupuHIIKe Kyhe y JIonaony, momyt London Stock Exchange Group Plc, koje
Ou Tpebasto 1a 3armouHy ca 3arBapameM wiaHncTed y EY kommanujama.

Bnana Benuke Bputanuje je 00jaBuia HOBM CTUMYJATMBHHM TpOrpam mnomohu y Bpujennoctu 0x 30
MIIHjapad QYyHTH ¢ LUJBEM CTHMYJIATUBHHX Mjepa HAMHUJEHEHHMX 38 MPEBEHIH]y HE3ANOCIEHOCTH,
yKJbydyjyhn M IIMJbAHO CMAmEHE MOpe3a W HOBE MOAPIIKE MmIEME 3anonubaBama. OBaj mMaker ce
HA/IO0BE3yje HA BpHjeqHOCT ¢uckatHux Mjepa 0x 130 munujapau GyHTH KOje Cy YBEIEHE ¢ LUJBEM J1a
Bnana usbjerne exOHOMcke yruidje nanaemuje. CBeykymnHO nmocmarpano, ose mjepe he Biamy xomraru
8% B/Il1-a. Munucrap ¢unancuja Sunak je uzjaBuo na he Bnama Benuke bpurtanuje Hacrojatu na
Cy30uje Kpu3y HE3anocieHOCTH KpO3 uciuahuBame OOHyca MmOciOiaBIMMa KakO Ou MOHOBO BpaTHIIU
3arocieHe Ha muxO0Ba pamHa mjecta. Oe ucrutare he OuTh OcurypaHe KpO3 XMTHH HpOrpaM KOju je
passujen 300r nasaeMuje. Sunak je npuiukom oopahama y I1apiamenTy HaBeo 1a Ou yHyTap OBOT ILTAHA,
Ka0 110 mupux Mjepa nociaoaasuuma om0 ucruiaheno 1.000 ¢pyHTH 3@ cBaKOr panHUKa KOju CE BpATH HA
n0ca0 HAKOH IITO Kpajem OKTOOpa mema uctekHe. C mu/beM MOAPIIKE TPXKHUINTA HEKpeHTHHA, CyHaK je
HajaBrO nosehame mpara BpujeaHOCTH HEKpeTHHHE 33 tiahame nopes3a va 500.000 ¢yHTH ¢ npeTX0aHux
125.000 ¢ynTH, ¢ TUM WTO c€ OBA Mjepa mpumjemyje on mapra 2021. ronune. Tpeha ¢aza oarosopa
Bnane na kpusy Ouhe mpeiactaBbeHA Yy jece€mem Oyuery, mr0 Ou ce Tpedan0 peanu30BaTH Kpajem
OKTOOpA, KAKO CMATPAjy TP>KUIIHK aHATUTUYAPH.

Tokom ceamunie pejtunr arennuja Moodys je ymosopuna na he Benwka bputanuja y OBOj rOaMHU
3a0MJbEXKUTH HAJOIITPHju EKOHOMCKH 1131 Mel)y pazBujenum ekoHoMujama, ok he yuenihe ayra y BATT-y
outn nmoehan Ha 24%. Mooayc je caonmTuO na he nmoc/benmyu CTUMYNATHBHU makeT Brane Benuke
bpuranuje, k0ju je 00jaB/bEH MPOILIE CEIMHUIIE, TTOCTENEHO MOMOhM y EKOHOMCKOM OMOpaBKy, anu he
JI0IaTH MPUTUCKE HA (PUCKATHY MO3UIIH]Y 3EMIBE.

Taoena 5: Kpemame ekOnomckux unouxamopa 3za YK

PGeF.)q. EKOHOMCKM nHaukaTtopu OuekuBamwe Creapho | fperxonnn
' cTambe nepvopn
1. |PMI rpaheBuHCKM CEKTOP JYH 46,0 55,3 28,9
2. |RICS 6anaHc umjeHa kyha JYH -25% -15% -32%
3. |Bbpoj HoBoperncTpoBaHux Bosuna (M) JYH - 34,9% -89,0%

Tokom nporekie cenmune GBP je anpenmpana y ogaocy Ha EUR u y ognocy na USD. Kypc EURGBP je
3a0mspexu0 maja ¢ Hueoa ox 0,90126 wa muBo 07 0,89530, nok je kypc GBPUSD mnorehan ¢ Husoa 0n
1,2483 va HuBO 01 1,2622.

JAIIAH

[Mpema menorephenum u3BOpumMa BoJ he BjepOBarHO 3aapkaru OTHPUIIMKE HEPOMUJEHEH cTaB aa he ce
eKOHOMHU]ja, YUjU J& max y3pOKOBAH MaHIEMU]OM, TOCTENEHO ONOPABUTH Y JPYrOM Jujeny OBE TOJUHE,
Mak0 Ou cTpax On apyrOr Baja WHQEKIMja MOra0 HEraTMBHO yTHUIATH HA mpOruose. Ouekyje ce u
00jaB/pUBAKE KBAPTATHOI H3BjemITaja OBE WHCTUTYIMjE, & OuekuBamad B0OJ Ou morma mnoseharu
BjepoBarHOhy na he 3aapkary HEMpOMUjEHEHY MOHETAPHY MOJUTHKY HA CJEIHUIM KOja ce onpkasa 14. u
15. jyna, HAKOH mTO cy cTuMynaHcu noBehanu y maprty u anpwiy. Mnak, odekyje ce na he nasenenu
U3BJEINTa] YNO30pUTH HA TO /& Cy PH3HMIM OBHX MPOTHO3a BEOMA BHCOKH, & MITO OM MOIJIO OATOAMTH
OMJI0 KaKaB OMOPAaBAK KAKO TII00&THOT, TAKO U JaAHCKOT pacTa.

YupkOc OBakBuUM OvekuBamuMa 3a BoJ, uctpaxuBame Reutersa je moOkazano na Oxpehenu Opoj
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UCTIUTAHUKA OUEeKyje 1a Ou jarmaHcka eKOHOMUja 10 MapTa cibenehe roauHe MOoria 3a0HIbEKUTH HAjOPIKY
KOHTPAKIU]Yy Y MOCIhEIbUX HEKOIUKO MEKaaa, mT0 Ou MOriI0 mpumOparu Biany na cacrasu jour jenad
naker crumynanca. Behu Op0j yuecHuka OBOr UCTpaKHBama O4EKYje 18 Ou HapeaHu KOpak BoJ morao
OWUTH TIPOLIMPEE CTUMYJIAHCA, ATM HE O4EKy]y 1a Ou maHaeMuja MOriia Ja nu3a30Be Kpu3y y OaHKapcKOM
CEKTOpY OBE TOOMHE.

I'yeepuep BoJ Kuroda je u3jaBu0 na Ouekyje na he exkOHOMuja Jamana 3a cajga BjepOBATHO OCTATH y
TEIKOM CTamy, Ka0 ¥ aa he mOoTpOIayke IMjeHE OCTATH Yy HEraTMBHO] TEpUTOpHju y n0nazehum
mjecennma. Kuroda je monoBuO ctae na BoJ Hehe OknujeBaru na yBene JA0AaTHE CTUMYJIAHCE YKOJIMKO
Oyne notpeoHo. Y mehyBpemeny, BoJ je cmammia eKOHOMCKE pOTHO3E 338 CBUX JIEBET PETHMOHA, IPYrd
KBapTaI 3apenoM, mTO j€ mpBO TAKBO cMameme 0x konanca Lehman Brothers 6anke y ¢unaHcHjckOj
kpu3u 2008. rogune.

Taoena 6: Kpemame eKOHOMCKuUX uHOuKamopa 3a Janau

Pen. CrtBapHo | [peTxoaHu

op. EKOHOMCKM nHgukatopm OueknBame
cTawe Mepwon

1. |Bogehu nHgekc (npenum.) MAJ 79,3 79,3 77,7
2. |KouHumaunpajyhm nHagekc (npenvm.) MAJ 74,6 74,6 80,1
3. |MoTpowra ctaHoBHUwTBA (/1) MAJ -11,8% -16,2% -11,1%
4. |Nnpekc ctBapHux 3apaga (') MAJ -0,8% -2,1% -0,7%
5. [3BaHnyHe pesepse (y bunuoHnma USD) JYH - 1,383 1,378
6. |[MoneTaphu arperat M3 (I'/T) JYH 5,7% 7,2% 5,1%
7. |MoHeTaphu arperat M2 (I'/T) JYH 4,4% 5,9% 4,1%
8. [MopyubuHe mawmnHckmx anata (/1) npenum. JYH - -32,0% -52,8%
9. |[MopyLBuHe ocHoBHMX MatumHa (/T MAJ| -16,8% -16,3% -17,7%

JPY je TokOM mpoTekie cemmuie 6s1aro anperupao y onaocy Ha EUR e je kypc EURJIPY 3a0usbexuo
nan ¢ uusoa ox 120,95 wa uuBo ox 120,86. JPY je amperupao u y onaocy va USD Te je kypc USDJPY
3a0mIpekK0 g ¢ uueoa ox 107,51 wa uuso ox 106,93.



HA®PTA U 3JIATO

Ha orBapamy myjOpmike O€p3e y MNOHEIjeshaK
11jeHa jeHOr 6apena cupOBe HAQTE je u3HOCHIa
40,65 USD (36,20 EUR).

J10 cpenune mpOTEKse ceaMuile nujeHa Hadre je
OuspexuiIa Oaru pact u OAPKABAIA CE HA HUBOY
npexk0 40 USD no 6Gapeny. Pact uujene 6uo je
orpanu4eH  3a0puHyTOmhy  300r  HIMpEmA
nangemuje. EIA je noeehana ouekuBama 0Ouma
npou3Boame Hapre 3a CAIl y 2020. rogunu HA
11,30 mwimoOna Oapena AHEBHO, MOK je y JyHy
npOjekTOBaHO Ja Ou OBa] mnOKATak MOrao
u3HOcuTH 11,56 Munnona 6apena THEBHO.

TokOM TproBama y UYETBPTAK IHMjEHA OBOT
EHEPreHTA Je 3a0M/bEXUIA CMAmEHE HAKOH
NOHOBHOT pacTa 3apaxenux Bupycom KOBU/I-19
nojayasajyhu 3a0puHyTOCT 300r MOTEHIIMJATHE
NOHOBHE OJI0Ka7e EKOHOMHJE, a IITO je UMAIO0
Behu yruna] Ha nujeHy HadTE HEr0 3HAKOBH
onopaska Tpaxme y CAJL.

Ouexyje ce na wianuiie OPEC-a, Pycuja, ka0 u
ocTau npou3BOhaun ymjepeHo yosiaxe pekOpaHO
CMamemHe 00MMa MPOU3BOIKHE KOJ€ je 10rOBOpPEHO
y ampwiy, a KOje je miaHupaHO a0 kpaja jyna.
Cacranak OBe rpyne je mianupas 3a 15. jymm,
kana he oBe 3emspe pasmarparu nga Jgu  he
3aIpKaTH CMamEme 00uMMa MpOM3BOAKE O 9,6
MUJTMOHA Oapena THEBHO.

Ha 3arBapamy TpxuIITa y METAK [UjEHA JeTHOT
6apena cupose nadre je mzuocuna 40,55 USD
(35,88 EUR). Ha cenmMuuHOM HUBOY mHjEHA
HadTe je cmamena 3a 0,25%.

Ipagp 3: Kpemamwe yujene nagme mOKOM npOmMEKIE
ceomuue
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Ha orBapamy mn0HIOHCKE O€p3e MeTana y
NOHE/jeJbaK INHjE€HA jenHe (UHE YHIE 3jarad je
u3nocuna 1.774,98 USD (1.578,04 EUR). Tokom
npOTEKJIE CEIMUIIE I[MjE€HA 3jard jeé OMJbeXMIA
pact. Pact je yrnaBHOM pe3ynrar MoOjayaHe
380puHYTOCTH 300r IIMpema 3apase H3a3BaHEe
Bupycom KOBU/I-19 ko0ja Ou mOria mnoOHOBO
3aTBOpUTH €KOHOMH]y. [104eTKOM ceaMuue pact
MjeHe je moiacTakHyT noOBehanum  Opojem
3ap&KEHUX BHUPYCOM KOpOHA, IITO j€ m0javyaio
TP&XIbY 38 CHTYPHUM MHBECTHIIM]jAMA, Ma TaKO U
TPXKIbY 33 37aTOM. Y TAaKBUM YCIOBHMA IMjEHA
3/ara ce MOCTENEHO NpUOIMKABAIA HUBOY O]
1.800 USD 10 yuiu. CpeiuHOM CEeIMHUIIE IHjeHa
OBOI' IUIEMEHHUTOr METANa J€ HacraBuia Ja
Ouspexu pact Te€ je mpemameH HuOy 0 1.800
USD no ynmm, mpBu myr Ox ampuna 2012.
roaune. World Gold Council je 06jasu0 Buject na
cy ETF ¢ponnoBu noap:xanu 31aroM 3a0UIbEKUITH
pact ceaMu Mjecerr 3apeaoOM Te Cy TOKOM jyHa
3anmuxe 3nara oBux (oumoea mosehane 3a 104
tTone. HapenHor nana mujeHa 3iara je cMameHa
n0J yTUI@JeM amnpenujanuje m0mapa, A0K Cy
WHBECTUTOPHU MPOIjEHUBAIN YTUIAJe TAHIEMH]JE
U ®WeH edekar Ha exOoHomujy. [lojenuuu
QHATUTHYAPH CMATpajy Ja C€ IMjeHa 3iara y
NEeTaK KOHCOIMAOBajd Ha HEMTO HMIXEM HHUBOY,
Qi ce WnaKk OdYeKyje pacT IHjeHE Ha HHUBO O]
1.921 USD mn0 yHuu, mTO je HHUBO KOju je
3a0mipexken y asrycry 2011. ronune.

Ha 3arBapamy TpKMIITA y TETAK IHMJEHA JeIHE
¢une yuue 3mara je wm3uocuna 1.798,70 USD
(1.591,77 EUR). Ha ceamu4yHOM HHBOY ILHjEHA
3nara je mosehana 3a 1,34%.

I'pagp 4: Kpemamwe wyujene 3nama mOKOM HpOMEKIE
ceomuuye
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Cijena jednog barela sirove nafte
ITpunpemumnm:

Ciyx6a Front Office
Onjespeme 3a 6AHKAPCTBO
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1.790,00 1.783;49

1.780,00 | 1.774.98
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1.760,00
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Cijena jedne fine unce zlata

Onpuname ox oprosopuocru (Disclaimer)

Haseznenu npernen Kperama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOpHMA M HE caup:ku OWI0 KaKkBe KOMEHTape, npoujene u crapose LIBbuX. Llentpanna 6anka
HE MO)KE rapaHTOBATH HUXOBY TAYHOCT M HE CHOCH OArOBOPHOCT 3 JUPEKTHY WIM HHAMPEKTHY MITETy KOjd MOXE HACTYNUTH Ka0 IOCIbEIHLA
KOPHILTEHa WX HEMOryhHOCTH KOpHIUTERA HHPOPMALH]a, MATEPHjaIa WM CAAPIKaja, MK 3a MOCIBEHLIE OJUTYKA AOHECEHNX HA 0a3H HbHX.
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