Oopahame meda Mucuje MM®P-a 3a bocny u XepueroBuny

Y Toky mnporekiux 20 roauna, [bBbuX je ycnmocraB/beHa Kao yHnopuiuTe
MaKpoOeKOHOMCKe cTadWiaHocTH Yy 3emJbH. [IbbuX je cTBopeHa HakoH paTa y TOKY
HECHTYPHHX U MPOMjCHHBUX EKOHOMCKHUX ycioBa. MoHeTapHa CTaOMIIHOCT j€ KJbYYHHU YCIIOB
32 MAKPOEKOHOMCKY CTAOMITHOCT M OJIPJKUB PACT, a MMPUCTYI MOHETAPHO] IMOJIUTHUIIN 3aCHOBaH
Ha MMpaBWJIMMa y OKBUPY apaH)XKMaHa BaJlyTHOT 000pa je HaCTaBHO J1a OCUT'YpaBa MOHETapHY
crabunHocT. 3axBasbyjyhu apaHkMaHy BATyTHOT 0/100pa, mociioBu [[bbuX cy TpancnapeHTHU
y OKpY>KemY Koje je HHaue HecurypHo. CTaiHa MOHETapHa CTAOMITHOCT j€ MMOMOTJIa CTA0MIIHOM
€KOHOMCKOM pacTy M CTa0MIHOCTH IjeHa. Y Toky mnepuoga 1998-2016, romummu pact
MIPOU3BO/ILE j€ Y POC)jeKy M3HOCHO 3.5 MOCTO, C MPOCj€YHOM T'OJHUIIHOM HH(IANN]OM Mallo
m3Haa 2 mocro. CrabmiHa 3ajelHMYKA BajyTa je Takohe Mmalia yjlory y €KOHOMCKO] W
MOJINTUYKO] UHTETPALljU 3eMJIbE.

IMocToju ayra ucropuja KoHCTpyKTHBHe capaamwe usmelhy LIBbuX u MM®-a. buX je
no6uia 3Ha4ajHy TeXHUUKY nomoh u caBjere on MM®-a o usrpahjuBamby HHCTUTYIH]jE TIpHje
nero mto je [IbbuX nmovena ¢ pagom y aBrycry 1997. MM®, 3ajeano ¢ npyrum mehynaponnum
napTHepuMa, IIoMorao je y npurpeMamy HaupTa 3akoHa o [IbbuX u nomorao y npeHomemwny
MOCIIOBa ¢ JBUje MoHeTapHe uHctutyuuje Ha [{bbuX. Y3 carnacuoct Bnaae buX, renepannu
mupektop MM®-a je umenoBao mpBor ryeepHepa L[bbuX 1997. Hakon ycmocraBibama
LbbuX, moueno je mpao maptHepctBo m3mehy LIBbuX m MM®-a. MM® ce MHTEH3UBHO
aHTa)kKOBAO IyTEM HEKOJIMKO KaHalla, YKJbYydyjyhu MHCHje TeXHUYKE MMOMONH, pPe3HICHTHE
caBjeTHHKe, 00yKy 0co0Jba, peJOBHE KOHCYyNTanuje o uiany |V u uHTepakuujy y KOHTEKCTY
MOJINTUKA KOj€ Cy MOJpKaHe y OKBHpY apamxkmaHa MM®-a. OBu Hamopu cy Ounu on
CYLITHHCKOT 3Hauaja 3a 0/ipXKaBame JeJUHCTBEHE BalyTe, peopMy U MOEPHU3ALIN]Y IUIATHUX
cucTeMa M MoOoJbliakba y CTAaTHCTHIM, a CBH Cy OHH, inter alia, yuBpcTuim kpeanOuimmrer
MHCTUTYLIM]€ U apaHKMaHa BaIyTHOT 0J100pa.

He3aBucnoct LIBBbuX, HAPOYMTO y KOMIJIEKCHOM MOJMTHYKOM OKpYy:kewmy y buX, je
KJbY4 yCIjexa HHCTHTYIHje u Tpeda je cauyBaTtn y Oyanyhnocru. HeszaBucHoct ocurypasa
na LIbbuX Moke ocTBapuBaTH CBOj€ 3aKOHCKE LHJbEBE U JONPUHOCHUTH MOHETApHO],
€KOHOMCKO] ¥ (PMHAHCH]CKOj CTAOUIHOCTH. Y TOM IOTIJIeNy, U3BPCHOCT U MpOo(dhecHOoHAIN3aM
ocoOJspa cy HajBakHUja BpujeqHocT LIbbuX. ITonuTuke y OKBHpY TPEHYTHOI apaH)KMaHa y
okBupy IIpomupenor ¢unancujckor apamxmana (Extended Fund Facility — EFF) koje cy
CTYNWJE€ Ha CHary Mpuje OTIPWIMKE TOJUHY JaHa, Cy EeKCIUIMIUTHO (OKycHpaHe Ha
OJIp’)KaBame apaH)KMaHa BAIYTHOT oA0Opa W JAPYruxX eJeMeHara KOjU IUTHUTE HE3aBHUCHOCT
IIEeHTpaHe OaHKe.

ExoHOMCKM M3230BH ¢ KOjUMA je 3eMJ/ba CYOUE€HA JAHAC Cy 3HATHM M 3aXTHjeBajy 030U/bHE
U yaApy:xeHe Hanope. [locToju xuTHa moTpeda J1a ce eKOHOMUja MOAEPHHU3Yj€ MOOOJbIIABAHEM
MOCJIOBHOT OKpYXe€Hma, TpKUILITa paja, oOpa3zoBama W BllaJjaBUHE MpaBa. 1o cy BakHU
NPEIYyCIOBU 3a CTBapame pajJHUX MjecTa, OAPKHMB pacT NMPUXOJa M KOHBEPreHLHUjy ca



»)uBOTHUM cTaHaapaoMm y EY. Pedopmcka arenna, koja je ycojena 2015. je BakaH Kopak y
TOM TMpaBily U Takohe ce Hamamo na he apamxkman ¢ MM®-om momohu HaAIEKHUM
MHCTUTYLIMjaMa Jla OCTUTHY OBe HuibeBe. CTanHa MOHETapHa CTaOMIIHOCT je O] KJbyYHOT
3HaYaja 3a jauare jeIMHCTBEHOT EKOHOMCKOT TpocTopa 1 00e306jel)yje 0OCHOB 3a CTpyKTypasiHy
Tpanchopmanmjy exkoHoMHje Koja je mpemuhena Pedopmckom arengom. [IbbuX je
MHTETPAJTHH U0 OBUX PEPOPMCKHUX HAIIOpA M MOXKE JIa HACTABH J1a MPEIBOIN TPUM)jEPOM.

Mu, y MM®-y, ce ynanpujen paayjemo 300r Hactapka capaame ca lIbbuX ca nubem
Jajber 4YyBakha H jadyakba MAaKPOCKOHOMCKe M (PHHAHCHjCKe CTA0MJIHOCTH 3emJbe.
W3Bjectan Hampenak je MOCTUTHYT Yy OKBHPY akTyenHor apamxmana EFF, ykmpyuyjyhn
HalpeJaKk OCTBapeH y o0yiacTMa BE3aHUM 3a OKBHP YIpaBjbamkha pe3epBaMa, IHUTaba
ylipaBJbambha, KOOpAUHALN]y OaHKapcKe CyNepBHU3Mje€ Ka0o U HAJIJIEIamke CUCTEMCKOI PU3HUKA.
Wnak, 101aTHY HAIIOpU y OBUM 00JIaCTUMa Cy CUTYPHH M MM OCTajeMo IocBeheHu nomaramy
Ha/IJIS)KHUM MHCTUTYLMjaMa y lbUXOBUM HallOpUMa.



