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CEAMUWYHU HNPETJEJA KPETAIBA HA IVIOBAJIHUM ®PUHAHCUJCKUM
TPAKUIITUMA
21.11.2016.- 25.11.2016.

Tabena 1: Ilpukaz kpemara npunoca na OprcagHe 0066e3HuUYe

MpuHoCcK EBpo3oHa CAL Benuka bputaHuja JanaH
18.11.16 - 25.11.16 18.11.16 - 25.11.16 18.11.16 - 25.11.16 18.11.16 - 25.11.16
2 roguHe -0,67 - -0,74 2] 1,07 - 1,12 0,20 - 0,11 b -0,17 - -0,14
5 rogmHa -0,37 - -0,43 N 1,80 - 1,84 0,69 - 0,64 N -0,09 - -0,08
10 roguHa 0,27 - 0,24 2] 2,35 - 2,36 1,46 - 1,42 2] 0,04 - 0,04 >

Taéena 2: Ilpukas kpemarwa npunoca na wemauxe Bubillove

Docnujehe MpuHock
18.11.16 - 25.11.16
3 mMjeceua -0,790 - -0,798 L]
6 mMjeceum -0,750 - -0,767 A
1 roguHa -0,738 - -0,811 b

I'pagh 1. IIpukas kpuey.sa npunoca OpyHcasHux 006e3HuUUA

ZA SEDMICMI
=

I'pad npukasyje kpuse npuHoca themauke (3enena), CA/J] (miasa), Benuke bpuranuje (upBena) u Janana
(’;pybuvacta) 3a mepuome ox 3 mjecena mo 30 romuHa Ha mane 25.11.2016. romune (myHe TUHHjE) U
18.11.2016. roaune (ucmpekupane iuHuje). Ha nomem aujeny rpada je mprkasaHa pasinuka usmely
BPHUjEHOCTH O/roBapajyhux nmpuHoca Ha HaBeeHE AaTyMe.

EBPO3OHA

Omnpesne u3jaBe 3BannuHuka Ellb-a y Be3n ¢ moTpeboM 3a HACTAaBKOM MOJPIIKE MPUBPEIU €BPO30HE
nyTeM yATpa CTHUMYJaTHBHE MOHETapHE MOJMTUKE CYy J0JAaTHO MOTBPAMIIE OYEKHUBAKA O MPOAYKETKY
IPBOOUTHOT poKa Tpajama MporpaMa KyrnoBHHa 00OBE3HHUIIA Ha 1e1eMOapCKoj CjeIHUIIH, LITO je CPETUHOM
ceMHUIIe 3ajeIHO ¢ moBehaHOM MOTPaXXHOM 3a 00BE3HHUIIaMa Kao KoJlaTepalioM, YTHIIAJIO Ha MaJl MIpuHOoca
oOBe3HHIIa eBpO30HE. JenuHo je MunKcTap ¢puHaHcHja tbemauke Schaeuble, a cimuuno panujum usjaBama
Weidmanna, mo3Bao Ha moveTrak MoBlauekha eKCIIaH3MBHE MOHETapHE MOJIMTHKE, ajlk je A0/ao Ja Ou TO
Tpebasio yYMHUTH ompe3Ho. Mako je MOJOBMHOM MpPOTEKJIE CEAMHMIIE JOIUIO JI0 KOpPEeKLHje KpeTama
npuHoca, HakoH mTo je Reuters o6jaBuo HemotBpheny Buject naa ELIb pasmarpa nosehano
M03ajMJbUBAE JIP)KAaBHUX OOBE3HUIIA KYIUbEHUX y CKJIOMY KBAaHTUTATMBHUX OJIAKIIUIIA, TOCMATPaHO Ha
CEeIMHYHOM HUBOY, HajBehH maj MprHOCa 3a0UIBEKUIIE Cy ABOTOIUINLE IheMadyke oOBe3HuIe (7,5 6asHux
TIO€HA), T€ Cy MCTH Y NETaK JOCTUTIN HOBH PEKOPAHO HU3aK HUBO o -0,744%.

VY u3Bjemitajy @unancujcke crabunHoctu ELlb-a je HaBeneno ma je moryha moBehaHa BOJATUIIHOCT Y
6muckoj OymyhHocTH, Te na cy U Jasbe Moryhe M3HEHaJHE KOpPEKLMje Ha TPXKUIITY ycibel moBehaHe
NOJUTUYKE HEU3BjECHOCTHU IIMPOM CBH]jETa, Kao M ouekuBaHux rnpomjeHa y CA/l-y.




benruja je mo 3HatHO BehuMm mnpuHOCMMa y mopehemy € TNPEeTXoJHUM ayKlpjamMa eMHUTOBaia
neceroroquinme (0,669%), nernaecroroaumimbe (1,065%) u Tpuaecerorogumme (1,596%), a hemauka
neceroronuinme obOBesnune (0,21%). duncka je emuroBana ceamoroummbe (0,015%), a Hranmja
nsorouine ooBesnuie (0,283%). dpaniycka je emuroBaia Tpomjeceure (-0,638%) u jenHoroauime
(-0,673%), a Xonanmuja Ttpomjeceune (-0,749%) u mecromjeceune (-0,728%) Ttpesopcke 3amuce.
[Inanuja je emutoBaia tpomjeceune (-0,396%) u neseromjeceune (-0,275%), a ESM mecromjeceune (-
0,645%) Tpe3opcke 3amuce.

Taoena 3: Kpemarse eKonoMcKux uHOUKAmMopa 3a e6po3oHy

Pen.6p EkoHOMCKM MHOmMKaTopu OuekuBame CraapHo |MperxoaHm
: cTame nepuopg
1. [TprosuHcku 6unaHc — Wnanwja (y mnnujapgama EUR) CEN - -2,23 -2,56
2. |MHgekc nosjeperba notpoluadya — E3 (npenum.) HOB -7,8 -6,1 -8,0
3. |IFO uHgekc nocnoBHOr noejepewa — Hbemayka HOB 110,5 110,4 110,4
4. |PMI komno3utHu nHagekc — E3 (npenum.) HOB 53,3 54,1 53,3
5. |GDP — Hbemauka (kBapTasnHo) Il kBapTan 0,2% 0,2% 0,4%
6. |GDP — lUnaHuja (kBapTanHo) Il kBapTan 0,7% 0,7% 0,8%
7. |lMpomjeHa Bpoja HeszanocneHux — ®paHuycka (y'000) OKT -12,8 -11,7 -66,3
8. |MHpyctpwmjcka npomssogwa — Ayctpuja (/1) CENn - 2,6% 2,7%
9. |MHaycTpujcke nopyLbuHe — Utanwuja (') CEN - 2,6% 16,5%

CAJl

TokoMm mpoTexsie ceaMHIle NMPUHOCH aMEPUYKHX OOBE3HHIIA Cy HACTABWIM J1a OMJbEKE TPEHH pacTa.
YTunaj Ha BUXOB PacT MpHje cBera nMa odekuBame 1a he FOMC na nenembapckoj cjeaaumnu nosehatu
pedepeHTHY KaMaTHy CTOITy, aJId U LINEKYJIalije 0 ’beHOM JajbeM noBehamy y HapeaHoj roaunu. [Ipema
MHIIUBCHY MHOTHX aHaMTH4apa, odYeKyje ce jna he aamuHuctpanuja Donalda Trumpa Boautu
CTHUMYJIATHBHY (DHCKAJIHY IMOJIMTHKY, KOja OM MOTIa pe3yntuparu Op>xuM noBehamem crorme nHduamnyje, a
tuMe 1 BehuM Opojem nosehama pedepeHTHEe KaMaTHE CTOIE HETo IITO CE TO PaHHje OYEKUBAJIO.

[Ipema 3anmcHuKy ¢ nocikenme cjeqaune FOMC-a, 06jaBJbeHOM TOKOM TPOTEKIIE CEAMHMIIE, MOXKE Ce
3aKJBYYHTH Ja Cy WIAHOBH OBOT THjela Beoma OJM3y JOHOIIEHka OIJIyKe o ToBehamy pedepeHTHE
KaMaTHE CTOIle, T€ Cy IMOjeIMHU YJIAHOBM HaBeNM Ja OM HEOHOIICHE TaKBe OJIyKe Ha JernemMOapcKoMm
cacTtaHky yrposuiio kpequomiaoct FED-a. ¥V u3Bjemrajy BIS-a ox 28.11.2016. ronuHe je HaBeneHO j1a Ou
HoBom3aOpaunu npezacjeqauk CAJ[-a Trump, y npBux 18 Mjecenn cBor maHgara Tpebano 1a MMEHyje meT
HoBHX wiaHoBa FOMC-a. Ilojennnan aHamuTHuapu cMmartpajy aa he meroB u300p yTHIIATH Ha MOJIUTHKY
kojy Bogu FED, Ttako mTo 6u Morao ja MMEHyje 4JaHOBE OBUX THjesia KOJU cMaTpajy /a Ou KamaTHe
crone y CA/l-y Tpebano na Oyay Buille, OTHOCHO J1a 04eKy]y Behu pact crorne uHdpamuje.

AMEpHUKH aKIIMjCKU MHJIEKCH Cy TOKOM TProBama y METaK 3a0UJbEKUIM PEKOPJHO BUCOKE HUBOE, TE j€
Dow Jones 3aBpmmo TproBambe Ha HHBOY oa 19.152,14 moena, a wnaekc S&P 500 je mocrturao
BpujenHocT ox 2.213,35 moeHa.

Taobena 4. Kpemamwe exonomcxkux unouxamopa za CAJ/l

2:11. EKoHOMCKM nHgukaTtopu OuekuBame Craapho) Mperxoanm
. cTame nepuopa
1. |MHpekc ekoHOMCKUX akTuBHOCTU FED 13 Yukara OKT 0,00 -0,08 -0,23
2. |MHgekc npoaaje noctojehunx kyha (M/M) OKT -0,6% 2,0% 3,6%
3. |MHgekc npogaje HoBomarpaheHux kyha (M/M) OKT -0,5% -1,9% 1,2%
4. |Haekc pagHOUHTEH3uBHe npounssoawe FED u3 PuumoHa OKT 0 4 -4
5. [MHuumjanHu 3axTjeBu He3anocneHux 3a nomon 19. HOB 250.000 251.000 233.000

Ha otBapamy tpxkumra y monemjesbak kypc EUR/USD je msnocmo 1,0588, mok je Ha 3arBapamy
TPKHINTA y MeTak 3abuibexkeH HUBO on 1,0589. TokoM mpoTtekie ceamuliie KpeTame OBOT Kypca je Omito
peIaTUBHO BOJIATHIIHO, T€ j€ TOKOM TProBama y YeTBPTaK, Uako cy ¢puHaHcujcka Tpxkumra y CAJl-y Oumna
3aTBOpeHa 300r npasuuka, kypc EUR/USD cMamen Ha HajHmku HEBO o Maprta 2015. roaune.



I'pag 2: Kpemamwe kypca EUR/USD moxom npomexne ceomuye
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BEJIMKA bPUTAHUJA

[Ipemujepka Benuke bpuranuje May je u3jaBuia na pasymuje 3a0puHYTOCT KOMIaHuja na 6u Benunka
Bpuranuja morna na ce mahe y mpobimemuma HakoH (opmanHor Hamymrama EY, Te ma he o oBum
CTpaxoBHMa OMTH pa3roBapaHo M MPUIMKOM IPEroBopa Be3aHuX 3a Brexit, y3 Hacrojame aa ce HaYMHU
TakaB CriopasyMm Koju he jgjenoBatu y HajOoJbeM HMHTEpecy 3a Benwky bpuranujy u 3a Kommanuje y
3eMJbu. May je mo3Baia Ha Behe MHBECTHIIM]j€ Yy MHOBAaTUBHE KOMITaHUj€ C IMJbEM TOJCTUIAja EKOHOMHU]E
KoOja ce 00pu C HUCKOM MPOAYKTUBHOMINY.

UK Telegraph je o6jaBuo BujecT 1a ce odekyje aa he, y ckimaay ca ¢cBOjuM MOryhHOCTHMA Kao 3aMjeHHUK
npescjennuka Ombopa 3a eBporicku cucremcku pusuk (European Systemic Risk Board-ESRB) rysepuep
BoE Carney Tokom HapeaHOT Mjecena yka3zaTu EBPOIICKOj KOMUCHjH, Ka0 M APYTHM KJbYYHHM THjeIHMa
¢unancujckux ycmyra y EY, na he ce ¢unancujcku cucrem EY cyounTd ca mokoBHMa YKOJIUKO
KpeaTopu TOJWTHKA HE Jajy WHCTHTYyLMjaMa BHIIE BPEMEHa Ja yCBOje TPrOBHHCKE CIOpa3syMe HaKOH
Brexita. I[Ipema wacomncy Sunday Times, Carney ce 3amaxe 3a To Ja KoMmnanujama u3 Benuke bpuranuje
Oyze 103BOJBEH MPUCTYN 3ajeTHUYKOM TPXKUIITY Oapem JBHje rojuHe HakoH mrTo Benmka Bpuranuja
Haryctu EY, mito je cama mnanupano 3a noderak 2019. rogune.

Unan MPC BoOE Forbes je u3jaBuia fa cy MOJUTHYKE U eKOHOMCKE HEM3BjECHOCTH TMpHje ¥ HaKOH Brexita
uMmajie MamH yTuiaj Ha cMamberhe GDP-a Hero mTo ce mpBoOMTHO ouekuBaso. FOrbes, koja je y aBrycry
ryiacajia MpoTHB MPOIIMPEHha MOHETAPHUX OJIAKIIMIIA, CMaTpa Ja IeHTpajdHe OaHke He Tpeda Ja KOpUcTe
HEU3BJECHOCTH Kao M3rOBOp 3a M30jeraBame JOHOILIEHa 0/yKa, OJHOCHO y ciydajy BOE, na npomujenu
IPUCTYI y MOCTaBJbamy NoauTHKe. Kako je HEeM3BjeCHOCT TEIIKO M3MjEpUTH, T€ Ou ce ucra Moria op30
noBehaTu WM CMambUTH OHOT MOMEHTa HaKOH mTOo Benuka bpurtanmja 3anoune ¢opmaiHe mperoBope o
Hanymrawy EY, Forbes je ynoszopmina na Ou Heku on oBuUX edekarta Ha WHBECTHIIMjE, IUIATE M
MPOJIYKTHBHOCT MOTJIM OMTH BUIJBHBH C JTY’KUM 3aKaAIIHEHHEM.

Munwucrap ¢unancuja Hammond je u3jaBro ga Cy y MpBOM IIaHy OylieTa, KOjH je JOHECEH HaKOH
Brexita, moBehana oueknBama 3a1yXKHBama, ¢ 003UPOM Ha TO Jla C€ EKOHOMHja yCropaBa HakoH Brexita.
Benmka Bpurtanuja he tpebaru na mozajmu 122 munujapae GBP Bume y HapeqHUX MeT roguHa, HeTo mTo
ce ouekuBaio npuje Brexita, uzjasuo je Hammond. Ouekyje ce na he jaBau ayr moctuhu 90,2% GDP-a
tokom 2017/18. roaune, nox Brama mmanwmpa nma waBectupa m3mehy 1,0%-1,2% GDP-a y ekoHOMCKY
uHdpactpykrypy on 2020. rogune, mto je Behu ynuo oxn camammux 0,80%.

Tabena 5. Kpemamwe exonomckux unouxkamopa za YK

PGeF.,q. EKoHOMCKU nHAUKaTopu OueknBame CreapHo| Mpetxonnn
' cTame nepvopn

1. [Mosajmuue jaBHor cekTopa (y mrpg GBP) OKT 6,0 4,3 9,2

2. |GDP (Q/Q) P [l KBAPTAI 0,5% 0,5% 0,7%

3. [Jlnyna notpowmsa (Q/Q) P Il KBAPTAIN 0,8% 0,7% 0,9%

4. N3Bo3 (M) P Il KBAPTAI 1,0% 0,7% -1,0%

5. |¥YBo3 (Q/Q) P Il KBAPTAI -0,1% -1,5% 1,3%

6. |YkynHe nocnoBHe nHBectuumje (Q/Q) P Il KBAPTAII -1,0% 0,9% 1,0%

Tokom mpotekite ceamuie GBP je ampenupana y ogaocy Ha EUR u y onnocy na USD. Kypc EUR/GBP
je 3abmibexkno maj ¢ HuBoa ox 0,85780 wa HuBo ox 0,84966, mok je kypc GBP/USD mosehan ¢ HuBoa o1
1,2342 wa guBo ox 1,2477.



JAITAH

I'yBepuep BoJ Kypoma je u3jaBuo ga he B0J HacraBuTH ¢ KynmoBHMHaMa 3HayajHE CyMe jamaHCKHX
JpXXaBHUX OOBE3HMIIA TOJ] HOBHM IIOJUTHYKUM OKBHPOM, T€ YIO30PHO Ja MAaCHUBHE KYIOBHHE
TY)KHUYKHX OOBE3HHIIA MOTY Y3pOKOBAaTH TMpoOieMe C JHKBHAHOUINY, uctuuyhu na je ¢QuckamHa
JMCIATUTMHA BayKHA 32 OJIp)KaBare TMOBjepea U Jia je Ha Biamu n1a ourydun koje Kopake Tpeda mpemy3eTu
y HapeaHoMm mepuoay. Kypoza je wicrakao W aa OM ce NUJbaHU MPHHOC JIECETOTOMUIIBUX OOBE3HHIIA
MOrao TPOMHjEHUTH y 3aBUCHOCTH OJ TOra INTa je MOTPEOHO Kako OW ce JOCTHrao IHJbaHU HHUBO
uHpmanuje ox 2%. Hakon mro je HoBOoM3aOpanu mpencjennuk CAJ/l-a Trump HajaBUO TOBIAYCHE U3
Tpancmanuuykor crnopasyma, jarnaHcKu nmpeMujep AOe je UCTakao Ja HaBeJICHU CIopa3yM Hema CMUCIIa
0e3 CAJl-a.

Unan MPC BoJ Macawu je u3jaBmiia aa je 3a0puHyTa 300T M3HEHATHUX TYpOyJIeHIH]ja Ha (PUHAHCH]CKUM
TP)KUIITAMA KOje OM Morie OWUTH Yy3pOKOBaHE BHCOKHUM CTEIICHOM HECHT'YPHOCTH OKO TIJIOOaiHe
€KOHOMHU]e.

Tabena 6. Kpemamwe exonomckux unoukamopa 3a Janau

CtBapHo| NMpeTxogHm
EkoHOMCKM nHOuKaTopu OuyeknBame

cTame nepvopn
1. |[TproBuHcku 6unanc (y mnpg JPY ) OKT 610,0 496,2 497,6
2. |MN3Bos (I'MN) OKT -8,5% -10,3% -6,9%
3. |¥YBos (Il OKT -16,1% -16,5% -16,3%
4. |Hgekc ykynHe ekoHomcke aktusHoctu (M/M) CEN 0,0% 0,2% 0,2%
5. |Mudonaumja (M) OKT 0,0% 0,1% -0,5%
6. |Bogehu nHgekc F CETIl - 100,23 100,5
7. |KonHumngupajyhm nigekc F CEIl - 112,7 112,1

JPY je Tokom mpotekiie ceamulie Aenpenupao y oqnocy Ha EUR, te je kypc EUR/ JPY 3a0usbexuo pact
¢ HuBoa ox 117,43 na muso ox 119,82. JPY je nempenupao u y oxHocy va USD, te je xypc USD/ JPY
nosehan ¢ auBoa ox 110,91 na Huso ox 113,22.



HA®TA U 3JIATO

[ujena jemnor Oapena cupoBe HadTe je Ha
OTBapamy HYJOpIIKE Oep3e Yy IMOHEeIjesbak
uznocuna 45,69 USD (43,15 EUR). ITouetkom
NPOTEKIIE ceaMUIle IjeHa Hadre je Omsbexua
pacT moJ yTUIlajeM OuYeKHBama J1a he cropasym
3emasba wianua OPEC-a outh, unak, moCTUTHYT
JI0 3BaHWYHOT cacTaHka Koju ce oapxasa 30.
HoBeMOpa y beuy. Kperame nujene nadre je
W3Y3€THO OCjeT/PMBO Ha OBE INMEKylaluje, a y
MPOTEKJIIO] CEIMUIIM CY Ce€ MojaBuiie nHpopmarmje
o Tome Jna Ou mpencraBHuuu Mpaka wmoriu
NpUCTaTH Ha OBaj JOTOBOP, HMAaKO Cy paHHje
Tpaxwin uzysehe u3 oBor crnopasyma. Mehyrum,
npejcTaBHUIM MpaHa 1 1ajbe *Keje Ja 0Ba 3eMiba
HacTaBu C moBehameM TMPOU3BOMAE, JOK HE
JOCTUTHE HUBO KOjH je MMala mpuje yBohema
canknuja. McroBpemeno, npeacraBuuim Pycuje,
koja Huje wianuna OPEC-a, amm ydectByje y
IPEroBoprMa 0 3aMp3aBamy 0O0MMa MPOU3BOIE,
KeJie Ja 3apke 00UM MPOM3BOAKE HA PEKOPIHO
BUCOKOM HHUBOY. TOKOM MpOTEKJEC CEAMHIIC
o0jaBjbeHa je wuWHPOpMaIHUja Ja Cy aMepHuKe
3amuxe  Hadre |y  TPETXOAHO]  CEAMHUIU
HEOUEKWBAHO cMameHe 3a 1,25 munmmona Oaperna.
Bbyjopmika 6Gep3a HadTe y uverBpTak je Ouna
3aTBOpeHa 30or mpasuuka y CAJl-y. ¥V merak je
nMjeHa  HaTe CMmameHa TOJA  YTHIAjeM
HIMEeKyIanyja Ja JOoroBop 3eMa/ba WiIaHHWIA
OPEC-a u Pycuje, unak, Hehe OuTH MOCTUTHYT 110
Kpaja OBOT Mjecella, HUTU Ha HauuH Ha KOJH j& TO
panuje ouekuBaHo. [{ujena jegHor Gapena cupose
Ha(Te je Ha 3aTBapamy Oep3e y MeTak M3HOCHUIIA
46,06 USD (43,50 EUR).

Ipagh 3: Kpemamwe yujene nagpme moxom npomexie
ceomuue
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[Ipunpemuin:
Cnyx0a Front Office

Opnjembeme 3a 0aHKApPCTBO

Ha otBapamy noHIOHCKE Oep3e y MOHeIjesbak
nyjeHa jeaHe (¢uUHE YHIE 371ara je H3HOCHIIa
1.207,89 USD (1.140,81 EUR). Tokom mpoTekiie
CeIMHUIIE LMjeHa OBOI' IUIEMEHUTOI MeTaja je
OMJBEIKMIIA CMACHHE TI0]] YTUIIAjeM allperiy]jallr]je
USD y omaocy Ha EUR wu jgpyre Bamyre
TPrOBUHCKHUX TIAapTHEpa, KOje je Y3POKOBAaHO
ouekuBambrMa 1a he FOMC na nemnembapckoj
cjennuiy mnoBehaTu pedepeHTHy KamaTHY CTOILY
3a 25 0asnux moena Ha HEUBO ox 0,50% mo 0,75%.
C oO3mpom Ha TO ma je oo moschame, mpema
MUILJbEHY  y4ECHHKa  Ha  (DMHAHCHjCKUM
TpXKHUINTHMA, Beh W3BjeCHO, YYeCHHMIM Ha
TPXKHINTY 3jata cajga Beh mmekynumry u o Tome
KojuM TemnoM he pact pedepeHTHEe KamarHe
cTone OWTH HACTaBJbE€H y HApEeIHO] TOAWHHU.
[Topen Tora, Donald Trump 6u ToxkOM mpBux 18
Mjecel CBOI' MaHJara TpeOayso jJa WMEHYje TeT
yranoBa FOMC-a, mro 6m Morio 3HaudajHO Ja
yTUYE HA MOHETapHY MOJHMTUKY OBE MHCTHUTYIIH]C.
ToxoM TproBama y YeTBPTaK HUCY 3a0MIbEKEHE
3HaYajHE TPOMjeHe IMjeHe 3jara, jep Ccy
¢unancujcka Tpxkumra y CA/l-y 6una 3atBopeHa
300r mpasHuka. Ha 3aTBapamy TpXKHIINTa y METaK
nyjeHa jeaHe (uHe yHIE 3J1aTa je H3HOCHJIA
1.183,56 USD (1.117,53 EUR), mrto je Ha
CEeIMUYHOM HHMBOY CMameme 07 2% W HajHWKH
HUBO I[MjeHE OBOT  IUIEMCHHUTOI  MeTaja
3abuibexkeH of1 pedpyapa oBe rojgune. OueKuBaHU
pact kamatHux ctona y CAJl-y HEMOBOJbHO yTHUE
Ha [[MjEeHY 371aTa, C 003UPOM Ha TO J1a j€ OBO BPCTa
aKTUBE KOja HE HOCH MPUHOC.

Ipagh 4: Kpemame yujene 3nama moxkom npomexie
ceomuue
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Oapuuame ox onrosopaoctu (Disclaimer)

HaBeznenu mpersies; KpeTama je 3aCHOBaH Ha €KCTEPHUM M3BOPHUMA M HE CaApiKu OWIIO0 KakBe KOMEHTape, npoijeHe u craBose LIBbuX.
IlenTpanHa GaHKa HE MOXKE 'apPAaHTOBATH HUXOBY TAYHOCT M HE CHOCH OJTOBOPHOCT 3a JMPEKTHY WJIM MHAMPEKTHY IITETY KOja MOXE
HACTYIMTH Kao MocJbequia Kopuinhewa niM HeMoryhHnocti kopumhema nupopMmaryja, MaTepujaia WK caapikaja, WIN 3a MOCIbEIHLE
OJUTyKa TOHECEHUX Ha 6a3u WuX.

5



