HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPLHHET'OBUHE
OJJE/BEIBE 3A BAHKAPCTBO
CJYXKBA FRONT OFFICE

CapajeBo, 06.12.2021. rogune

CEAMHWYHU NPETJEJA KPETAIBA HA I'NNIOBAJTHUM ®UHAHCUJCKUM

TPAKNINTUMA 29.11.2021. — 03.12.2021.

Tabena 1: llpuka3 Kkpemarwa npunoca Ha OprcasHe 006e3HUUeE

MpuHocu EBpo30oHa CALO Benuka BputaHuja JanaH
26.11.21 - 3.12.21 26.11.21 - 3.12.21 26.11.21 - 3.12.21 |26.11.21 -26.11.21
2 rognHe -0,76 - -0,74 0,50 - 0,59 0,47 - 048 -0,13 - -0,11
5 rognHa -0,64 - -0,63 1,16 - 113 N 0,62 - 059 N)| -008 - -0,10
10 rognHa -0,34 - -0,39 N 1,47 - 1,34 A 0,83 - 0,75 N| 0,07 - 0,05

Tabena 2: Ilpuxaz kpemamwa npunoca na wemauke Bubillove

Docnujehe Mpunock
26.11.21 - 3.12.21
3 mjeceua -0,990 - -0,969
6 mjeceum -0,912 - -0,901
1 rognHa -0,789 - -0,754

I'pag 1: IlIpuka3z Kpugysa npunoca OpicasHux 006e3nuUa
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I'pad npukaszyje kpuBe npuHoca bemauke (3enena), CAJl (miasa), Benmuke bpurtanuje (ipBena) u Janana
(;pyOmuacra) 3a mepuone ox 3 mjecena mo 30 roamna Ha mane 03.12.2021. romune (myHe NTUHHjE) H
26.11.2021. rogune (ucrpexuaane iuHuje). Ha gomeM mujeny rpada je mpukazaHa pasiuka uszmely
BPHjEJHOCTH OroBapajyhux mpuHOca Ha HaBeJCHE AaTyMe.

EBPO30OHA

[IpuHocu 0OBe3HMIIA €BPO30HE CY M TOKOM IPOIIIIE CEAMUIE OMIBEIKUIIN BOJIATHIIHA KpeTama. Kopeknuja
Ha HIDKE KOJ mpuHOoca oOBe3HWIa nyxer nocnujeha je ycnujeamna y deTBpTak, kajga je Hbemauka
JoHHWjena omnyKy o yBohemy lockdowna 3a HeBakmmHHCaHa JMIla, T€ HajaBWiIa MOryhy o0aBe3Hy
BakiuHanyjy. [lojaBa HOBor coja Bupyca, kao W cnabu momanu ca Tpxkumra paga CAJl, koju cy
00jaBJbeHH Ha Kpajy CeIMuIle, Cy IOJAaTHO [ONpPHHHUjeNH TOoBehaHO] MOTpPaXKHH 3a CHTYPHUjUM
uHBectuijama. [IpuHocu meMadknx oOBe3HuIa Kpahux u cpeamux gocnujeha HuCy 3a0ubexxmmn Behe
npoMjeHe, JOK Cy NpHHOCH OOBe3HMIa Iykux nocnujeha cmamenu 3a 5 6asHux noena. Ilpunocu
UTAIIMjaHCKUX JBOTOAMIIBLUX OOBe3HHMIa cy mnoBehanm 3a 4 06a3Ha moeHa, JOK Cy NPUHOCH
JIECETOTOIIIBUX 00BE3HHIIA CMalkbEeHH 3a 6 0a3HUX MOEHA Ha CEAMUYHOM HUBOY.



[ToueTkoM mponuie ceaMuIle je 00jaB/beH MOJIaTaK O OMTPOM pacty nHpmanuje y bemaukoj, koja je y
HOBeMOpy pocturia 6%. HakoH Tora oBaj mojatak je 00jaB/beH U 3a ocTajie Bojehe wiaHuIe y eBpO30HH,
y Kojuma je Takohe 3a0mibekeH Behm pacT mH(Ianuje ox OYEeKWBAaHOT, Ja OM y KOHAUHHUIM ITOJATaK
uH}UIanyje Ha HUBOY €BPO30HE Yy HOBeMOpY M3HOCHO pekopaHux 4,9%. O6jaBbuBame OBHX IMOJaTaka
Jnonasu youn kipydyHe cjennune EIIB y nenemOpy, kamga ce odekyjy uHpopMmainuje o OymyhHOCTH
cTuMynaTuBHUX Mjepa oBe uHctuTyije. Ynan B Elb u3 Hbemauke Schnabel je youn o6jaBibeHOT
nojatka o cronu uHQuanuje y bemaukoj m3jaBuna ga HE MOCTOje 3HAKOBW Jaa OW uH(bIaIMja Moria
n3Mahu KOHTpOJIM, Kao M Ja ce odeKkyje Aa he mHpmanuja y HoBeMOpy 3a0MIbEKUTH BpXyHAIl, Te 1a O1
6us0 mpeBHIle paHo Ja ce MOHeTapHa nonautuka noowrtpu. Ipeacjennuna EIb Lagarde je usjaBuna na
MIOCTOjH OYHUTIIeIHA 3a0pUHYTOCT O MUTalky €KOHOMCKOT OTIOpaBKa €BpO30HE Y cibenehoj ToAnHu, anu 1a
Bjepyje Ja je MyHO TOora Hay4eHO y CMHCIY Ja ,.caja 3Hajy KO je Hempujatresb M Koje Mmjepe Tpeba
npeoxysern”. [lornpeacjennuk ELlIb De Guindos je m3jaBmo ma moctoju pusuk na uHbmanuja Hehe
ycnoputu oHonuko Op3o komnuko je ELIb panuje mpensubana, Te ga je moryhe ga ce HacTaBu ca HETO
KyTNOBHHaMa OOBE3HHUIIA YKOJIHMKO Oyje MoTpeOHO M HakoH okoH4ama PEPP mporpama y mapty cieenehe
ronuHe. [lonoBuHOM mpotekine cenMune Reuters je o0jaBuo ma Hekm wianosn YB EIb xeme nma 3a
CjeIHHMIy Koja ce oapxaBa y ¢heOpyapy HapeIHe TOIUHE OJrojie JOHOIICHE OTyKe O KyIOBHHAMa 00BE3HMIIA
HakoH mTo ucrekHe aktyernHn PEPP mporpam. Mako ce cmaTtpa ma moctoju gorosop aa ce PEPP okonua y
MapTy OAJIyKa O HauyMHY Ha Koju he ce ocrainu mporpamu KynoBHHA OOBE3HHMIA NPHIATOIMTH OM Moria ja
Oyme oarohena ycibes mojaBe HOBOT Coja BUpyca u u3riena nudanuje. Kpajem cemmurie npejcjenanna EIb
Lagarde je jomr jemHom moHOBHIA Ja cMmaTpa Ja je MoryhHoct moBehama kaMaTHUX cToma y cibeaehoj
TOJIMHU MaJlo BjepoBaTHa, anmu na EL[b Hehe oknujeBaTH na mojy3me akiyje Kaja yCJIOBH CMjepHHUIA O
OynyhuMm kpeTamMMma KaMmaTHUX cToma Oymy 3ajgoBojbeHu. Lagarde je mojana na HUje TPUKIAIHO
nopenutn EBpomy ca CAJ] m na he mHbmanmja BjepoBaTHO YCIOPUTH TOKOM HapeaHE TOIMHE Kaja
n3bnujenu ytunaj cmamema cromne I[1/[B-a y Hbemaukoj 3 2020. roguHe u kaga jaohe g0 ciablibema
y3JIa3HUX MIPUTHCAKA HA TPOLIKOBE €HEpreHaTa.

Tabena 3: Kpemarmwe eKonomMcKux uHOUKamopa 3a eépo3ony

Pen. CtBapHO |MpeTxoanu
6p. EkoHOMCKu nHauKaTopum OuekuBame
cTame nepvopg

1. |Ctona nHdnaumje — E3 (npenum.) HOB 4,5% 4,9% 4,1%
2. [TemerbHa ctona uHdnaumje — E3 (npenum.) HOB 2,3% 2,6% 2,0%
3. |Mpoussohauke umjene — E3 (I'T) OKT 19,0% 21,9% 16,1%
4. |PMI komno3nTHu nHgekc — E3 (dwmHan.) HOB 55,8 55,4 54,2
5. |MHoekc ekoHoMcKor nosjepera — E3 HOB 117,5 117,5 118,6
6. |MHpgekc nosjepersa noTpowaya — E3 (duHan.) HOB -6,8 -6,8 -4,8
7. |BON — dpaHuycka (kBapTanHo) duHan. Il kBapTan 3,0% 3,0% 1,3%
8. |BAMN — Benrnja (kBapTanHo) douHan. Il kapTan 1,8% 2,0% 1,7%
9. |BOMN — ®uHcka (kBapTanHo) Il keapTan - 0,8% 2,2%
10. |BON — Utanwuja (kBapTanHo) dpuHan. Il keapTan 2,6% 2,6% 2,7%
11. |BAMN — Vipcka (kBapTanHo) Il kBapTan - 0,9% 5,2%
12. |Manonpogaja — E3 (1) OKT 1,4% 1,4% 2,6%
13. |Manonpogaja — bbemauyka (/1) OKT -1,7% -4,1% -0,6%
14. |Manonpogaja — XonaHguja (/1) OKT - 4,3% 4,7%
15. |Manonpogaja — Wnanwja (1) OKT - -0,7% -0,1%
16. |[MoTpowra cTtaHoBHMLWITBA — PpaHuycka (/1) OKT -5,0% -5,3% -1,9%
17. |MHgycTpujcka npoussogha — PpaHuycka (/1) OKT -0,4% -0,5% 0,5%
18. |Ctona HesanocneHocTn — E3 OKT 7,3% 7,3% 7,4%
19. |Crona HesanocneHoctn — Utanuja OKT 9,1% 9,4% 9,2%
20. |Ctona HesanocneHoctu — benruvja OKT - 6,3% 6,3%
21. |Ctona HesanocneHoct — hbemayka HOB 5,4% 5,3% 5,4%
22. |Ctona HesanocneHocTn — Mpcka HOB - 5,2% 5,2%
23. |MpomjeHa 6poja HesanocneHux — LWnanuja (y '000) HOB - -74,4 -0,7




CAQ

Ipencjennnk ®ena Powell je y yropak usjaBuo aa he ce Ha cactanky FOMC-a, koju he ce onpxatu 14. u
15. neuemOpa, pasroBapatu O Op’keM CMamelhy M OKOHYaly KBAaHTUTATMBHUX OJIAKIIMIA HEKOJUKO
Mjecen paHuje o odekuBaHor. Powell je Harnmacwo na cy mHbnatopHu nmputrcny noehaHu u aa je
nosehana omacHocT ox Behe crome mH(pIanMje, nako je MjecerMa yHa3aj TBPAHO Ja je MaHIEMHUjCKU
pact uH(nanuje yriaBHOM OMO MocJbenuIa npojazHux cuna. Mehyrum, npen Konrpecom je uzjaBuo na
je mobap TpeHyTak Ja TOoByYe Te u3jaBe U 1a he Kpearopyn MOHETapHE MOJUTHKE PAaCHpaBibaTH O OpikeM
CMambehy KBAHTUTATUBHUX OJIAKIIHIIA.

Munnctpuna ¢gunancuja Yellen je m3jaBuina na je CHaKHa aMepryka €KOHOMH]ja, KOja OM BjepOBAaTHO
Moryia nojcrahM pacT KaMaTHUX CTOMNA, TEHEpalHO Ao0pa 3a CBHMjET M 3a TpPXKHUIUTA Y pasBojy.
[pencjennnk Pexa u3 Atnante Bostic je u3jaBuo 1a je KJbydHO KOJUKO he HOBH COj OMHKPOH YTHIIATH
Ha y4eCHUKE y €KOHOMHjH, ojajyhu fna je cMameme IporpamMa KBaHTMTATHMBHMX OJIAKLIMIA 10 Kpaja
npBor kBaprana 2022. roauHe y ,,MHTEPECY CBUX HAc™ U J1a OM TO CMameme MPYKUIO BUllle MOTYNHOCTH
y 2022. roaunu y paBily noBehama kamaTHux croma. [Ipencjenauk @ena u3 St. Louisa u wian FOMC-a
ca mpaBoMm rnaca 2022. roaune Bullard je u3jaBuo na je exonomumja CAJ] Ouna Beoma a00pa y
npuiarohaBawy manaemuju Kounl9, te ma mucim na he ce tako m mactasutu. Bullard je momao na
MOCTOjU omacHOCT Ja he ce jaBuTH mpeBUCOKa HMHQIAIUja, a TO HHUje NWUJb HOBOr OkBUpa Denome
MOHeTapHe moiuTHKe. [10 HeroBoM MUILJBEHY, HacTaBuhe ce JApaMaTUdHO MOOOJbIIAKE HA TPKHUIITY
panay CAJl, nonajyhu ma Huxa croma ydemha pagHUKa He PEJICTaBIba MPUjETHY 32 EKOHOMHU]Y.

Cenar je y y cpujey yCBOjUO KPaTKOpPOYHH MakeT 3a puHaHcupame Brane y mepuoay o 18. ¢edpyapa,
JlaH mpuje Hero mTo 61 Biagu noHectano puHaHCHjCKUX CpeJicTaBa.

Taobena 4: Kpemamwe exonomcxkux unouxkamopa za CAJ/{l

Pegn. CrtBapHo | MpeTxogHu

6p. EKOHOMCKM MHAUKaTopu OuekuBare

cTake nepuop
1. |Boj kyha koje Yekajy Ha peanusauujy npogaje OKT 1,0% 7,5% -2,4%
2. |AktuBHOCT npepal. cektopa Pepa ns Janaca HOB 15,0 11,8 14,6
3. |FHFA nHgekc umjeHa kyha (M/M) CEN 1,2% 0,9% 1,0%
4. MHpekc ekoHoMcke akTuBHocTU Pena n3 Yukara HOB 67,0 61,8 68,4
5. |MHpekc nosjepersa noTpolwaya HOB 110,9 109,5 111,6
6. |MBA annukauuje 3a xunoTekapHe KpeauTe 26. HoB - -7,2% 1,8%
7. |ADP u3BjewTaj 0 6pojy 3anocneHmx HOB| 525.000 534.000 570.000
8. |PMI ungekc npepahusaykor cektopa F HOB 59,1 58,3 58,4
9. |PMI ungekc ycnywHor cektopa F HOB 65,0 69,1 66,7
10. |KomnoautHu PMI nHpekc F HOB - 57,2 57,6
11. |ISM nngekc npepafuBaykor cektopa HOB 61,2 61,1 60,8
12. WHuumjanHu 3axTjeBu He3anocreHnx 3a nomMmoh 27.Hos| 240.000 222.000 194.000
13. |[KOHTMHYWpaHW 3axTjeBn HE3anoCneHnX 20. Hos| 2.003.000 1.956.000 2.063.000
14. |Bpoj 3anocneHux y HecpapMepcKOM CEKTopy HOB| 550.00 210.000 546.000
15. |Bpoj 3anocneHnx y npuBaTHOM CEKTOpY HOB| 536.000 235.000 628.000
16. |CTona He3anocreHoCTn HOB 4,5% 4,2% 4.6%
17. |Pabpuvyke nopyLbuHe OKT 0,5% 1,0% 0,5%

USD je 6naro anpernpao y onnocy Ha EUR, te je kypc EURUSD 3a6umbesxno nag ca HuBoa ox 1,1317

Ha HHBO ox 1,1315.

I'pagh 2: Kpemamwe kypca EURUSD moxom npomexkie ceOmuye

1,13300

1,13200

o~ 13,1320

1,13100

=~ 1ano

1,12000

12900

. ¥ 1,12680
1,12600

1,12500

1,12400




BEJIMKA BPUTAHUJA

Tokom nporexiie ceamuiie y Benmkoj bputanuju cy nposeneHa nucrpaxxubama Mel)y kommnanujama kKoja cy
nokaszajia Jia ce KOMIIaHHje CyodaBajy ca PEKOpPJAHMM pPacTOM TPOIIKOBa, T€ ca moTemkohama OKoO
perpyToBama 3arocieHX, J0K 04eKyjy TPeH/ pacta nHdanuje y HapeaHoj ronuu. OBakBU pe3yiITaTH
npe/cTaBibajy 3HauajHe nHpopmanyje 3a BoE u omnyke o eBenTyannom nosehamy pedepeHTHE KamaTHe
cTore.

HcTpaxuBame Koje je nmpoBelieHo Mel)y koMnanujama yciyKHOT cekTopa Bennke Bpurtanuje nokasyje na
Cy TPOIIKOBH Y OBOM CEKTOpPY OMJBCKWIM HajCHAXHUjU pacT y mocikenmwux 20 roamna. CaudHu
pe3yaTatu cy 3a0uibeXeHH W Yy TpepaluBadkoM CEKTOpy Tje je TOKOM MpOoIuor Mjecena Behu Opoj
npou3Bol)aya MpUjaBIIIO pacT TPOIIKoBa, HajBehu y mocibenmux 30 ronuHa. Y MjeceYHOM HCTPaKUBABHY
koje npoBoau BoE, a y xojem je yuectBoBano 6au3y 3.000 komnanuja, je nmokasano na 85% kommaHuja
uMa BHIIE ToTemkoha o1 yoOudJajeHrX NpUINKOM PEerpyToBama 3aloCciIeHuX, 0K 58% uctuye na je oBaj
nporec OO MHOTO TEXH.

Kpearop monerapue monmutuke BoE Saunders, xoju je TOKOM MpomIior Mjecema riacao 3a moBehame
KaMaTHUX CTOIa, j€ M3jaBHO Jia JKeJlH Bullie MHdopMalja 0 YTUIAjy HOBOT cOja OMHKPOH MpHje HEero
HITO OJTy4Yd Kako he riacatv TOKOM OBOT Mjecena. Saunders je 10720 Jla ce HOBU COj 1M0jaBUO HEAaBHO,
Tako ja Om Tpedano pa3marpaté meroBe mMoryhe edexre Ha jaBHO 31apaBibe W Ha eKoHOMH]y. Yacomuc
Times je o0jaBuo ma ce muHHcTap (uHaHCHja Sunak crpeMa Jia cMamH TOope3 Ha JIOXOJAK WU CTOITY
[TIB-a mpuje cpenehux m3dopa. Muaumnmpana je mpurpeMa JeTaJbHUX TUIAHOBA 33 CMAbCHE MOPECKOT
ontepehema, y3 pasmarpame u Tpehe onmuje 1a ce cMambu nmopes3 Ha HacibeacTBO. Depepanuja Manux
npeny3eha y Bemukoj bpuranuju (The UK Federation of Small Businesses) je ymo3zopuia na je camo
YeTBPTHHA MamUX OPUTAHCKUX YBO3HHMKA CIPEMHA 32 HOBE I'PaHWYHE KOHTpoje yBo3a u3 EVY, koje he
outn yBenmeHe 3a yerupu ceammune. Ox 1. janyapa xommnanuje Bume Hehe mMohm ma omnmaxy u3pamy
YBO3HUX IIAPUHCKHX JeKiapamnyja 3a pooy u3 EVY, Te he ymjecto Tora MopaT moJHHjeTH ACKIapanuje u
IUIATUTH peJieBaHTHE Tapude MPUINKOM yBO3a.

Tabena 5: Kpemarve exonomckux unouxamopa za YK

Pep. CtBapHo | lpetxoaHu
6p. EkoHoMCKM nHaukaTopm OueknBame
cTake nepuop

1. |Heto notpowayku kpegntu (y mnpg GBP) OKT 0,4 0,7 0,3

2. |0gobpeHn XMNoTeEKapHU KpeanTu OKT| 70.000 67.200 71.900

3. |MoHetapHwu arperat M4 (/1) OKT] - 7,0% 7,0%

4. |Nationwide umjeHe kyha (/1) HOB 9,3% 10,0% 9,9%

5. |PMI nHgekc npepahusayku cektop F HOB 58,2 58,1 57,8

6. |PMI nngekc ycnyxHor cektopa F HOB 58,6 58,5 59,1

7. |PMI KomMno3uTHu nHgekc F HOB 57,7 57,6 57,8

Toxom mpotekine cenmuile GBP je menpenupana y ogHocy Ha EUR, xao n y omnocy ma USD. Kypc
EURGBP je 3a6mmbexuo pact ca auBoa ox 0,84872 na Huso oxa 0,85490, noxk je kypc GBPUSD cmamen
ca HuBoa ox 1,3337 wa muBo ox 1,3236.

JAITAH

Tokom mporekie cenmure ryBepHep BoJ Kuroda je m3jaBno nma je curypan na he ekonomuja Jamana
npeazuhu yrunaj Kosunl9 y Hapeqaum mjeceninMa u 1a he 3a HEKOIMKO Mjecely Outu y ¢azu omopaBka
U CKOHOMCKOT pacrta. [lomao je ga je BakHO 00e30ujenuTH (QUHAHCHUpame WHAYCTPHja KOojuMa je
noTpedaH AyXH BPEeMEHCKH Iepuoj jaa npeby Ha ,3eneHe omepanuje”. Hamomenyo je m ma mako je
OJITOBOp Ha KIMMATCKE MPOMjeHe HajBehn MpHOpHUTET, 3aBpUIETAaK MyHe AekapOoHu3anmje he morpajatu
JIY’)KY BDEMEHCKH TIEPHOI.
HoBo nonutndko pykoBoacTBO JamaHa rmo3uBa (pMHAHCHjCKE 3BAaHUYHUKE y 3eMJBH J1a 110jadajy Harmope Ka
U3/1aBaby JAMTHTANIHE BalyTe, ykasyjyhu Ha nmaneko Opku Hampenak KuHe, kao MOTEHIHMjalHM M3a30B
KOjH BOJU TIIOOATTHOM €KOHOMCKOM MOpeTKy. Biana je mosehana Opoj pagHuka xoju ce 6aBe MpaBHUM H
TEXHUYKHM aclleKTUMa HM3/aBama JUTHTATHE BadyTe Bol, koju cy y cymTuHH murutanHu obiunu Beh
nocrojehnx BamyTa. AHaNIUTHYapu cMaTpajy Ja, Uako je MOTpeOHO BpHjeMe Ja ce MOJUTHYKA MaKikha
NpeToYr y JWPEKTHY WHBeCTUIHjy, BoJ he ce BjepoBaTHO npKaTu MOX NMPUTHCKOM Ja OJCTYIH O
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OTIPE3HOT CTaBa y MpaBIly M3JaBama AUTHTATHOT jeHa. Munucrap Kobayashi koju Haariena eKOHOMCKY
0e30jenHOCT je m3jaBuO Aa Tpeda pa3MHUIIbaTH IITa he ce AECHTH HAIMOHAIHO] 0e30jemHocTH JamaHa
YKOJIMKO JIpyTe 3eMJbE HATpeayjy y U3aBamy AUTUTAIHE BaryTe neHTpaine 6anke (CBDS).

Unan ynpase BoJ Suzuki je uzjaBno na 6u BoJ Morna y mapTy ma okoHYa cBoje mporpame (pruHaHCHpama
3a yOnakaBame MaHJEMHje, HAKOH IITO Cy CE YCIIOBH KOPIIOPAaTHBHOTI (hMHAHCHpama 3HAa4ajHO
no0O0JBIIANH Y OTHOCY Ha MPOLUIOTOIMIIY HOBUYAHY KpU3y, y3pokoBany BupycoM Koeual9. Jloxao je na
he Taj maH 3aBUCUTH Of YTHIaja MIMPEHa OMUKPOH coja Ha ekoHomHjy. Mako je Suzuki u3jaBuo na Huje
curypan kako he ce oABHMjaTH Taj TUIaH, HArjlacHo je Ja Cy MHOTe KOMIaHHje YBHUjelle TMOOO0JbIIaAmke
ycioBa (MHAHCHpama, jeluMHYHO 300r Benmke (uHaHcHjcke monpmke Bmane Jamana m Bol y
ybnakaBamy eKOHOMCKOT yTHIlaja nanaemuje Kosunl9.

Tabena 6: Kpemare exonomckux unouxamopa 3a Janan

Pep. CtBapHo | lpeTxoaHu
6p. EKOHOMCKM MHAuKaTopu OuekuBare
cTate nepuopn

1. Manonpogaja (I'/I") OKT 1,1% 0,9% -0,5%
2. [[popaja y cynepmapkeTvmMa n pobHum kyhama (/1) OKT 1,0% 0,9% -1,3%
3. |CTtona He3anocneHocTH OKT 2,8% 2,7% 2,8%
4. MugycTpujcka npoussogra (M/M) P OKT 1,9% 1,1% -5,4%
5. |[MHpgekc 3anoyeTtux kyha (/1) OKT 5,5% 10,4% 4,3%
6. |KanutanHa notpowma (/1) Il kBapTan 1,5% 1,2% 5,3%
7. |PMI nHgekc npepahusaykor cektopa F HOB 54,2 54,5 53,2
8. |PMI nngekc ycnyxHor cektopa F HOB 52,1 53,0 50,7
9. |KomnosutHu PMI nupekc F HOB 52,5 53,3 50,7
10. [Npopgaja Bo3una (/1) HOB - -13,4% -30,2%
11. |MoHetapHa 6asa (I'/T) HOB - 9,3% 9,9%

JPY je Toxom mpoTtekie ceamuiie anpenupao y ogaocy Ha EUR, Te je kypc EURJPY 3abusbexuio maj ca
HuBoa o 128,35 Ha HuBO on 127,64. JPY je ampenmpao m y omHocy Ha USD, Te je kypc USDJPY
3a0MJbekHO maa ca HuBoa 113,38 ma auBo ox 112,80.



HA®PTA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopimke Oep3e y IMOHEIjebak
I1jeHa jenHor Oapena cupoBe HapTe je M3HOCUIIA
68,15 USD (60,22 EUR). Tokom mnpotekie
cenMuile nHjeHa Hadre je Omima ToJ yTHIajeM
HEU3BJECHOCTH OKO ed)eKaTa HOBOT coja BHpYca,
any W uIrdekuBama gasbux omryka OPEC+ koje
ce oJHOce Ha riobanHy noHyny Hadre. Toxom
TproBama y IOHEIjeshbak IMjeHa je mnosehana,
HAKOH 3HAYajHOT Maja KOju je 3a0MIbEeKEeH KpajeM
OpeTXolHe  ceaMulle, a I1oJ  YTHLajeM
mmekynanuja ga he OPEC+ moxnma maysupatu
OJUIyKYy O moBehamy oOuMa MOHyAE Kao OJroBOp
Ha IOUPEHE HOBOT cOja BHpyca. Y HapeIHUM
JaHMMa WHBECTUTOPH CY NpOLjemUBAIN edeKTe
HOBOT COja BHpYca, Te je HjeHa HapTe YIIaBHOM
ociunupana oko 66 USD mo 6apeny. ['enepanuu
nupektop MonepHe je  H3pasuo  CyMBYy Y
e(UKaCHOCT BaKIMHE MPOTHB HOBOT COja BHpYyca
KoBunl9, mro je mnojavano 3abpuHYyTOCT Ha
TPXKUIITY HapTe U yOIQXHUIO TPaXmy 32 OBUM
eneprearoM. OPEC 3ajeano ca Pycujom uma
uHTEepec na noseha mujeny HaTe, HAKOH IITO je
[[MjeHa Yy MPOIIJIOj CEAMHUIIN 3a0UIbEXIIIA Tl O]
npeko 10%. Wmak, Mopajy 1a pasMoTpe U yTHIA]
ocnobahama cTpaTemkux pe3epBu HadTe O0f
ctpane CAJl m ocramux 3emama. o Kpaja
CenIMHUIIe WHBECTHTOPH Cy mpuiarohasamu
nozunmje youn ominyke OPEC+ o monutunm
MIOHY/Ie OBOT' €HEPreHTa. 3HAYajHUjH PACT IIMjeHEe
OBOT EGHEpreHTa je oO0y3maH 300r u3pakeHe
HEW3BjECHOCTH OKO yTHIaja HOBOT BHpycCa KOjU
OM MOrao yrposuTH TpakKiby Ha Ha(TOM, Kao M
300T BHjecTH O cllabuM MojAanuMa O MpOMjeHaMa
Opoja 3amocieHux y MOjeIUHAYHUM CEKTOpUMa
CAJl. Kpajem cenmune unanmne OPEC+ cy
JOHHWjelle OJUTYKY Jia HacTaBe ca IUIaHUPaHUM
obumom moBehama TmOHyAe Hadre, amm je
HCTAKHYTO Jla CE OBA OJUIyKa MOX€ PEeBUAUPATH Y
OMJI0 KOjeM MOMEHTY, y CIIy4ajy HEW3BjeCHOCTH
Ha TpxuITy. JloroBopeHo je na ce y jaHyapy
HacTaBu ca yoOpmsraBamem 400.000 ©Oapena
JHEBHO Ha IJIOOAJIHO TPXKHIUTE, IITO j€ IMOTe3
KOju 3amoBoJhaBa Benmke Hammje momyt CAJl,
KOje cy u3paxkaBajie 3a0pHHYTOCT 300T CTamHOT
pacra nyjeHe HadTe.

[{ujena HadTe je 3a0MIbEKUIA CEAMUYHHU TaJ] O]
2,77%, mrTo npencTaBba Beh IMIECTy CEAMHUILY JIa
mjeHa Owbexkun cMmamewme. Ha  3aTBapamy
TPKUINTA y TETaK [HjeHa jeJHOT Oaperna cHpoBe
HadTe je m3Hocmna 66,26 USD (58,56 EUR).

Ipag 3: Kpemare yujene nagpme moxom np

1e ceomuye

Ha orBapamy moHmoHncke Oep3e Mertama y
MOHEjeJbaK IMjeHa jeqHe (QUHE YHIE 3/1aTa je
m3nocuna 1.802,59 YC (1.592,82 EVP). Toxom
NPOTEKJIE CeaMUuIle LMjeHa 3mara je Owna mon
yTumajeM  odekmBama omiyka Dema o
PECTPUKTHBHU] 0] MOHETapHO] TOJTUTHIIH.
WuBectutopn mporujemyjy oBe edekre u HacToje
Jia 3ay3My oJiroBapajyhy mosunmjy.

[pencjennuk ®dema Powell je cBjemouno mpen
Konrpecom, a meroB roBop je Mpeno3HaT Kao
npuiaudHo omTap. Tom npunukom Powell je
m3jaBuo na he FOMC na cibenehem cacranky
pasroBapaTH O OpXKeM CMambelmhy H OKOHYAmY
KBAaHTUTATUBHHUX OJAKIIUIA HEKOJIUKO MjeCel
paHuje on odekuBaHor. Hapennu cactaHak
FOMC-a he ce ompxatu 14. m 15. nememOpa.
Powell je narnacuo na cy nHGIATOPHU NPUTHCIIN
nosehann u na je moBehana omacHocT of Behe
crorrie wmHpnamuje. OBe H3jaBe, T¢ OYCKUBAMA
UHBECTUTOpPA O TPUMJEHH PECTPUKTUBHH]jE
MOHETAapHE IOJUTHKE Cy TOKOM CEIMHIE MMaje
W3paXKeH yTHIIA] CyNPOTaH O]l HEU3BjE€CHOCTH KOjy
je m3a3Bao HOBM COj BHpYcCa, 11a I[HjeHa 37aTa Hije
owbexnna Behe aHeBHe mpomjeHe. O0jaBibeHE
BHjECTH Cy YIO30paBaje Ha TO Jla HOBa BapHjaHTa
BHpyca uMMa 3HadajHe MoryhHocTH Ja u30jerHe
UMYHH CHCTEM Y OJHOCY Ha paHuje HH]EKIuje
BupycoMm KoBual9 u na uctpaxxuBama Cyrepuiry
Ja O HOBa BapHjaHTa BUpyca MOTJa Jia y3pOKyje
3Ha4yajaH Tajac WHQEKnHja, 4aKk ¥ Kaga je y
NUTalky [OMynalyja ca BHUCOKMM CTEIEHOM
agTutHjena. Mnak, KpajeM ceaMmume cy ce
MojaBUJIe BHjECTH J1a MHBECTUTOPU CMaTpajy J1a
epexaT HOBOr coja Bupyca Hehe y3pokoBaTu
»kaTacTpodaiHy MmTeTy" Mo €eKOHOMH]jy, a TO Ce
OJIpa3uj0 M Ha CMameHy Tpakiby 3a 37aTOM.
IlujeHa oBOT MIEMEHUTOr MeTajla je Ha Kpajy
CeIMHUIle  KOpUTOBAaHa HA  BHUIIE  YCJbE[
MjEIIOBUTUX TOJaTaka 00jaBJbEHUX 32 TPIKHILITE
pana CAJl, a mITo je yTUIaIo Ha Maj MpUHOCA Ha
npxxaBHe oOBesnwmile. [TpuHocu o6BesHuma CAJ]
ca poxoMm nocrnmjeha o 30 roamnHa gocturao je
HQJHIDKM HHBO O] TI0YE€TKa OBE TOJIWHE.
HeratuBHe peanHe kamaTHe crome nosehaBajy
NOPUBIAYHOCT  IUIEMEHUTHX  MeTajla  Kao
HEKaMaTHE aKTUBE.

Ha 3arBapamy TpKHMIUTa y NETaKk IMjeHA jeIHE
¢une ynme 3mara je m3Hocwia 1.783,29 USD
(1.576,04 EUR). Ha cenMuyHOM HUBOY ILWjeHa
31ata je, Beh Tpehy ceamuily cmameHa, 3a 1,07%.

Ipagh 4: Kpemare yujene 3nama mokom npomexie ceomuye
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Onpuuname ox ogrosopuocru (Disclaimer)

HaBenenu nperies Kperama je 3aCHOBAaH Ha eKCTEPHUM H3BOPHMA U HE caipiki OUI0 KakBe KOMEHTape, mnpoujere u craBoe LIBbuX. IlentpanHa GaHka He MOXKe rapaHTOBATH
BHUXOBY TAYHOCT H HE CHOCH OJTOBOPHOCT 33 JUPEKTHY WIIM HHIUPEKTHY IITETY KOja MOXKE HACTYIHTH Kao IOC/beNLA KOPHIUTeHa HIH HEeMOTYhHOCTH KOpHIITeHa
uHpOpMaLHja, MaTepHjalia WIH CaJpiKaja, I 3a MOC/bEIHUIE OJUIYKa JOHECCHHX Ha 0a3H BHX.



