CENTRALNA BANKA BOSNE I HERCEGOVINE
ODJELJENJE ZA BANKARSTVO
SLUZBA FRONT OFFICE

CapajeBo, 15.05.2017. roaune

CEAMUWYHU HPETJEJA KPETAIHA HA I'NNIOBAJIHUM ®@UHAHCUJCKUM
TPAKUIITUMA
08.05.2017.- 12.05.2017.

Tabena 1: llpuxkaz kpemarmwa npunoca nHa opicasne 008e3HULe

MpuHocu EBpo30oHa CA Benuka BputaHuja JanaH
5.5.17 - 12.5.17 5.5.17 - 12.5.17 5.5.17 - 12.5.17 5.517 - 12.5.17
2 roguHe -0,68 - -0,68 > 1,31 - 1,29 A 0,14 - 0,11 N -0,20 - -0,17
5 rognHa -0,30 - -0,32 N 1,88 - 1,85 A 0,54 - 0,50 N -0,15 - -0,12
10 rognHa 0,42 - 0,39 N 2,35 - 2,33 L] 1,12 - 1,09 N 0,02 - 0,05

Tabena 2: llpukaz kpemamwa npunoca na wemauxe Bubillove

Docnujehe Mpunocu
5.5.17 - 12.5.17
3 mMjeceua -0,820 - -0,882 A
6 mMjeceum -0,811 - -0,743
1 rogunHa -0,708 - -0,692
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I'pad npukazyje kpuBe npuHoca themauke (3enena), CAJl (mnasa), Bennke bpuranuje (psena) u Jamana
(spybuuacta) 3a mepuoge on 3 mjeceuna jgo 30 roguwHa Ha jgane 12.05.2017. roamne (nmyHe NHWHHjE) U
05.05.2017. romune (uctpekunane iuHUje). Ha momem mujenmy rpada je mpukasaHa pasiuka uzmehy
BPHjEJHOCTH O/roBapajyhux npruHoca Ha HaBeJleHe JaTyMe.

EBPO30OHA

@DUHAHCHJCKO TPXKUIITE €BPO30HE CE IOYETKOM IPOTEKJIE CEAMHIE CTAaOMIM30BAaIO HAKOH IITO CYy
OKOHYaHE MIMEeKyJalrje y Be3H ca NpeAcjeTHHIKnM u30opuma y DpaHIyckoj, Te€ je, OCMaTpaHO Ha
CeJIMUYHOM HHBOY, 3a0MJbe’KEH OJiard maj MpuHOoca OOBE3HMIIA JIyXKeT poka jocnujeha, MoK je pact
npuHoca (7-9 6a3HuX moeHa) 6Mo U3paxKeH Ko AeceToroaummbix ooBesnuna Uranuje n lnanuje.
EBporncka xomucuja je o6jaBuia HOBE NMPOrHO3€ NMPHUBPEAHOr pacTa 3a €BpO3OHY, NIpeMa KojuMa ce 3a
tekyhy roauny ouekyje pact b/Il1-a ox 1,7% (panuje ouekuBano 1,6%), nok ce 3a 2018. roguny ouekyje
pact ox 1,8%. UcToBpemeHo, 3a nH(IaImjy ce mporHo3upa aa he outu cinabuja y mopehemwy ca panujum
IIPOTrHO3aMa OBE I'OJIMHE, T€ U3HOCUTH 1,6%, a 1a OM HapeaHe roJuHe MOrja OUTH AOAATHO CMamkEeHa Ha
1,3%, mro je 3HaTHO ucnojx IubaHor HuBoa Ellb-a. 3a cromy He3amocieHOCTH y E€BPO30HU Ce
MpOrHo3upa HUBO 011 9,4% oBe ronuHe, Te MpuiIndan naj Ha 8,9% y cipenehoj roguHu.

UzjaBe 3Banmunmka Ellb-a y mocMaTpaHOM mepHoay, YIPKOC ONTHMH3MY O COJHIHOM IPHBPEIHOM
pacry, 1 Jajbe cy Ouiie ycMjepeHe Ha notpely 3apKaBama aKTyeJITHUX MOHETapHUX CTUMYJIaHca JI0 Kpaja
tekyhe roaune, ¢ TuM aa je notnpencjennuk ELb-a Constancio HaroBujectno na 0u y jecen Tpedano na



ce omryun mTa he nasse umnuTH. ELlB je o0jaBmia mcTpakuBame mpemMa KOjeM je He3aloCICHOCT y
€Bp0o30HM Beha HEero MTO TO MOKa3yjy 3BaHMYHM MOJAALM, IITO U JaJbe HEraTUBHO yTWYe Ha ciad pact
npuMamsa. ELLb je panuje HaBoamia 1a je motpedHa 00Jba AMHAMUKA pacTa MpUMamka Kako 0u uHpIamnmja
pacina 1 Omia OAP>KMBA, a IMITO je KJbYYHH YCIIOB 32 IMOBJIAYECHE CTUMYIIAHCa.

Ayctpuja je emwurtoBana jgeceroroaumime (0,66%) w Tpupeceroromuiimbe (1,549%), a Xonanauja
nerorogunime (-0,244%) obBesnmie. Hhemauka je mo BehuM mpuHOCMMA €MHUTOBAja TETOTOUIIELE
ooseznune (-0,31%), kao um mectoMjeceune Tpe3opcke 3amuce (-0,746%). benruja je emmroBana
tpomjeceune  (-0,593%) wu jemnoromumime (-0,551%), ®panmycka Ttpomjeceune  (-0,572%),
mectomjeceune (-0,552%) w jegnoromumme (-0,555%), Illnanuja mecromjeceune (-0,398% ) u
jemnoromumnime (-0,327%), a Wranuja mo pexopaHo HuckoM mpuHOcy  (-0,304%) jemHoromuIime
Tpe3opcke 3ammce. Takohe, mo mamum npuHocuMma Utanmmja je emutoBana Tporoauimme (0,37%) u
ceamoroauimke (1,65%) ooBe3HuIe, Te 00Be3HUIlE ca gocnujehem ox 30 roguna (3,32%).

Tabena 3: Kpemarmwe eKOHOMCKUX UHOUKAMODA 34 €6PO30OHY

Pen.6p EkoHoMCKn nHgukaTopu OuyeknBame Crapho |MpeTxoaky
: cTame nepuop
1. [Sentix nHgekc noBjeperwa nuHBecTutTopa — E3 MAJ 25,2 27,4 23,9
2.  |Mnpyctpujcka nponssoara — E3 (I'/T) MAP 2,3% 1,9% 1,4%
3. |MHayctpujcka nponssoara — Hbemauvka (/1) MAP 2,5% 1,9% 2,0%
4. |Mupgyctpujcka npounssoawa — PpaHuycka (/1) MAP 0,6% 2,0% -0,7%
5. |MHaycTpujcka npounssoawa — Utanwuja (M) MAP 2,5% 2,8% 2,0%
6. |MHayctpujcka nponssoara — PuHcka (IM7) MAP - 2,6% -0,5%
7. |PagHovHTeH3MBHa NpousBogwa — PpaHuycka MAP 1,2% 3,5% -0,6%
8. |PagHovHTEeH3MBHa Npou3Bogwa — XonaHauja MAP - 4,0% 4,8%
9. |®Pabpuyke nopyLdrnHe — Hbemavka (/1) MAP 2,1% 2,4% 4,7%
10. |Ctona nHdnaumje — hbemadka AlNP 2,0% 2,0% 1,5%
11. |Ctona uHdnauuje — LWnaxunja AlNP 2,6% 2,6% 2,1%
12. |Ctona nHdpnaumje — XonaHauja AlNP 1,2% 1,4% 0,6%
13. |BAIMN — bemayka (KkBapTanHO) Npenum. | kBapTan 0,6% 0,6% 0,4%
14. [TproBuHckn 6unaHc — PpaHuycka (y munujapgama EUR)  MAP -6,00 -5,35 -6,43
15. [TproBuHckn 6unaHc — bbemauka (y munujapgama EUR) MAP 21,5 254 20,0

CAN

[TpuHoCcH amepuukux OOBE3HHUIIA CYy CMAamEHM TOKOM IIPOTEKIJIE CEIMHUIIE 3a /IBa JI0 TpU Oa3Ha MOeHa y
OJIHOCY Ha IMPETXOJIHY, 4 CMambehe Cy 3a0MIbEKUIN U aMepruyky akiujcku uajaexkcu Dow Jones (-0,53%)
u S&P 500 (-0,35%). Toxom mpoTekiie ceamuiie HeKoanKko deqoBuX 3BaHUYHUKA j€ TAJI0 M3jaBe KOjuMa
Cy CUTHAJIM3UpAIM Jla ce 3ajaxy 3a joml JBa nosehawma pedepeHTHE KamMaTHE CTONE TOKOM Tekyhe
TOJMHE, MITO je y CKIaay ca aKTyeJIHHM OYeKHBamMMa ydyecHHKa Ha Tpxumry. [Ipencjennuk dena us
Byjopka Dudley je uzjaBuo na he denepanne pesepBe Ha BeoMa OIpe3aH HAYMH CMambUBaTH OOUM
Ounanca crama, Te Aa he 3ampkaTn 3Ha4ajaH HUBO cpezcTaBa y ¢uHaHCHjcKOM cuctemy. OH je, Takobe,
HaBEO U TO J]a He OYeKyje JpaMaTU4YHe IpoMjeHe Y MoHeTapHoj nonutuiu y CAJL.

VYTHmaj Ha maj BpHjeIHOCTH aMepUYKIX aKIHMjCKUX WHAEKCAa MMaia je oJulyKa mpejacjeannka Trumpa na
cmujenu aupekropa denepanHor oupoa 3a ucrpare (FBI) Jamesa Comeya.

Tabena 4: Kpemame exonomcxux unouxamopa 3a CAJl

Pep. CtBapHo | MpeTxoaHu
6p. EKOHOMCKM nHAMKaTopm OuekuBame
CTawe nepuopg

1. |Mngekc npouseohavknx unjera (/1) AlNP 2,2% 2,5% 2,3%

2. [WHpekc umjeHa yBeseHux gobapa (/1) AP 3,6% 4,1% 4,3%

3. [MHpekc unjeHa nsseseHux gobapa (I1T) AlNP - 3,0% 3,4%

4. WHpekc noTpolaykmx umjeHa (I7/) AlNP 2,3% 2,2% 2,4%

5. [WNnpekc manonpogaje (M/M) AlMNP 0,6% 0,4% 0,1%

6. |VlHMUMjanHW 3axTjeBn He3anocneHyx 3a nomoh 06. MAJ 245.000 236.000 238.000




USD je Toxom npoTtekie cenmuile amnpernupao y onnocy Ha EUR, te je kypc EURUSD cmameH ca HuBoa
ox 1,0998 na muso oz 1,0931.

I'pagh 2: Kpemawe kypca EURUSD moxom npomekie ceomuye
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% 1,09320 A 1,0p310

BEJIMKA BPUTAHUJA

Toxom mpotekie ceamuiie oapxkana je cjennuna MPC BoE, Ha k0joj je 3aapaHa TpeHyTHa MOHETapHa
MOJIMTHKA, 33 IITa Cy YWIAHOBH OBOT THjela riacanu ca 7:1. OueknBama eKOHOMCKOT pacTa 3a OBY TOANHY
cy cmamena 3a 0,1%, te cama usnoce 1,9%. Mudnanuja y cpenmeM poky je, Takohe, peBuarpaHa Ha
Hwke. M3 BoE je caommreno ga he moxma 6utu moTpebHO na ce kamarHe crore nosehajy mpuje Kpaja
2019. roguHe, Kaja TPXKHUINTE OYEKyje HHHXOB pacT IOJ MpeTrnocTaBkoM Ja Benmka Bpuranuja moxe
riatko ja Hanyctu EY y oBoM poky.

Pesynraru ucrpaxuBama Koje je mpoBeo Reuters cy mokazanmu na BoE nHehe mujematn momuTuky cBe 10
2019. ronuue, HajpaHuje, jep he uekaTu Ja carjena mpoiiece NperoBapama HamymTama EY. EBponcke
OaHKe cy HaroBujecTwiIe Aa he MopaTu Xusbaze Jbyau npeMjectutu u3 Bennke bpuranuje, mto 6u Morio
3HaunTH Aa he BoE moparu nojadyatu onepanuje y JIOHIOHY Kpo3 BHILE CBj€XKET KaluTaia.

Kabuner mpemujepke Hbemauke Mepken je muckyroBao o crparermju Bemmka Bpuranmja — EY Ha
PEIOBHOM cacTaHKy 0 bpersuty. MUHUCTpH Cy ce 1OrOBOPUIIM J1a IpUOpUTET Tpeda aa Oyzae cropasyM o
tome koju he ¢unancujcku ponpuHocd YK mpema EY Outu y3etm y o03up, JOK caM H3HOC
(hMHAHCH]CKOT OTOBOpa MOKe OUTH Je(UHUCAH KaCHU]E.

Tabena 5: Kpemarwe exonomckux unouxkamopa 3a YK

Ize:" EKOHOMCKU MHAMKaTOpM OueknBame Creapho | MperxoaHm
: cTame nepvopg
1. |Halifax unjeHe kyha (M/M) AP 0,1% -0,1% 0,0%
2. |MHpycTpujcka npoussogrsa (/1) MAP 2,0% 1,4% 2,5%
3. |paheBuHcku cekTop (/1) MAP 2,9% 2,4% 0,9%
4. [TproBuHcku bunaHc (y mnpg GBP) MAP| -11,600 -13,441 -11,448
5. INIESR npoujeHe BAM AMNP 0,4% 0,2% 0,3%

Toxom npotekiie ceamuiie GBP je 6iaro nenpenupana y onnocy Ha EUR, xao u y ogaocy Ha USD. Kypce
EURGBP je 3abuspexno pact ca HuBoa ox 0,84733 na HuBo ox 0,84763, nok je kypc GBPUSD cmamen
ca HuBoa ox 1,2982 na Huso ox 1,2890.

JAITAH

I'yBepuep BoJ Kypona je mpunmukom oOpahama y IlapmamenTy u3jaBuo 1a eKOHOMCKH LIUKIyC JamaHa
jada, Te nga ce wuH(pIanuja ToOcTENeHO ycMjepaBa Ka WHGIATOPHOM IuIby oa 2%, amum jaa cy
npuiaroaBama y MOJUTHIM U JNajke Moryha, ykonmuko To Oyme motpebHO. BoJ Tpeba ma HactaBu ca
CHaXHUM MOHETApHUM OJIaKIInIaMa, Harnacuo je Kypona.

[Mpunmukom nponutocenmuuHor obpahama, Kypoma je mzjaBuo mga he Bol pasmorputé oOjaBibuBame
KallkyJanuja o ToMe kako he y OyJayhHOCTH MOBIAa4YWTH MacMBHE MOHETapHE OJIAKINUIIEe KOoje OM Morie
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yTHIIATH Ha (UHAHCHjCKO 3]paBibe. OBO je mMpBa OBakBa KOHCTaTanuja TyBepHepa Kypone, koju je 1o
caza oxbamuBao jebare O M3Ja3HO] CTpPATEerHju M3 KBAaHTUTATHBHHUX OJIAKIIHUIA, cMaTpajyhu ux
npeypameHuM. [Tpumkom obpahama y [lapnamenty, Kypona je ncrakao na je Beoma BakHO 00jacCHUTH

Ha JIaKO pa3yMJbMB HAUYWH TEPMUHE KOjUMa C€ IOjallkbaBa Kako MOHETapHa TOJIUTHKA MOKE YTUIIATH Ha
(bunancujcko crame Bol.

Tabena 6: Kpemamwe exonomckux unouxamopa 3a Janan

Pen. CteapHo | MpeTxoaHu
6 EKOHOMCKMN MHAMKaTOpW OueknBame
P cTame nepvon
1. |[Tekyhu pauyH (y mnpa JPY) MAP| 2.593,0 2.907,7 2.813,6
2. |MoHetaphu arperat M2 (/1) AMNP 4,3% 4,3% 4,2%
3. |MoHetaphu arperat M3 (/1) AP 3,6% 3,6% 3,6%

JPY je ToxoMm mporekie cenmuiie 6maro amnperupao y onHocy Ha EUR, te je kypc EURJPY 3abusbexuno

naj ca HuBoa o 123,93 na HuBo ox 123,89. JPY je menpeumpao y ognocy va USD, Te je kypc USDJPY
nosehan ca HuBoa ox 112,71 na auBo oz 113,38.



HAPTA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopiike Oep3e y MOHE[jebak
MjeHa jenHor Oapena cupoBe HaTe je M3HOCHIIA
46,22 USD (42,03 EUR). Ilouetkom mnpoTekie
ceamuiie 1jeHa HadTe je Ouipexkuia Onaru pacrt,
HAKOH IITO Cy npejcTaBHuUIM Pycuje u Caynujcke
Apabuje y cBOjUM H3jaBamMa CUTHAIM3Upaiu j1a he
OBE JIBHje 3eMJb€ M TOKOM HapeIHe TOIWHE
HACTaBUTH Ja IpPOU3BOJAE HAPTy Yy CMameHOM
o0uMy, Kako OWM yTHIAJe Ha CMambemhe BHIIKA
MIOHYJIe OBOI' €HEpreHTa Ha TPXKUIUTY. MehyTum,
y YTOpaK je 3a0nJbe)KEHO CMAamEHhe IMjeHe OBOT
€HepreHTa HaKoH IITO je U3 AJIMHHMCTpaluje 3a
unpopmanmje  eHeprerckor  cektopa CAJ]
CAOMNIITEHO Ja AaHAJUTUYApH OBE WHCTUTYIHjE
ouekyjy noBehame oOnMa Mpou3BoJike HAPTE Y
CA/] Ha npocjeunu HUBO o1 9,3 MuiimoHa Oapera
nHeBHO TokoMm 2017. rommue u mpocjeuno 10
MmmoHa Oapena nHeBHO TokoMm 2018. roamme.
[lopen Tora W3 oBe WHCTUTYIHjE OYEKyjy Jia Ou
npocjeyHa NHjeHa jemHor Oapena cupoBe HagTe
TOKOM OB€ roauHe moria usnocutd 52,60 USD, a
tokom Hapeane 50,68 USD. Oo0jaBibuBame
uHpOpManMja W3 OBE HHCTHUTYNHjE Ja CYy
amepuuke 3ajuxe Hadre cmameHe 3a 5,2
MWIMOHA Oaperna Ha CeAMUYHOM HHUBOY, UAKO CY
aHAJIMTUYapU OYEKUBAIM CMamelme O [Ba
MIWIMOHA Oaperna, je YTHLIAIO Ha pPacT IMHWjeHe
Hadte. [lopen Tora, nonpuHoc nosehamwy nujeHe
HaTe Ccy naie W IINeKylandje O ToMe Ja Ou
3eMJb€ KOje YYECTBYjy Y CHOpasyMy O CMAamemby
o0uMa HpPOM3BOJE, MOIJIE MPOAYKUTH HETOBO
Tpajame 3a jom mecT Mjecend. Ha 3aTBapamy
TPKHINTA y TIETaK LWjeHa jeqHor Oapena cUpOBe
HadTe je m3Hocmia 47,84 USD (43,77 EUR).

Ipagy 3: Kpemamwe uujene nagpme mokom npomexne
ceomuuye
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Cijena jednog barela sirove nafte

ITpunpemunu:
Cayx6a Front Office
Opnjeseme 3a 6aHKapCTBO

Ha orBapamy soHIOHCKE Oep3e Merama y
NOHE/jeJbak ILHUjeHa jeqHe (uHe yHIEe 37ara je
m3nocuna 1.228,01 USD (1.116,58 EUR).
[loOjena mpoeBponckor kanauaara Emmanuela
Macrona Ha TpencjeHWYKUM u3bopuma Yy
@paHIyCcKOj jeé HEraTUBHO YTHULANa Ha KpETame
IIIjeHe 37aTa, OJHOCHO Ha CMAambEHe TPAXKIE 32
CUTYpHHU]jOM (PMHAHCHjCKOM aKTHBOM Y KOjy crajia
U 37aro. Melytum, TIOJIOBHHOM NPOTEKIIE
CeIMUIIE F'€ONOIUTHYKE TEH3HUj€ Cy IOHOBO UMaie
yTUIIQ] HA PacT IHjeHe OBOT IUIEMEHUTOT MeTaa.
Ambacamop Cjesepue Kopeje y Benukoj
bputannju je HajaBuo na he meroBa 3emiba
YCKOPO CHPOBECTH IIECTy HyKJIeapHy Ipo0y, mTo
je wHbopMmaIMja Ha KOjy je IMjeHa CUTYpHHje
(MHAHCHjCKE aKTHBE IMOCTaJla BEOMa OCjeTJhUBA.
[Topen Tora, yruuaj Ha pacT LiijeHe 3jaTa umaia
je m umapopmamuja na je mpencjemHuk CAJ]
Trump cmujenno nupexropa PenepanaHor o6upoa
3a uctpare (FBI) Jamesa Comeya. HenssjecHoctn
OKO0 Tora ko he OWTH HHErOB HACIBETHUK CY
HEMOBOJBHO  yTHIAJE Ha KpeTawme LujeHa
aMEepUYKHX aKja ¥ Ha PacT IMjeHa aMEePHUUKHUX
oOBe3HuIa KpajeM IpoTekie ceamuie. Cmamemne
BpHjeTHOCTH akIujckux wmHjuekca y CAJl, anu u
Ha EBPONCKUM (DUHAHCHJCKUM TPXKUIITUMA, je
TOKOM TPrOBama Y YETBPTAK U METaK YTHLAIO Ha
pacT 1MjeHe OBOr IuleMeHuTor Mertasa. Ha
3aTBapamy TPXKHINTA y METaK [UjeHa jeqHe GuHe
yHIIe 31ata je uzHocmia 1.228,43 USD (1.123,80
EUR). Ha cenmMuuHoM HHMBOY IjeHa 3laTta je
3abusbexuina camo OJiaru pact oxa 0,03%.

I'pag) 4: Kpemamwe uujene 3znama mokom npomexie
ceomuye
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Cijena jedne fine unce zlata

Oapuuame ox oaropopHoctu (Disclaimer)

HaBeneHu mperne]; KpeTama je 3aCHOBAaH Ha CKCTCPHUM H3BOPHMA U HE caJpiKu OWIIO KakBe KOMEHTape, mpoljjene u craBose LIBbuX.
Llentpanna GaHKa HE MOJKE TapaHTOBATH HBHXOBY TAYHOCT U HE CHOCH OJTOBOPHOCT 3a JUPEKTHY MM MHAUPEKTHY IITETY KOja MOXeE
HACTYIIUTH Kao0 Mocbeauna kopumherma Wi HeMoryhHocty kopunrhema HHpopMalyja, MaTepyjala WK CaapiKaja, WK 3a MOCJbEIULEe
OJITyKa JIOHECEHNX Ha 0a3u BHX.
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