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CEAMUWYHU HPETJEJA KPETAIHA HA I'NNIOBAJIHUM ®@UHAHCUJCKUM

TPKUINTHUMA 22.01.2018.- 26.01.2018.

Taébena 1: Ilpukas kpemara npuHoCca Ha OpHcagHe 008e3HU e

MpuHocu EBpo3oHa CAO Benuka BpuTtaHuja JanaH

19.1.18 - 26.1.18 19.1.18 - 26.1.18 19.1.18 - 26.1.18 19.1.18 - 26.1.18
2rogure | -0,60 - -0,54 206 - 212 057 - 063 -0,13 - -0,13 2>
5rogvia | -0,14 - -0,04 245 - 247 086 - 097 -0,08 - -0,08 >
10roguia | 0,57 - 0,63 266 - 266 2> 1,3 - 1,44 0,09 - 0,08 N

Tabena 2: llpukaz kpemamwa npunoca na wemauxe Bubillove

Docnujehe lipatoey
19.1.18 - 26.1.18
3 mjeceua -0,673 - -0,663
6 mjeceum -0,720 - -0,702
1 roguHa -0,601 - -0,555

I'pag 1: lIpukas Kkpuegy.wa npunoca OprcasHux ob6e3nuya

I'pad npukasyje kpuBe npuHoca themauke (3enena), CAJl (mnaBa), Bennke bpuranuje (ipsena) u Jamana
(bspybuuacta) 3a mepuoge on 3 mjeceuna jo 30 roguwHa Ha jgane 26.01.2018. roaune (nmyHe nWHHjE) U
19.01.2018. romune (uctpekunane nuHUje). Ha momem mujeny rpada je mpukasaHa pasiuka uzmehy
BPHjEJHOCTH O/roBapajyhux npruHoca Ha HaBe/leHe JaTyMe.

VY m3Bjemrajy MM®-a World Economic Outlook mporjemyje ce 1a je CBjeTCKH €KOHOMCKH PacT TOKOM
2017. rogune u3Hocuo 3,7% Ha roavlImkeM HUBOY, IITO je 3a 10 6a3HuX noena Behu mojgatak ol paHUjUX
ouekuBama. 3a 2018. ronuHy ce odekyje pacT cBjeTcke mpuBpene o1 3,9%, a ICTH HUBO pacTa ce OueKyje
y 2019. rogunu. U oBe mporHo3e cy peBUAMpaHE HABHINE Y OJHOCY Ha mpeTxojHe 3a mo 20 6a3zHux
IIOEHaA.

EBPO30OHA

ELlb je ma cacranky onpskaHoM 25. jaHyapa y CKJIaAy C OYEKHBAambHUMa OCTaBHJIA HETPOMH)CHECHY
pedepenTHy KamatHy ctony Ha HuBoy o1 0,0%. Ha mparehoj npec-kondepennuju npeacjenaux Ellb-a r.
Draghi je yrimaBHoM OHOBHO paHHju CTaB WwiaHoBa Y B ma he mporpam kymoBuHa 0OBE3HHUIIA OCTAaTH Ha
CHa3M HajMame J0 cenTeMOpa, OJJHOCHO Ja OM Morao OMTH MpPOJY)KEH M HaKOH TOTa, YKOJIMKO TO Oyne
notpedHo. Takole, MOHOBIbEHO je Aa ce odeKyje na he kamaTHe CTOIe OCTaTH Ha TPEHYTHUM HHUBOMMA
JY’)KA BPEMEHCKH IEpUOJ, U HAaKOH MCTEKa IporpamMa KBAaHTUTATUBHHMX OJIAKIIMIA, KA0 U Jia MOCTOje
BeOMa Maje maHce 3a rnosehame KaMaTHHX cToma TOKoM oBe roxuue. Mnak, Draghijeva usjaBa na ce
oueKyje pact TeMmeJbHe HH(DIAIUje y CpedmeM pPOKy, Kao M Ja je MoOO0JbIIaHW €KOHOMCKH MOMEHAT
,,JJOJIaTHO TIOTBPJIMO yBjepeme aa he ce nHbnanuja kperatu Ka 01usy, anu ucnoj 2% je nonpuHHjena
NPWIMYHOM pacTy HpuHOca OOBE3HMIIA €BpO30HE y dYeTBpTak. HajBehm ceamuynm pact mpuHOCaA
3a0MJbEXUIIE Cy METOTOAMIIBE 00BE3HHIIE €BPO30HE, IIPU YeMY je NMPHHOC HKHeMayKUX OOBE3HHUIA OBOT
poka nocnujeha mosehan 3a nmpeko 10 6a3HUX MOEHa, MITO je YTUIAIO Ha TO JIa HUBO MPUHOCA OBHX, KA0 1
JIECETOTOIUIIILUX 00BE3HUIIA TOoCTUTHE HajBehu HUBO of aeueMOpa 2015. ronune. Kperame eBpa Draghi




j€ ormcao Kao ,,A3BOp 3a 3a0pUHYTOCT", KOjU je TOTpeOHO HAIJeaaTH, ajii je moHoBuo u ja EIb nHema
LIMJbaHU HUBO JEBU3HUX KypCeBa.

Pejrunr arennmja Fitch je 19. janyapa moBehama Illmanuju myropounu pejTHHT Ha A- y3 craOuiHe
usriene ca nperxonuux bbb+, mTo je, 3a pa3nuky o octanux 00BE3HUIA YHjU CY IPUHOCH OMIBEKUIN
pacT, yTUIaJlo Ha Haj NpUHOCca JECeTOrOAMIIIbMX INMaHCKUX oOBe3Huua. Pejrunr arennuja S&P je
nosehana xkpeautHu pejTuHr ['puke Ha HUBO b ca mperxomgnor HuBoa b-, y3 mo3utnBHE H3riene HOBOT
KPEAUTHOT PEjTUHra U HAIIOMEHY Jia TOCTOjU BjepoBaTHOhA 3a jou jeHO moBehame TOKOM OBE TO/IMHE.
[Ipema anketrn kojy je cmpoBeo Reuters, ekoHomuctu ouekyjy aa he ELIb mpecratu ¢ mporpamom
KyIOBUHE OOBE3HHMIIA /10 Kpaja OBE T'OAMHE, alll jeé BUXOBO MULUbEHE Aa OM TO Tpebdasio Ja ce JecHu U
paHmje MO yTUIajeM OYEKHBAHOT COJIMAHOT M CHHXPOHU30BAHOT €KOHOMCKOT pacTa eBpo3oHe. Mmak,
AQHKeTHpPaHU EKOHOMMCTH HE OuYeKyjy HpOMjeHy pedepeHTHE KaMaTHE CTOIle y €BPO30HH TOKOM OBE
roJuHe, Te ce odekyje na 6u Tokom 2019. rogune ELIb morna noBehatn pedepeHTHY KamaTHY CTOIY 3a
25 6a3Hux noena Ha HUBO 011 0,25%, Te KamaTHy CTOIY IO K0joj MpuxBata faeno3ute 3a 40 6a3HUX MoeHa,
Ha HUBO oJ1 0,0%. Ynpkoc Tome, He odekyje ce Aa he croma nHbnanuje gocTuhy MUIbaHU HUBO TIpHje
2020. romuue. Kpajem mporekine cemmune ELb je o0jaBmia HajHOBHje mMmomaTke MPOopeCHOHATHHX
MporHo3epa mpemMa KojuMma cy ouekrBama 3a uHdmanujy y 2018. u 2019. ronunu 6maro nosehana 3a 1o
0,1% y omHOCy Ha TIPOTHO3€ O] TIpHje TpU Mjecena, Te caaa uznoce 1,5% u 1,7%, pecniekruBHo. CTora
uHpnanuje 3a 2020. roguHy ce nporuosupa Ha 1,8%, a AyropodHa o4YeKuBama Cy HENPOMHjCHCHA Ha
HUBOY 07 1,9%. C apyre crpaHe, mporHo3e TeMeJbHe HH(IIAIHje cy 3a TeKyhy roguny cmameHe Ha 1,2%
ca panujux 1,4%. Ilpornoze pacra B/II[1-a eBpo3one cy, Takole, 3HaTHO MOOOJbIIAHE, TE 332 OBY TOJIUHY
uzHoce 2,3%, 3a 2019. roguny 1,9%, nok ce 3a 2020. romuHy odekyje pact ox 1,7%. Cnuaao Tome,
MPOTHO3€E CTOTIE HE3aroCICHOCTH ¢y cMameHe Ha 8,4% 3a tekyhy, 7,9% 3a 2019. romuny, nok 3a 2020.
roguHy nzHoce 7,6%. [Ipema nporuozama MM®-a, ekoHOMCKH pacT eBpo3oHe y 2018. ronunau 61 Morao
nuzHocutH 2,2%, a'y 2019. roguan 2,0%. Y o6a ciydaja mporHO3UpaHN HABO pacTa eBpo3oHe je 3a 1o 30
6a3HMX noeHa Behu y oJHOCy Ha okToOapcke mporsHose. Ilpema nHaBonuma MM®-a, npornosupa ce ja je
€KOHOMCKH pacT y eBpo30oHH TokoM 2017. rogune uznocno 2,4%, mro je 3HaTHO 00JbH MOJATAK Y OJTHOCY
Ha 2016. roguHy, kajga je pact uszHocuo 1,8%. HakoH mTo je mporekie ceamuile 00jaBJbeH
NpeIMMUAHAPHU MOaTaK O pacTy kommnosutHor PMI mHIeKkca y eBpo30oHH y jaHyapy Ha HajBehn HHBO 011
jynaa 2006. rogune, riaBau ekoHomrcta Mapkuta Williamson je u3jaBuo /1a, yKOJIHKO ce 3a]jpiKe Ha OBOM
HuBoy, PMI unnekcu ykazyjy Ha pact B/l oxn 1,0% y npBom kBapTaiy.

Hemauka je eMuTOBaJIa IBOTOIUIIELE 00BE3HUIIE 1O npuHOCy o1 -0,61%, miTo je 3HaTHO Beh NMPUHOC Y
OJIHOCY Ha TPETXOJHY, fenembapcky aykuujy (-0,74%). Utanuja je eMuTOoBaNa ABOTOJUINE OOBE3HHUIIS
10 TIPHHOCY O] -0,257%. ®pannycka je emuroBana tpomjeceune (-0,589%), mectomjeceune (-
0,576%) u jemHOTONUIIIIHC (-0,568%), a lllnanuja Tpomjeceune (-0,526%) u neBeromjeceuHe (-
0,473%) Tpe3opcke 3amuce.

Tabena 3: Kpemarse eKOHOMCKUX UHOUKAMODA 34 €6PO30OHY

Pen.6p EkoHOMCKM nHgukaTopm OuyekuBame CIEE[PHD |
) cTame nepuop
1. |Hgekc nosjepetba notpoluaya — E3 (npenvm.) JAH 0,6 1,3 0,5
2. |MoHetapHu arperat M3 — E3 (I'/I) OEL 4,9% 4,6% 4,9%
3. |IFO nHgekc nocnoBHor nosjepera — hbemayka JAH 117,0 117,6 117,2
4. |ZEW wvHaekc nosjepera nHBecTuTopa — hbemadka JAH 17,7 20,4 17,4
5. |PMI komno3uTtHu uHgekc — E3 (npenvm.) JAH 57,9 58,6 58,1
6. [MHaycTpujcka npomnssogha — Ayctpuja (/1) HOB - 3,4% 4,6%
7. |Wnpyctpujcke nopyubuxe — Utanwuja (/1) HOB - 8,9% 12,5%
8. |MNoTpowma ctaHoBHMWTBA — XonaHnauja (/1) HOB - 2,6% 1,7%
9. |O6um manonpogaje — ®uHcka (/1) npenum. OEL - 3,5% 3,4%
10. |[MpomjeHa 6poja He3zanocneHnx — PpaHuycka (y '000) OELU -19,3 -2,7 -29,5
11. |Ctona He3anocneHocTu — LLinaHuja (kBapTanHo) IV kBaptan | 16,10% 16,55% 16,38%

CAL

TokoM mpoTekiie ceaMuIle 3a0UIbEKEHO je TIoBehamke MPUHOCA IBOTOUIIBLUX aMePHUKUX 00BE3HHUIIA 32
6 0a3HMX ToeHa. MIcTOBpeMEHO, IPUHOCH MEeTOTOAMIILUX 00Be3HUIA ¢y ToBehaHu 3a 2 6a3Ha MoeHa, JIOK
Ce MPUHOCH JICCETOTOIUIIBLUX 00BE3HUIIA HUCY MUJCHAIHN Y OJJHOCY Ha MPETXOHY ceamuily. EBUIeHTHO
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je Ja ce W Jajbe HacTaBjba TPEH]Il CMamema Harmda aMepuuke KpUBE MPUHOCA. AMEPUYKH aKIIH]CKH
MHJIEKCU Cy M TOKOM HPOTEKJE CeAMHUIe OMJbEKMIM PEKOPIHO BHCOKE HUBOE. TOKOM OBE CEIMMIIE
onpkaBa ce cactanak FOMC-a, nmocisenmu 3a npencjennuily @ema Janet Yellen a Jerome Powell he
¢yakunjy npencjenauka dema mpey3eTH KpajeM OBE CeAMHUIE. YUECHHIM Ha TPXKHUIITY HE OYEKYjy
U3MjeHy MOHeTapHe TonuThuke Ha oBoM cactanky FOMC-a. Cyaehu mpema kperamy ¢jyuepca Ha
KaMaTHY CTOITy 10 K0joj OaHke MeljycoOHO mocylyjy cpeactBa koa PeneparHux pe3epBu, BjepoBaTHOhA
na he pedepentHa kamatHa crorna OuTH noehana 3a 25 6a3HUX MoeHa Ha MapToBckoM cactaHKy FOMC-
a mHocu 91%. Ilporexiy cenmmuily oOmibexmia cy aBa norahaja koja Cy 3Ha4ajHO yTHIAJA Ha
nenpeurjaunjy USD y ogHocy Ha Banmyte TproBuHckux naptHepa CAJl. Anmunuctpanuja CA/l je yBena
[apyHEe Ha YBO3 COJAPHHUX IaHella W MalliHa 3a BEll ca IMJbEM IOJCTHIama aoMahe mpou3BOImE.
Mehyrum, oBaj porahaj je moactakao mmekynamnuje o Tome ga Oom CAJ[ Mornme HamycTHTH
CjeBepnoamepuuku TproBuacku criopazym (NAFTA). Ilopen Tora, munucrap ¢unancuja CAJl Mnuchin
je m3jaBuo na aenpennjanuja USD moromyje ameprdkoj IpuBpenu, OJHOCHO Aa je TO 100po 3a aMepuyKe
TProBUHCKE ojxHoce W npuiuke. [Ipema meroBum pujednma, kpaTkopouHa nenpenujanuja USD He
npeJCcTaBiba pasjor 3a 3a0puHyTOoCT, anu he qyropouna anpenujanuja USD Outn onpa3 jadama aMepryke
npuBpesie, kao U unmweHune Aa he USD u nasbe Outu npumapHa cBjeTcka pesepBHa BaiayTa. OBa u3jaBa je
y3/pMaia BaJyTHa TPXKHIITA, a mpeacjeaanina MMd-a Lagarde je Tpaxkuiia \eHO Mmojanimene. MehyTum,
npencjeaauk CAJ] Trump je uzjauo ga je Mnuchinova u3jaBa n3BydeHa U3 KOHTEKCTa, T€ je HaBeo Ja he
aMepHuyKa HaIlMOHAJTHA BaJyTa 0jadaTd M J1a OH JKEJW J1a BUJIU jadu J0JIap.

[Ipema nporanozama MM®-a, o6jaBjbeHUM TOKOM TpoTekie ceamuiie, npuBpena CAJl je tokom 2017.
rojuHe 3a0uibexmia pact ox 2,3%. 3a 2018. ronuHy ce ouekyje eKOHOMCKH pacT o1 2,7%, mTo je 3a 40
0asnux moeHa Behu mojartak ox okrobapckux mporHosa, a 3a 2019. roxuny ce odekyje pact ox 2,5%,
mrto je 3a 60 6azHux noeHa Behu noparak ox paHujux ouekuBama. [Ipema HaBoguma MM®-a, cMamewne
nopesa Ha nMpoUT KoMnaHuja 6u Tpedao na ctuMynuiie eKoHoMcke akTuBHOCTH Yy CAJl Tako mTo Oun
koMranuje moehane wnHBectunmje. Ouekyje ce na Ou cMmameme mope3a y CAJ] morno moseharn
E€KOHOMCKH pacT y oBoj 3emibr 10 2020. roaune 3a 1,2%, kao ¥ aAa he MO3UTUBHO YTHUIIATH W HA PacT
tproBuHckux naptHepa CA/l. [lopen Tora u3 MM®-a ouekyjy anpeuunjanujy USD y cpenmem poky.

Taébena 4: Kpemame exonomcxkux unouxamopa 3a CAJl

E:A' ExoHOMCKM nHgmnkaTopm OuekuBame SIEEREE || PR eRT

) cTame nepuog
1. |BAN — domHanHu nopatak (/1) IV kBapTan 3,0% 2,6% 3,2%

2. [MHpekc nnyHe noTpoLuHe — hMHanNHM nogartak IV kBapTan 3,7% 3,8% 2,2%

3. [Mnpgekc nosjepensa npepah. cektopa Peq n3 Kansac Cutnja  JAH 14 16 14

4. WHpekc nosjeperna npepal). cektopa def 3 PuuamoHga JAH 19 14 20

5. [MHaekc ekoHoMckux akTmBHOCTU Pen 13 Yunkara OEL 0,22 0,27 0,11

6. |Haekc npoaaje noctojehux kyha (M/M) OEL, -1,9% -3,6% 51%

7. [MHpekc npoaaje HoBoumarpaheHux kyha (M/M) OEL -7,9% -9,3% 15,0%

8. |MHuumjanHm 3axTjeBn He3anocneHnx 3a nomonh 20.JAH 235.000 233.000 216.000

Toxom npotekiie ceamuiie kypc EURUSD je HactaBuo TpeH | CHaKHOT pacTa, Te je moBehaH ca HUBoa o
1,2222 na auBo ox 1,2427, mTo Ha CEIMUYHOM HHUBOY IpezcTaBiba noBehame o1 1,68%. Kypc EURUSD
ce HaJla3M Ha HajBUIIIEM HUBOY Y MOCJbEIHE TPU I'OJHHE.

I'pagh 2: Kpemawe kypca EURUSD moxom npomekine ceomuye
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020

BEJIMKA BPUTAHUJA

IIpema caonmrerry MM®-a, OGpuTtancka mpuBpeqa OM y OBOj M HapeaHO] TOJAWHHU MOTIIA OUIBEKHUTH
€KOHOMCKH pacT 3a mo 1,5% Ha rogummem HHBOY. [IporHose 3a tekyhy roguHy ce HHCY MHjemale y
0ITHOCY Ha OKToOapcko m3mame MM@-oBor u3Bjemraja, 10k cy 3a 2019. roguay cmamene 3a 10 6a3HuX
noena. Mctu u3Bop HaBo i Aa je TokoM 2017. roaune 3aduibexer pact ox 1,7%.




HomahunctBa y Bemmkoj bpurtanmju cy mocrajna NEeCHMUCTHYHHja BE3aHO 3a TNHTamka HUXOBUX
(uHaHCHja TOKOM jaHyapa ¢ 003MpOM Ha TO Jia Cy HBMXO0Ba MHGIATOpPHA OYEKHUBaMka JOCTUTIIA HAjBUIIN
HUBO Y MOCJbEAbE YETHPH TOAMHE, Kao M 300T TOra IITO C€ BUIIE OCIIamajy Ha KpeauTe, MmoKasaia je
aHketa kojy je nposeo IHS Markit. Mako BoE ouekyje na he Tokom 2018. romune nHdmanuja craduru,
kao u aa he nohu no nmoBehama 1u1aTa, Ynju je pacT TPEHYTHO YCIIOPEH, HaBeJIEHO NCTPAKUBAKE TIOKa3yje
Jla moTpomaynMa, Oapem 3a caga, Henocraje ontummsMma. Exonomucra m3 IHS Markit . Teague je
W3jaBHO Jla cy IpUTUCIY Ha QuHaHcuje nomahnHcTaBa y Bennkoj bputanvju nHTEeH3MBUPaHU HajOPKUM
TEMIIOM Y TOCJbEha YEeTHUPU Mjecela jep Cy pacTyhm TpOIIKOBH >KMBOTA M TPHTYIIEH pacT IuiaTa
T10jaYaJii IPUTUCKE Ha PACIIOJIOKUBA CPE/ICTBA 32 MOTPOIIIBY.

I'yBepuep BoE r. Carney je y laBocy m3jaBuo ma monpmka bpersuty, on pedepenayma 2016. ronune,
komra Benuky bputannjy oko GBP 10 munujapau roaummse. [Ipemujepka Benuke bpuranuje rha May
je y JaBocy m3jaBuia na 3eMJjbe HE CMH]y TOYETH Ja BYKY y Pa3IMYUTHM CMjEpOBHMA Y TPTOBUHH, aTH U
na CBjeTcka TProBUHCKA OpraHu3alrja Mopa HaCTaBUTH ca pedopmama.

Tabena 5: Kpemawe exonomckux unouxkamopa 3a YK

PGer,)q. EKOHOMCKM uHAuKaTopm OyekuBame CreapHo | Mperxoauy

: cTame nepuop

1. |Mosajmuue jaBHor cekTopa (y mnpg GBP) OEL 4,3 1,0 6,6

2. |3axTjeBn He3anocneHux 3a nomoh OEL - 8.600 12.200

3. |ILO cTtona HesanocneHocTH (MjepeHa TPOMjeceyHo) HOB 4,3% 4,3% 4,3%

4. Kpeautu 3a KynosuHu kyha OELL 39.800 36.115 39.007

5. [YcnyxHu cektop (M/M) HOB 0,2% 0,4% 0,3%

6. |BAMN (QQ) P IV kBapTan 0,4% 0,5% 0,4%

Toxom npotekie cenmuiie GBP je anpenupana y onnocy Ha EUR u y ognocy Ha USD. Kypc EURGBP je
3abmspexkno maj ca HuBoa oz 0,88175 na muBo ox 0,87805, nok je kypc GBPUSD noBehan ca HuBoa ox
1,3858 ma Huso oz 1,4160.

JAITAH

[Ipema nporaozama MM®-a janancka npuspena 6u Tokom 2018. ronune Moria ousbexxutu pact oxa 1,2%
Ha TOJUIIKBEM HHUBOY, IITO cy 3a 50 0asHux moeHa Behe mpornose y ogHocy Ha okrobapcke. 3a 2019.
TOJIMHY Ce OYeKyje Ja Ou eKOHOMCKHM pact JanmaHa morao m3Hocutu 0,9%, mto je 3a 10 6a3HuX moeHa
BUIIIE Y OJTHOCY Ha paHuje mporHo3e. [Ipema HaBoguma MM®-oBor u3BjemiTaja mpoljemyje ce aa je
tokoM 2017. rogune jamaHcka mpuBpena 3a0uipekmina pact on 1,8% Ha TOAWIIKBEM HUBOY, IITO j€
JIBoCcTpyko Behu noparak y ogaocy Ha 2016. roquny kaja je pact uznocuo 0,9%.

Tokom mpoTekie ceamuie oapxkana je cjeqanuna MPC Bol, Ha ko0joj je 3ampskaHa nocrojeha MoHeTapHa
NOJUTHKA, aiu je BoJ nama ONTUMHUCTHUYHUJU MOTJel O HUTalky HHQUIATOPHUX OYeKHBama. Y
KBapTaJTHOM Wu3BjemTajy Bol je ocraBmia HempoMHjemeHE €KOHOMCKE W I[JEHOBHE NpOIjeHe, Te je
WCTaKHYT CTaB Jia ce ouekyje Aa he nnpnanuja noctuhu nusbanu HUBO of 2% TOKOM (pucKallHe ronHe
koja 3aBpiiaBa y mapty 2020. rogune. I'yBepHep BoJ r. Kypona je uzjaBuo ga TpeHyTHO Hema notpebe 3a
MOMEHTAJTHUM TTOBehamkeM KaMaTHUX CTONa MM ycrnopemeM y nporpamy otkyna ETF-ova, mro je jeana
O]l Mjepa yHyTap IporpaMa KBAHTHUTATUBHUX OJIAKIIMUIIA, YIPKOC KpUTHKama Jia Cy OBHM OTKYIH
Bjemrauky nosehaBanu 1ujeHe puHaHCHjCKUX HMHCTpyMeHata Ha Oep3u y Tokujy. Kypoza je ucrakao ma
U Jajbe IOCTOjU ojpeheHa AMCTaHLA 10 JOCTH3ama HH(IaTopHor nusba on 2%, Te Ja KpeaTtopu
MOHETAapHE TMOJUTHKE JOII YBHjEeK HHCY CIPEMHH Ja Pa3roBapajy 0 MOMEHTY W MeToJama M3jacKa u3
yATpa eKCIIaH3MBHE MOHETApHE MOJIUTHKE.

I'yeepuep Bol r. Kypona je npunukom obpahama y J[aBocy mcTakao Ja MocToje HEKH TOoKa3aTesbH Ja
iate y Jamany 3amnpaBo OuJbeXe pacT, Kao U Ja Cy U HEKe LMjeHe mouelsie Ja Ouspexe pact, mro he
YTULATH J]a CPEHOPOYHA J0 JyropoyHa HHGIIATOPHA OUEKHBaa, KOja Cy NOC/bEABUX HEKOJINKO roIuHa
Owmia Beoma ciaba, MOYHY IMOCTETICHO JIa CE OMOPAaBIba]y.

Tabena 6: Kpemarwe exkonomckux unoukamopa 3a Janau

I°6e,q. EKOHOMCKM uHaukaTopm OyekuBame e e
P cTame nepuop
1. |MHpgekc ykynHe ekoHoMcke akTuBHocTu (M/M) HOB 0,8% 1,0% 0,3%

2. |MopywbvHe mawwuHckmx anata (1) @ OEU - 48,3% 48,3%




3. [TproBuHcku bunaHc (y mnpg JPY) OELL 535,0 359,0 112,2
4. MsBos (I'T) OEL 10,0% 9,3% 16,2%
5. |YBos (1) OEL 12,4% 14,9% 17,2%
6. |PMI npepahusayku cektop I JAH - 54,4 54,0

7. |TemerbHa nHdnaumja (1) OEL 0,9% 0,9% 0,9%

JPY je Toxom mporekiie ceamuiie anpenupao y ognocy Ha EUR, te je kypc EURJPY 3abusbexno naj ca
135,45 na nuBo oj 134,96. JPY je anpernupao y oxnocy Ha USD, te je kypc USDIPY 3a0usbeskno naj ca

ausoa ox 110,77 na auso ox 108,58.
HADPTA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopiike Oep3e y MOHeIjebaKk
1ujeHa jemHor 6apena cupoBe HadTe je U3HOCHIIA
63,37 USD (51,85 EUR). Ilopehawe MM ®-oBux
IPOTHO3a CBJETCKOI €KOHOMCKOI' pacTa Ha HHMBO
on 3,9% TokOM OBE W HapeIHE TOJHHE je
MOYETKOM IMPOTEKIIE CEAMUIIE TIOACTAKIIO TPAKILY
3a oBUM eHepreHToM. lloactuiaj Tpaxmu 3a
HadTOM nana je u genpenmjanuja USD y ogHoCy
Ha EUR u apyre BanyTre TproBMHCKHX MapTHEpa,
IITO OBaj CHEPreHT YHWHU jeQTUHHjUM 3a
WHBECTUTOPE KOjU KYMOBUHY HadTe PUHAHCHUPA]Y
n3 gapyrux Bamyrta ocuMm USD. JlomuHanTan
(dakTop KOjU yTHMYe Ha pacT IHjeHe 3Jara je
nocBeheHOCT 3eMaba y4dEeCHHUIAa y CHOpasyMy O
CMambeHOM 00MMY TTPOM3BOI-E HA(PTE MOCTU3AY
YPaBHOTEKEHha MOHYAE U TPAKIE HA TPXKUILTY
oBor eHeprenta. Bomaruianoct USD 3a0usnekeHa
TOKOM TProBama y YeTBpTaK yTHlajla je Ha Oyiaro
CMamemke ujeHe HadTe TOKOM Tor JaHa. llujeHa
Ha(Te je ¥ TOKOM IPOTEKJIE ceaMUIle OnIbexuIIa
HajBUIIM HUBO Y TOCJheAmE Tpu roiamae. Ha
3aTBapamy TPXKUIITA y METaKk LHjeHa jeIHOT
Oapena cupoBe HadTe je m3Hocuina 66,14 USD
(53,22 EUR), Te ce Hanma3u Ha HajBUIIEM HUBOY
on nenembpa 2014. rogune. I[locmarpaHo Ha
CEeIMUYHOM HHBOY IMjeHa HadTe je moBehaHa 3a
4,37%, wmTo je HajBehm pacTt 3a0UIbEeXKEH Y
MOCJbE A TPU Mjeceria.

Ipagh 3: Kpemamwe uujene nagpme mokom npomexne
ceomuye
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Ha orBapamy noHmoncke Oep3e wmerama Yy
MOHEeJ[jeJbak IHMjeHa jeqHe ¢uHE YHIE 37ara je
m3uocuna 1.331,84 USD (1.089,71 EUR). Toxom
OpOTEKJIe CEeAMHUIE IMjeHa 3j1aTa jeé TI'OTOBO
CBAaKOJHEBHO  OWJbEXKHWIIA  pacT, KoOju je
IPEBACXO/IHO MOJICTAKHYT CHAYKHOM
nenpenujaijom USD y oqnocy Ha EUR u npyre
BanyTte TproBuHckux maptHepa CAJ[. Onakaa
kperaba kypca EURUSD wu umjene 3narta cy
pe3yiTaT OmIyKe aMephyuKe aIMHHHCTpaIyje aa
yBeJle LlapUHEe Ha YBO3 I0jeAMHUX A00apa, Kako
Ou ce ojagyana muxoBa npousBoama y CAJl, kao u
uzjaBa MmuHuctpa ¢puHancuja CAJ] r. Mnuchina o
TOME J1a CJIa0Jbehe aMepUUIKe HAllMOHATHE BAITyTe
noroayje npuspean CA/l. YV nerak cy o0jaBibeHn
NoJall O CHAKHOM pACTy JIMYHE TOTPOIIHE Y
CAJl tokom uerBpror kBaprana 2017. roause,
HajBeheM y Mmocibellibe TP TOANHE, IITO jeé TOKOM
TOr JaHa mojcTakiio anpenujamyjy USD wm
CMameme MjeHe 371ara. Ha 3arBapamy TpxKuILTa
y Terak IjeHa jemHe (uHE YHIE OBOT
IUIEeMEHUTOr MeTana je m3Hocuna 1.349,12 USD
(1.085,64 EUR).

ITpagp 4: Kpemamwe wyujene 3nama moxom npomekie
ceomuye
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[Tpunpemunu:
Cayx6a Front Office
Opnjespeme 3a 6aHKapCTBO

Oapuname ox oaropopHoctu (Disclaimer)

HaBenenu nperiiesi KpeTama je 3aCHOBaH Ha €KCTEPHUM H3BOpHMA M HE CaapXH OHJIO KakBe KOMEHTape, mpoijeHe u craBose LIBbuX.
LlentpanHa GaHKa HE MOXKE FapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT M HE CHOCH OJTOBOPHOCT 33 JMPEKTHY HJIM HHAMPEKTHY IUTETY KOja MOXE
HACTYNHTH Kao Tocsbeania kopuithema nim HemoryhHoctd kopuiihema nHpoOpMalja, MaTepHjaia Wik caapxkaja, Wik 3a HOCIbEIULE
OJUTyKa JIOHECEHUX Ha 0a3u HhHX.



