HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPHEI'OBUHE
OJJEJ/BEILE 3A BAHKAPCTBO
CIYXBA ®POHT O®PUC

CapajeBo, 06.05.2019. rognue

CEAMAWYHU NPETJTEJA KPETAIBA HA I'NIOBAJIHUM ®UHAHCHJCKUM
TPAKNIITUMA
29.04.2019.- 03.05.2019.

Tabena 1: Ilpukas kpemarsa npunoca na oprcagne ooee3nuye

MpuHocKn EBpo3oHa CAN Benvka BputaHuja JanaH

26.419 - 3.5.19 26.419 - 3.5.19 26.419 - 3.5.19 26.4.19 3.5.19
2 rogviHe -0,60 - -0,59 2,28 - 233 0,73 - 0,80 -0,15 -0,15 =
5 roguHa -044 - -041 2,29 - 2,32 0,86 - 0,95 -0,16 -0,16 =
10roguHa | -0,02 - 0,03 2,50 - 253 1,14 - 1,22 -0,04 -0,04 >

Tabena 2: Ilpuka3 kpemara npunoca na mwemauxe Bubillove

Docnujehe llEUHOGH
26.4.19 - 3.5.19
3 mjeceua -0,530 - -0,553 A
6 mjeceuu -0,560 - -0,566 A
1 rognHa -0,541 - -0,546 N

I'pagh 1: Ilpuxas Kpusy.ba npunoca Opiicagnux 006esHuua
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I'pad nmpukasyje kpuse npuHoca themauke (3enena), CAJl (aBa), Benuke bpurtanuje (1ipBena) u Jamana
(;pybmuacra) 3a mepuone on 3 mjecena no0 30 rogmna Ha mane 03.05.2019. romune (myHe AWHHU]E) U
26.04.2019. ronune (ucnpekugane nuHuje). Ha momem mujeny rpada je mpukazaHa pasiidka uzmehy
BPH]ETHOCTH OJIroBapajyhux nmpuHOCa Ha HaBEJCHE JaTyMe.

EBPO3OHA

[Iporekna ceamuiia je OOMIbEKEHA TMO3UTHBHUM EKOHOMCKHX MOJalliMa 00jaBJbEHUM 3a €BPO3OHY.
Hapouuto OutHM cy Omnu momamu o pacty b/lIl-a y mpBom kBapraimy, kao u Behem pacty crore
uH(pIanuje y anpuiy ol ouekuBaHor. butHo je HamoMeHnyTH na je u Mranuja 3abusbexxuna pact bJII1-a y
IPBOM KBapTajly, YAME je OBa MPUBpEa 3BaHUYHO H3alllla U3 TEXHUYKe perecuje. HaBeneHo je yrumano
Ha pacT NMPUHOCA CHUTYPHUJUX OOBE3HHIIA, OJHOCHO Ha Taj NpPHHOCA HWTAIMjaHCKUX oOBe3HuIa. Ha
CEIMUYHOM HHMBOY TPUHOCH HeMadkux oOBe3HuIa cy moBehanum msmehy 1 m oko 5 Ga3HuMX moeHa.
[IpuHocH uTanujaHckux oOBe3HHUIA Cy cMameHu u3Mmehy 2 u 10 6a3Hux moeHa. Pesynrtatu omaprkaHmx
n36opa y [llnanuju cy nmokazanu aa je CoumjanncTuyuka napTaja OuBIier npemujepa Sancheza octapuna
HajBehu O6poj mjecta y [lapimamenTy Te je caga oBa cTpaHKa 0OpO MO3WITMOHUpPaHA 3a (opMuUpame HOBE
BJIACTH, a MTO OM HEMy MOIJI0 OMOTryhUTH HOBM MaHAAT mpemujepa. Sanchez je m3jaBuO na Kenu aa
noniajbe YBPCTY M CHaXXHY IMOPYKY HHBECTUTOPHMA W TPXKHUIITHMA 1ga he ce eKOHOMCKE IOJIMTHKE
HAaCTaBUTH. YKOJMKO IMOHOBO Oyze m3abpaH 3a mpemujepa 3emibe, ouekyje ce na he Sanchez HactaButn
Ja yTHYEe Ha CMameme OyyeTckor nedumuTa W jaBHOT Jyra, Kao M Ja moBeha jaBHY MOTPOIIBY,
BjepoBaTHO Tako mTo he moehatm oxapehene mopecke crome. [IpuHOCH MIMaHCKUX OOBE3HHIA CY
cMmamenn u3mely 1 u 4 6a3Ha moeHa.




Unan VB EIb Lane je uzjaBuo na ELIb u nasbe uma oniyje Koje MOry CTUMYJIMCATH MPUBPEIY, Kao U J1a
0u (hrckarHa MOJMTHKA MOTJIa IOMONHM J1a CTUMYINHUIIE UHBECTUIMjE T€ je Ha Taj HAYMH 010alMo CTpax
unaBectuTopa na Ellb-y He mpeocTaje MOBOJAHO MHCTPyMEHATa J1a ce n300pH ¢ HapeIHOM pPElecHjoM.
Taxohe, notmpencjennuk ELIb De Guindos je u3jaBuo [a M HAKOH INTO C€ MOHETAapHA IOJIMTHKA
HOpMalu3yje, kKaMaTHe cTorne he BjepoBaTHO OCTAaTH WCIOJ HUBOA KOJU Cy OMIIM YEeCTH y MOCIhEIHUM
nexkanama. Ilpencjenauk Deutsche Bundesbank Weidmann je wu3pa3mo ckenTuimzam y BE3H C
IpUjeJIoroM Jia ce OaHKaMma Jia ,,BUIlIe MpocTopa‘ yBolemeM BUIlle HUBOA KAMAaTHHUX CTOIA HA JETIO3UTE
Oanaka, HaBojchu na OW TPOIIKOBM MOIJIM NMPEMALIMTH KOPHCTH T€ je M0Ja0 Ja Mako OM HaBeICHO
IPBOOUTHO MOTJIO MMATH TIO3UTUBHUX e(ekaTta, UCTO OU Ha Kpajy OUII0 OTPaHUYEHO.

Tabena 3: Kpemarse eKOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3 €6PO30HY

Pen.op EKOHOMCKM uHAMKaTOpM OyekuBame Creapho |lperxoanm
: cTamwe nepuvog

1. |IHOekc ekoHOMCKOr noBjepera — E3 AP 105,0 104,0 105,6
2. |MHpekc nosjepena notpolwaya — E3 (duHan.) AlP -7,9 -7,9 -7,2

3. |PMI nngekc npepafuBaukor cektopa — E3 (cmHan.) ANP 47,8 47,9 47,5

4. |BAN - E3 (kBapTanHo) npenum. | kBapTan 0,3% 0,4% 0,2%
5. |BAMN — ®paHuycka (kBapTanHo ) npenum. | kBapTan 0,3% 0,3% 0,3%
6. |BAMN — AycTtpuja (kBapTanHo ) npenum. | kBapTan - 0,3% 0,3%
7. |BAOMN — Benruja (npenvm.) | kBapTan - 0,2% 0,4%
8. |BAMN — Ntanwja (kBapTanHo ) npenum. | kBapTan 0,1% 0,2% -0,1%
9. |BAMN — WnaHwuja (kBapTanHo ) npenum. | kBapTan 0,6% 0,7% 0,6%
10. |Ctona He3anocneHoctn — E3 MAP 7,8% 7,7% 7,8%
11. |Ctona He3anocneHocTn — UTanuja (npenum.) MAP 10,7% 10,2% 10,5%
12. |Ctona HesanocneHocTu — benruja MAP - 5,7% 5,8%
13. |Ctona He3anocneHocTn — Hbemadka AMNP 4,9% 4,9% 4,9%
14. |Ctona uHdnaumje — E3 (npenum.) AP 1,6% 1,7% 1,4%
15. |TemerbHa ctona nHdgpnauuje — E3 (npenum.) AP 1,0% 1,2% 0,8%
16. |MoHeTapHwu arperat M3 — E3 (I'/T) MAP 4,2% 4,5% 4,3%
17. |MNpounssBohauyke umnjeHe — E3 ([/T) MAP 3,0% 2,9% 3,0%
18. |Manonpopaja — Hbemauka (I'/T) MAP 2,9% -2,1% 4,4%
19. |Manonpogaja — lUnanuja (I'/T1) MAP 1,4% 1,7% 1,4%
20. |MoTpowta ctaHoBHUWTBA — PpaHuycka (/1) MAP -1,4% -1,9% -1,8%

CAN

[Ipotexne cenmuie oxapxkana je cjennuna FOMC-a Ha K0joj HHje JIOLUIO 10 MPOMjeHa y MOHETapHO]
HOJUTHULIM KOja C€ TPEHYTHO MMIUIEMEHTHPA, a IITO je y CKIagy C OUYEKHBabUMa. Y CAOMIITCHY HAKOH
cacraHka je nmoHoBJbeHO aa he FOMC Out ,,cTpribuB® jep oapelyje koja 6u npunarolaBama HHUIbAHOT
pacroHa 3a KamaTHy CTOIy Morjia OuTu oarosapajyha y napeanom nepuoay. Ilpencjennuk ®@ena Powell
je y 0;aro onTUMHUCTUYHO] M3jaBU MCTAKAO0 J]a je CBEYKYITHO MMOCMAaTpaHO MHQIIALMja CMakeHa T J1a ce
kpehe Ha HuUBOY ucnion 2%, anu je 10Jao Aa MocToje 1o0pH pas3ino3u Ja ce MUCIM Ja he Heka WM cBa
HEOYCKHBAHA CMambemha YrIIaBHOM OWTH mpoiaszHor kapakrepa. LLITo ce TWdye TProBUHCKUX MPEroBopa
usmely CAJl u Kune, npencjennuk CAJl Trump je u3jaBuo J1a ce UCTU OJIBUjajy MPEBHUIIIE CIIOPO, LITO je&
npeMa BbEeroBUM PHjedrMa, MOCJheInIa YNH-CHULIE 1a KUHECKa CTpaHa MOKYIlaBa IIOHOBO MPEroBapaTH Te
je ucrakao na he ce tapude Ha yBo3 kuHecke pode y Bpujeanoctu o oko 200 munujapau USD y metax
(10. maja) mosehatu Ha 25% ca camammux 10%, ynMe ce moBehaBa BjepoBaTHOhA JajbUX e€cKaslalyja
TProBUHCKHUX ojaHoca u3Mmel)y oBe nBuje 3emsbe. Takohe, Trump je HajaBuo na he Ha mpeocranu
Heornope3oBaHu yBo3 u3 Kune y Bpujeanoctu o oxo 325 munujapau USD yckopo 6utu yBeneHa tapuda
ox 25%.

Kpajem npomie cenmuiie objaBibeHu cy nojanu ¢ tpxkummra paaa y CAJl. Croma He3amocieHoCTH je
TOKOM amnpuia 3a0uJbeXniia CMamkemhe Ha HAjHIKU HUBO y Mocibembux Buile ox 49 roauna (3,6%). ¥V
UCTOM TEPUOJLY, MOJALU O IPOMjeHH Opoja 3armociieHuX y HedapMepcKoM U nmpuBaTHOM cektopy y CAJ]



cy Omnu 00JbM OJ1 OYEKMBAWa, KA0 M OJ MPETXOJHOT MEPUoa, AOK Cy y mpepahuBaykoM CEKTOpY OBHU
nojamy OWIIM JIOIIUJU Y OAHOCY Ha OYEKUBAHH I10JIaTaK.

Tabena 4: Kpemare exonomckux unoukamopa 3za CAJ/l

Pepn.op CrtBapHo |[[MpeTxogHun
EKOHOMCKM UHAUKATOPMU OuyeknBame

: cTamwe nepuog
1. |PCE pedonarop (I'/T) ®EB - 1,3% 1,4%
2. |MHpekc nuyHux npuxoga (M/M) MAP 0,4% 0,1% 0,2%
3. |MHpekc nuyHux pacxoaa (M/M) OEB 0,3% 0,1% 0,3%
4. |Bloomberg nHaekc noTpoLLaykor nosjepemra 28. AP - 60,4 60,8
5. |MHuumjanHu 3axTjeBn He3anocneHnx 3a nomon 7. AMNP | 215.000 230.000 230.000
6. |Ctona He3anocneHocTu AlNP 3,8% 3,6% 3,8%
7. |Hedhapmepcku cekTop AMNP | 190.000 263.000 189.000
8. |MpuBaTHM ceKTOp AP 188.000 236.000 179.000
9. |MpepahnBayku cekTop ANP 10.000 4.000 0
10. |[NopyuL6uHe TpajHnx gobapa F MAP - 2,6% -1,3%
11. |®abpwuyke nopyLbmHe MAP 1,6% 1,9% -0,3%
12. |lMoTpowma rpaneBuHckor cektopa (M/M) MAP 0,0% -0,9% 0,7%
13. |3apage 3anocnenux (I/T) AP 3,3% 3.2% 3.2%
14. |PMI nHpgekc npepanueaykor cekropa F AlNP 52,4 52,6 52,4
15. |PMI nHpekc ycnyxHor cektopa F AP 52,9 53,0 55,3
16. |ISM nHgekc npepafuBaykor cekTopa AP 55,0 52,8 55,3
17. |VHpekc nosjepera npepal). cektopa dep n3 Janaca AlP 10,0 2,0 6,9
18. |Hgekc nosjepensa npepaf). cektopa Peq n3 Ynkara AlNP 58,5 52,6 58,7

USD je Toxom mpoTekie ceamuiie 6maro aenpenupao y onnocy Ha EUR te je kypc EURUSD nosehan ¢
HuBoa ox 1,1151 na HuBo ox 1,1198, mro npencrasspa pact og 0,42% Ha ceAMUYHOM HUBOY.

I'pagp 2: Kpemare kypca EURUSD mokom npomexne ceOmuye
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Toxom mpotekie ceamuiie onpxkana je cjegaunia MPC BoE. Kako ce u odekuBano, Ha CjeIHUIM HU]E
JIOTILJIO JT0 TIPOMjeHE MOHETapHE TMOJIMTHKE T je pedepeHTHA KaMaTHa CTOMa jeJHOTIacHO 3ajpKaHa Ha
HuBOY o1 0,75%. UnaHoBM OBOr THjeNla ce U Jajbe JAp:Ke cTaBa Ja he TpebaTu owITpHja MOJUTHUKA Y
ckopujoj Oymyhnoctu. BoE je momehama odekuBama €KOHOMCKOT pacTa T€ C€ cajaa OdYeKkyje aa he
ekoHoMMja pactu cromoM o 1,5%, mok cy mporHoze u3 ¢ebOpyapa ykasuBane Ha pacT ox 1,2%.
[ToBehame ekoHOMCKOT pacTa yriaBHOM pediiekTyje Oosbe TiiobanmHe exoHomcke uariene. M3 BoE je
CAOMINTEeHO Ja jé OCHOBa pacTa Ojlaro CHaXKHUja HEro IITO C€ paHHj€ OYECKUBAJIO, ajld M JaJbe HEIITO
ucrnon noreHnujaita. ['yepaep BoE Carney je u3jaBuo ma Tp>KUITHU NPOGUI KOPUIITEH 32 JTIOHOIICHE
oJuTyKe 0 pedepeHTHO] KamaTHO] HUje Ouo oaroBapajyhu ma poBene wHIAIM]y HA ITUJbAaHU HUBO U 1A j€
Ty 3aapxu. Y mpemujepka May u nuaep onosuije Corbyn curHamsupajy 1a 6u ce MOTJId MPUOTKUTH



noroBopy o bperszuty. May je HaroBujecTwia ga OM MOIJIa YKJIOHUTH jelaH Ol KJbYYHHX CTaBOBa TE
n03BoJMTH 12 Benuka Bputanuja notnuine HeKu BUJ IpUBpeMeHe napuHcke yHuje ¢ EY.

Munucrap nHocTpanux nocioa Hunt, koju je Bogehu kannuaar 3a 3amjeHy npemujepke May, je ucrakao
na cy MmelycTpaHauky MPEroBOPH JIOBENH 10 OTyhemwa MojeAuHuX uwiaHoBa Brase u3 KoH3epBaTHBHE
napTHje, Ha HaYuH J1a je ,,BUIIE WIAHOBA U3 KOH3EPBAaTUBHE MapTHje M3TyOJHEHO HETO IITO je JO0OHjeHO
OHUX M3 JlabypucTtuuke naptuje’. Takohe, OH je 107120 11a je TEMEJbHO MUTAkE J1a Cy Ja0ypucTH 030UIbHU
KaJa je y NmuTamy peanuszoBame bpersura. OB KOMEHTapu Cy YCIMjeAWIM HakoH ImTo je Sharpe,
npezcjenHuk HarroHanHe KoH3epBaTUBHE KOHBEHIIM]E, IPeaao npemMujepku May netutujy og roroso 70
npeZicjeTHIKA JIOKATHUX yApYKeha KOjU M03KBajy Ha IJ1acame O MOBjepey NpeMujepku May.

Tabena 5: Kpemare exonomckux unouxkamopa za YK

Pen. CrtBapHo | [peTxoaHm
6p. ExoHOMCKU HOaMKaTopum OyekuBame
cTamwe nepuog
1. |GfK noBjeper-e noTpoliaya AMNP -13 -13 -13
2. |Nationwide uujeHe kyha (/1) AP 0,7% 0,9% 0,7%
3. |Heto notpowaykn kpegutu (y mnpa GBP) MAP 1,0 0,5 1,2
4. |OgobpeHn xnnoTekapHu Kpeagntu MAP 64.500 62.300 65.300
5. |MoHeTapHu arperat M4 (/) MAP - 2,2% 1,3%
6. |PMI npepahuBa4vku cekTop AlP 53,1 53,1 55,1
7. |PMI ycniy>kHuM cekTop AlNP 50,3 50,4 48,9
8. |PMI koMno3nTHM nHgekc AMNP 50,6 50,9 50,0

Toxom mportekne cenmuiie GBP je anmperupana y omnocy Ha EUR u y ogrocy Ha USD. Kypc EURGBP je
3abusbexkno man ¢ HuBoa of 0,86302 wa HuBo ox 0,85018, mok je kypc GBPUSD mnosehan ¢ HuBoa on
1,2916 na suBo ox 1,3173.

JAITAH

DUHAHCH]CKO TPXKUIITE Yy JarmaHy je TOKOM MPOTEKJIe CEAMHUIIE OMIIO 3aTBOPEHO 300T IIpa3HUKa.

JPY je Toxom mpotekie cenmuiie 0iaro anpenupao y ognocy Ha EUR Te je kypc EURJPY 3abusbexuo
He3HaTaH maja ¢ HuBoa of 124,46 na HuBo ox 124,45. JPY je anpenupao u y ogrocy Ha USD Te je xypc
USDIJPY 3abuspexuno cMamermhe ¢ HuBoa ox 111,58 va uuBo ox 111,10.



HA®TA U 3JIATO

Ha otBapamy myjoprike Oep3e y TMOHEIjeJbaK
[IMj€Ha jeqHoT Oapena cupoBe HaTe je M3HOCHUIIA
63,30 USD (56,71 EUR). Jlo cpenune cemMuiie
nyjeHa HadTe je Onsbexmuiia Oaru pact yriiaBHOM
noa yrumnajeM yBohema cankuumja CAJ] mpema
Hpany Be3zano 3a n3Bo3 Hadte. nak, ceqam gaHa
HakoH mTo cy CAJl o0jaBuiie CTpoXKe CaHKIIH]e
Be3aHO 3a u3B03 Hadre w3 HMpana, a mTo je
MOJICTAKJIO PacT I[MjeHE OBOT' €HEepreHTa, UCTa Ce
BpaTWja Ha HHUBO KOjU je OWO 3a0uJbeKEH Yy
MOMEHTY OBe o0jaBe. MHBecTUTOpH TOKYIIaBajy
na mpomujeHe kako he OPEC wu mwuxoBu
CaBE3HUIIM OJrOBOPUTH Y MOMEHTY Kaja MOYHe
npuMjeHa HoBux cankiuja CAJl (HakoH 2. maja
tekyhe rogune). 13 bujene kyhe je caommreno na
he ocrtaym mpousBohaum HATOMjECTUTH MambaK
OBOT eHepreHTa, a0k je Caymmjcka Apabuja
u3pasuja Mamy MPUBPKEHOCT OBOj MOJUTHIH.
Munucrap enepretuke Caynujcke Apabuje
Khalid Al-Falih je caommrtno na je moryhe na
ciopazyMm OPEC-a u meroBux capajHuka Oyne
poIykeH 1o kpaja 2019. ronune.

Kpajem cenmuiie nujeHa HadTe je cMambeHa HAKOH
HITO Cy MOJalM yKazajld Ha TO Ja Cy 3alluxe
Hapre CAJ] moBehane Te HakKoH mTO je
npou3Boama y Pycuju moBehana Bume of
OYCKHBamWa, yINpKoc TeH3Wjama y Jlubwujwy,
Hurepuju u Benenyenu, kao u crapy CAJl mpema
Hpany. Ha 3aTBapamy TpKuIlTa y METAK IHjeHA
jemnor Oapena cupoBe HadTe je m3HOCcHiIa 61,94
USD (55,32 EUR).

I'pagh 3: Kpemarme yujene nagpme moxom npomexne
ceomuye
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[Ipunpemunu:
Cayx06a Front Office
Opjememe 3a 0aHKapCTBO

Ha orBapamy noHmoHCKe Oep3e MeTana Yy
NOHE/jeJbaK IMjeHa jenHe (HUHE yHIE 371ara je
m3Hocuna 1.286,16 USD (1.153,40 EUR).
[TouerkoM cenMulle MjeHA 371aTa HUje OUIbEKMIA
3Ha4yajHHUje MPOMjEHE Te Ce KpeTaya y MPHINYHO
y3aHOM pacrnoHy. bmarm mnag nujeHe koju je
3a0MJbEKEH CPEIMHOM CEIMHUIIe YIJIABHOM je
pesyntat jadama USD u 3HaKoBa €1acTUYHOCTH
€KOHOMCKOT pacTa, IITO jé CMabWIO TPAXKIY 3a
OBHM IUIEMEHUTHUM METAJOM Kao CUTYpHUM
yrounmiteM. llujeHa 3maTa je 'y YeTBpPTaK
3a0MJbEXKMIIA 3HAYQJHU]HU TaJ] T€ je CMambeHa Ha
HAjHIKU HHUBO Y MOCJBEIbUX CE/laM JlaHa, HAaKOH
mro je FOMC ymamno oyekuBama BE3aHO 3a
CKOpO CMameme peepeHTHE KaMaTHE CToIe, Kao
U 300r cMameHe (QHU3MYKE TPaKIE 32 371aTOM Y
Azuju. Crpartenike KylnoBHHE 37aTa O]l CTpaHe
HEeHTpaJHUX OaHaka cy TMOACTaKie TIJI00anHy
TPaXiby 32 OBUM IUIEMEHUTHM MeTasioM 3a 7% y
npBoM kBaptaiy 2019. romuHe, HaBeACHO je y
kBapTainHoM u3Bjemtajy World Gold Councila. ¥V
oBoM m3BjemTajy, World Gold Council HaBonu na
[eHTpaJiHe OaHKe HacToje Ja JAuBEp3UpUKY]y
CBOje pesepBe Te cy kymwie 145,5 ToHa 3mara y
nepuosly OJl jaHyapa 0 Mapra Tekyhe rojauHe.
OBaj pact je 3a 68% Behu y omHOCYy Ha HUCTH
NepUoJI IPETXOIHE TOJMHE M MPATH KYMIOBUHE U3
2018. ronuue, Koje cy uzHocwie 651,5 Tona, mrTo
je HajBehm oOmm kymoBuHa o 1967. romune.
Kpajem cenmune mujeHa 3nara je mnosehaHa,
HakoH 1mTo je mpencjennuk CAJl  Trump
3arpujeTno yBolhemeM IapuHa Ha KMHECKa J00pa,
ykazyjyhu  Ha  JApaMaTUYHO  IOTOpIIAE
TproBuHckux nperoopa usmely Kune u CAJl, a
IITO je YTULAIO M Ha OWTap HaJx pPU3HYHUjE
aktuBe. Ha 3arBapamy TpKHIITa y METaK LUjeHa
3nmata je wu3Hocwna 1.279,11 USD (1.142,27
EUR).

Ipagh 4: Kpemawe uujene 3nama moxom npomexne
ceomuuye
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Oapuuame ox oaropopHoctu (Disclaimer)

HaBezenu mperies KpeTama je 3aCHOBaH Ha EKCTEPHUM W3BOPHMA U HE CaJIp)Ku OMIIO KaKBe KOMEHTape, mnpoijeHe u craBose LIBbuX.
IleHTpasHa 6aHKa HE MOYKE TapaHTOBATH HBHUXOBY TAYHOCT M HE CHOCH OJrOBOPHOCT 32 JMPEKTHY WM MHIUPEKTHY IITETY KOja MOXe
HACTYIHTH Ka0 IOCIbENLA KOPUIITSHA WM HeMOI'yNHOCTH KOpHINTeHha nHpOpMalMja, MaTepHjalia WM CafpiKkaja, i 3a IOCIbeIULe

OTyKa NOHECCHUX Ha 0asu BbHX.



