HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPLHHET'OBUHE
OJJE/BEIBE 3A BAHKAPCTBO
CJIYXBA FRONT OFFICE

CapajeBo, 23.08.2021. roaune

CEAMHWYHU NPETJEJA KPETAIBA HA I'NNIOBAJTHUM ®UHAHCUJCKUM
TPAKUIITUMA 16.08.2021. - 20.08.2021.

Tabena 1: llpuxas kpemarsa npunoca Ha OprcagHe 0dee3HuYye

MpuHocwK EBpo3oHa CAL Benuka BputaHuja JanaH
13.8.21 - 20.8.21 13.8.21 - 20.8.21 13.8.21 - 20.8.21 13.8.21 - 20.8.21
2rognHe | 074 - 075 N[ 021 - 022 #)| 014 - 010 N[ -0,12 - -0,12 >
5rogyHa | -073 - -075 N[ 077 - 078 #| 030 - 024 N[ -012 - -0,13 N
10rognHa | 047 - -050 | 128 - 126 N)| 057 - 052 S| 003 - 0,01 N
Tabena 2: Ilpuxaz kpemamwa npunoca na wemauke Bubillove
Docnujehe Mpunocu
13.8.21 - 20.8.21

3 mMjeceua -0,661 - -0,672 A

6 mjeceum -0,677 - -0,682 A

1 roamHa -0,660 - -0,667 N

I'pagh 1: Ilpukas kpuey.ba npuHoca OprHcasHUX 0068e3HUUA

I'pad mpuxasyje xpuse mpunoca tbemauke (3enena), CAJl (mnasa), Benuke bpuranmje (upsena) m Jamana
(’pyOmuacra) 3a mepumome on 3 mjecena o 30 rogumHa Ha mame 20.08.2021. roamue (TyHE NUHHjE) H
13.08.2021. romune (ucnpexunane nuaHje). Ha nomem nujeny rpada je mpukasaHa pasinka u3Mmehy
BPHjEIHOCTU OAroBapajyhux mpruHoca Ha HaBeACHE AaTyMe.

EBPO3OHA

[TpuHOCH OOBE3HMIIA CUTYPHUJUX WIAHHIIA €BPO30HE Y MPOTEKIIO] CEAMHULU Cy 3a0MIbeXUIMN Oslary mnap,
NpU YeMY je CMambemhe MPUHOCA BheMauyKuX 00Be3HHIa n3Hocuio n3Mehy 1 u 3 6a3Ha moeHa y oJJHOCY Ha
HPETXO/IHY CEIMHUILY.

[Ipema mocibeameM o0jaBbeHOM HcTpaxkuBamby Bloomberga, BJII1 eBpo3one 6u y 0BOj TOJUHH MOTao
3a0usbexutu pact ox 4,7%, te 4,4% y 2022. roguHH, AOK ce YCIOpeme eKOoHOMCKor pacta Ha 2,0%
ouekyje y 2023. ronunu. 3a crony uH(}Ianuje y eBpo30oHHU ce 04eKyje fa O oBe FOAMHU MOIJIa U3HOCUTH
2,0%, ama ce Beh y 2022. rogmHu ouekyje cMmameme uHbumamuje Ha 1,5%. IlocebHo cy moBehane
nporHos3e 3a ekoHoMcku pact Mramuje u Illmanuje, ma ce caja odekyje na Ou OBe JABHj€ YIAHULE Y
Tekyhoj TOaMHHM MOTJe Na 3a0Hibexe HajOpXKy CTOIYy €KOHOMCKOT pacTa y mocibeAmux Bume on 40
roauHa. 3a Ilnanujy ce ouekyje na 6u y 2021. ronunu B/l morao 3a0usbexxut pact o 6,2%, a 3a
Wramujy pexkopaau pact ox 5,6%. OBo yka3yje Ha TO Ja ce€ HaBEJCHE ABHj€ €KOHOMHjE OIOPaBIbajy
HAKOH IITO Cy OuWJie HajBUIIE MOroheHe y perMoHy TOKOM Ipolie FOJUHE Kaja Cy CTPUKTHA 3aTBapama
€KOHOMMja HEraTHBHO YTHMIAJa Ha IOCIOBamke KAao M Ha MHAYCTpHjy Typusma. Ilpomute ceamune cy
o0jaBjbeHM Ipyru npenuMuHapHu nogamy o B/II1-y eBpo3one y npyroMm KBapraiy, mpeMa KojuMa Cy




notBphern npenmumuHapau noxay (pact ox 2,0% Ha KBapTaaHOM HHBOY). Mehy BogehuM ekoHOMHjama
eBpo3oHe lllmanuja u HUtanmmja cy 3abusbexuine Hajehu pacT y ogHOCY Ha HpBHM KBapTtaia oxa 2,8%,
oJHOCHO 2,7%, nok je y tbemaukoj u ®paniyckoj pact b/II1-a 6uo omaxwu, Te je uzHocuo 1,5% u 0,9%,
pecniektuBHO. Takole, nmoTBpheH je u momarak o pacty crone uHdumanuje y jyny Ha 2,2%, ¢ TUM 1a je
noTpeOHO MPUMJETUTH Ja je TeMeJbHa cToma HH(Ianuje, Koja NCKIbydyje IIHjeHe BOJATIIIHUX J00apa, y
UCTOM Iepuoay cMmameHa Ha 0,7%. OBo uzae y npuior cray EIlb na cy y OCHOBHU I1IjeHOBHHM NPHUTUCIH
ocranu npurymenu. Ilpema npornoszama ELIb odekyje ce nasu pacT crome MH(anuje 10 Kpaja oBe
TOJIMHE, aJli Ce cMaTpa Jia he ToMe yriaaBHOM JTONPUHH]ETH IpUBpeMeHH (GakTopu Koju Hehe 3axTHjeBatn
npoMjeHe y MoHeTapHoj nmonutuiy. I'maBuu exoHomucta ELb Lane je u3jaBuo na HeJaBHY peBHU3H]jY
CTpaTerrje OBEe MHCTUTYIHje Tpeba MmocMaTpaTH Ha HAYMH Ja UCTa TPENCTaB/ba CHAXHE TEMEJhE 3a
Oynyhe omnyke moHeTapHe monuThke. OBa W3jaBa cyrepuiie moryhe mpomjeHe y jesuky kojer EIIb
KOPHUCTH KaJa onrcyje Oymyhy myramy MOHETapHE TOJHTHKE.

Unan YB ELb Rehn je uzjaBuo ga 6u EY Tpebano na ysesne mojennHavyne 1ujbaHe HUBOE JyTra 3a CBOje
YJIaHUIIEe KaKo OW ce y HapemHUM roJuHaMa OcUrypao KpenubmnureT. Rehn je Munubema na TpeHyTHH
NPUCTYI, IpeMa KOjeM je OBO MPaBWIIO jeIMHCTBEHO 3a cBe wianuie (60% oxanoca ayra u B/II1-a), Huje
peanaH 3a Haj3alyKeHHje 3eMJbe, Te J1a OM moceOHa orpaHuYeha 3a TMOojeJMHE YJaHHIle MOTIe aa Oyay
pa3yMaH U BjepOoIOCTOjaH myT 3a OymayhHOCT.

Tabena 3: Kpemarmne exoHOMCKUX UHOUKAMOPA 34 €6P030HY

Pen. CtBapHo [MpeTxoaHu
6p. EkoHoMCKM nHaukaTopm OueknBame
cTame nepuop

1. |BAN - E3 (kBapTanHo) 2. npenvM. nogarak Il keapTan 2,0% 2,0% -0,3%
2. |BAMN — XonaHauja (kBapTanHo) Npenum. Il kBapTan 1,5% 3,1% -0,8%
3. |3anocneHoct — E3 (kBapTanHo) npenum. Il kBapTan - 0,5% -0,2%
4. |Crtona uHdnaumje — E3 comHan. Jyn 2,2% 2,2% 1,9%
5. [TemerbHa ctona nHdnaumje — E3 comHan. Jyn 0,7% 0,7% 0,9%
6. |Output rpaheBuHckor cektopa — E3 (/1) JYH - 2,8% 12,2%
7. |bunaHc Tekyher padyHa — E3 (y munujapgama EUR) JYH - 21,8 13,9
8. |JaBHu gyr Utanuja (y munujapgama EUR) JYH - 2.696,2 2.687,1
9. |TprosuHckm 6unaHc — Xonavavja (y munujapgama EUR)  JYH - 6,5 4,7
10. |[MoTpolwra cTaHoBHMLWTBA — XonaHuauja (M) JYH - 6,4% 11,0%
11. |Ctona HesanocneHocTn — Xonanguja Jyn - 3,1% 3,2%
12. |Mpou3ssohayke umnjeHe — Hbemayka (/1) Jyn 9,2% 10,4% 8,5%

CAQL

®den ce moxna 6opu ca nmpobiemom uH(IANMje, adu JBOjUIA BUIIKMX 3BaHWUHWKAa Dena TBpae na Ou
HactaBak Behe nHpmammje y OyayhHocTH MOXKITa MOTIIO OMTH OHO HITO je TOTPeOHO /1a O ce eKOHOMUja
noMjepuiia Ha BHIIM HUBO, IITO OW IM0jadayio 3alolbaBamke M TIOMOTIIO BEJMKOM Opojy Jbynu. buBmm
mupektop @®ena 3a obmact ucrpaxkuBama Wilcox, kao u  Reifschneider, koju je O6wo crenujanau
caBjeTHuk OuBine npexacjenaune ®ena Yellen, y cBome uctpakuBamy TBp/E J1a HAKOH IITO CE MaHIEMHja
KoBunl9 okonua u HakoH 1mro Pexn Oyne y MmoryhHoctu na noseha kamaTHe cTone Ha HOpMaJHUj€ HUBOE,
Taga ce nH(pIaTopHU UMb Tpeba moBehatu ca 2% Ha 3%.

ToxoM mpoTekye cenMulie 00jaBIbeH je 3alMUCHUK ca nocibeame cjeanuine FOMC-a, onpxane 27. u 28.
jyna, y KojeM je HaBeIeHO Ja, rienajyhu yHanpujen, BehnHa ydecHHKa cMaTpa J1a ce€ eKOHOMHja pa3Buja
yIJIaBHOM OHAKO KaKoO Cy OYEKHBaIH. Y TaKBUM OKOJIHOCTHMA MPOLMjEHEHO je 1a Ou ce MOIJIO MOYeTH ca
IPOLIECOM pPEyKOBama TeMIla OTKYyNa aKTHBE Y OBOj T'OAMHH, ¢ 003upoM Ha To na wiaHoBu FOMC-a
o4eKyjy “3Havajan Oymyhu Hampenak”, TOK Cy KPUTEPHjyMH CTAOMIHOCTH IMj€HA W ITyHE 3aI0CICHOCTH
6nmu3y ucnymemwa. Mnak, y 3alMCHUKY je€ MOMEHYTO Ja Cy 3BAaHWYHUIM MPUMjETWIH J1a MIHPEHEe HOBE
BapHjaHTe BUpPyCa MOKE NMPUBPEMEHO YCIIOPUTH TOHOBHO ITyHO OTBapame EKOHOMHjE, IITO CE& MOXKE
OJIPa3UTH Ha TPXKUIUTE paja.

[pencjenank Pena uz boctona Rosengren je 3a Financial Times n3jaBno na he moapxatu ommyky Pena
Jla HapeHOT Mjecella IOYHE ca CMambeHheM KBAHTUTATUBHUX OJIAKIIMIA KaKo OU ce eBEeHTYaJIHO Iporpam
okoH4ao a0 cpeamHe 2022. romune. IIpemMa HEroBOM MHIUBEHY, NMPOTPaM XHTHOT OTKYyNa HHje
NpUKIaJaH 3a EKOHOMHJy KoOja je CIyTaHa OrpaHHMuYemMMa Ha CTpaHu THoHyzae. IberoB komera,
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npencjenank ®Pema m3 Jlamaca Karutan m3pakaBa CHaXHY TIOJAPIIKY 3a yOliakaBamke MOHETAPHHUX
CTUMYyJIaHca, T€ je U3jaBHUo JIa je MOXAa MOTpeOHO MPUIIATOIMTH CTABOBE y CIIydajy Ja JeliTa coj BUpyca
3Ha4YajHO ycmopu ekoHoMcku pact. C nmpyre crpane mpexacjenunk Pema w3 Muneamonuca Kashkari
cMmarpa Jia, YKOJIMKO ce JIeJiTa COj BUPyCca HACTaBH IIMPHUTH U YKOJIUKO YUYHHH JbYJIE ONPE3HUjUM BE3aHO
3a TIOBpaTak Ha TPXKHINTE paja WM YKOJIUKO TO YCIIOpHW 3alolljbaBame, To he y3pokoBaTH, Oapem 3a
Bera, Ja ce MPEUCNuTa Jia JH je BpujeMe Ja ce YOJaKu IporpaM KBaHTUTATHBHUX OJIAKIIUIIA WX je
MOTPEOHO jOIIl CTPIIJhEHA.

Munnctpunia punancuja CAJ] Yellen je ykazana sBummM 3BannvHuiMa bujene kyhe na ce 3amaxe 3a
MOHOBHO UMEHOBamE cajanimer npescjenanka @ena Powella kojem MangaT Ha 0BOj QYHKIIMjU UCTUYE Y
(hebpyapy HapeHe TOoJIMHE, KAKO MPEHOCE 0c00e OIMCKE ca OBOM TEMATHKOM.

Taobena 4: Kpemamwe exonomcxkux unouxkamopa za CAJ/l

Pep. CtBapHo | lpetxoaHu
&p. EkoHOMCKU uHauKaTopu OuekuBate
cTate nepuop

1. |Manonpogaja (M/M) Jyn -0,3% -1,1% 0,7%

2. |MHgycTpujcka npoussogha (M/M) Jyn 0,5% 0,9% 0,2%

3. [MckopuwiTeHocT KanauuTeTa Jyn 75,7% 76,1% 75,4%

4. |MBA 6poj annuvkauuja 3a xunoTtekapHe kpegute  13. aBryct - -3,9% 2,8%

5. |Bpoj 3anoyeTux kyha (M/M) Jyn -2,6% -7,0% 3,5%

6. |MHMuwmjanHu 3axTjeBu HesanocneHux 3a nomoh 14, asryct| 364.000 348.000 377.000

7. |KoHTMHyVpaHuW 3axTjeBu HesanocneHux 3a nomoh 07. aeryct| 2.800.000 2.820.000 2.899.000

USD je ampenupao y ogHocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD 3abusbexxno naa ca HuBoa ox 1,1797 Ha HuBo
on 1,11698.

I'pagh 2: Kpemamwe kypca EURUSD moxom npomexkne ceOmuuye

1.a=200

BEJIUKA BPUTAHUJA

Tokom mpotekie ceamuie Reuters je mpoBeo UCTpakMBamkE KOj€ j€ MOKa3aio J1a EKOHOMHCTH OYeKYjy Ja
he BoE cauekatu no 2023. rogune nipuje Hero nmoBeha pedepeHTHY KaMaTHY CTOMY ca PEKOPIHO HUCKHX
0,10%. WMmak, ucTakHyTO je Ja MOCTOjH IIaHCa 3a TMoBehame OBE CTONE MOXIAa W paHHje, y CIydajy
yOp3ama nH(pIanMje 1 CHAXHHIjET eKOHOMCKOT oropaBKa. Reuters je aHKeTy mpoBeo y nepuoay ox 9. 1o
13. aBrycra, a pe3yiTaTu cy MoKa3aJu Ja yYeCHULM UCTpa)kMBamba O4EKyjy Ja Ou pedepeHTHa KamaTHa
croma BoE morma noctuhu HuBo on 0,5% mo 2023. rogune. Ilpeko 85% ydecHuka UCTpakMBama je
UCTakKJo Aa he croma He3amocieHOCTH TpebaTh OapeM jeqHy TOAMHY Kako OM ce JIOCTHrao HUBO KOjH je
3a0MIbEKEH TIPE]] TAHACMU]Y.

[Touetkom oBor Mjecena u3 BoE je caommreHo ga ce ouekyje yMjepeHO MOOILTPAaBaHkE MOHETapHE
NOJIUTUKE Y HapeIHe TPH TOAWHE. Y CIopemne HHGIIAUje Koje je y jyay 3a0nbekeHO Y OHOCY Ha HCTH
Mjecell IPeTX0JHE TOAMHE, pedekTyje pacT IujeHa y mpoluioj TOAUHU KOjU ce Jiecuo Kaja je Bemmka
Bbputanuja yknamana mpoBOOMTHO YBeJIEHE pecTpUKIHje 300T mmpema nangemuje. OBje je KOPUCHO
noMeHyTH 1a je BoE modeTrkom oBor mjecena mcrakia Jga Ou umHQIanmMja 10 Kpaja TOJMHE MOrja 1a
nocturse 4%, mro 6u Owia HajBuIIa MHGUIALMja y MOCbeqmbUX AeceT roauHa. Mnak, BoE ce u name
npxu craBa gaa he oBo yOpsame mH(pnammje 6utn npuspemeno. [lomamm koje je o6jaBmina AreHuuja 3a
CTaTUCTHUKY YKa3yjy Ha TO Jia U JjaJbe I0CTOj€ CUTHAIM MH(IATOPHUX MPUTHUCAKA Y YIa3HUM U U3JIa3HUM
IIMjeHaMa MPOU3BOIEbe. V3a3He nujeHe mpou3BOImE CYy TOKOM jyia OUJbeKuIIe TOMUIIBH pacT 3a 4,9%
(mpetxoauu nonatak 4,5%), oK cy ynasHe 1MjeHe noBehane 3a yak 9,9% roauunme (IPeTX0IHH MoJaTaK
9,7%). Ckopo cBu Manu mpomsBohaunm y Bemmkoj bpuranmju ce Gope ca pactyhum TpomkoBuMa,
MoKa3ajo je UCTpaKWBame, a Koje MoKasyje Ja je mojadyaHa 3a0pUHYTOCT BE3aHO 3a 3aMollJbaBame U
noructuky 30or mangemuje KoBunl9, xao u bpersura. ['pyne 3a moapmiky mocnoBaky South West
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Manufacturing Advisory Service (SWMAS) kao u Manufacturing Growth Programme cy caommruie na

nosehame 11jeHa y JIaHIly CHaJI0MjeBamba MpeicTaBsba noTemnkohe 3a 96% ydyecHUKa UCTpaXUBambAa.

Tabena 5: Kpemarve exonomckux unouxamopa za YK

Pep. CtBapHo | lpetxoaHu
6p. EkoHoMCKM nHaukaTopm OuekunBame
cTame nepuop
1. |Rightmove uunjeHe kyha (I'/l") ABI - 5,6% 5,7%
2. |3axTjeBM He3anocneHnx 3a nomoh Jyn - -7.800 -136.100
3. |ILO cTona He3anocneHocTun (TPOMjeceyHo) JYH 4,8% 4,7% 4,8%
4. Wudnauuja (I'/1) Jyn 2,3% 2,0% 2,5%
5. |PPI ynasHe umjeHe y npoussogy (/1) Jyn 9,1% 9,9% 9,7%
6. |PPI nanasHe uujeHe npoussogre (/1) Jyn 4,4% 4,9% 4,5%
7. |Gfk noBjepere notpolaya ABI -7 -8 -7
8. |Manonpogaja (/I Jyn 5,9% 2,4% 9,2%
9. |Mosajmuue jaBHor cekTopa (y minpg GBP) Jyn 11,9 10,4 21,5

Toxom npotexne ceamuiie GBP je nenpenupana y ognocy na EUR, Te je kypc EURGBP je 3abusbexuno
pact ca HuBoa ox 0,85043 na HuBo o 0,85880, kao n y ogHocy Ha USD, Te je kypc GBPUSD cmameH ca
HuBoa oj 1,3866 Ha HuBo ox 1,3623.

JAIIAH

Hakon mro cy 3a Jaman mo4eTkoMm Mpomnie ceaMuiie 00jaBJbeHU MO3UTHBHU monmamu o pacty b/II1-a
TOKOM JIpyror KBapTajia, MUHHCTap ekoHomuje Nishimura je u3jaBuo Ja MMa ,,BeOMa MOMH]jEIIaHO
MUIIJBCHE BE3aHO 32 OBE IMOJATKE, jep MCTH IMOKa3yjy Ja je ameTHT JoMahWHCTaBa mpeMa MOTPOIIHU
BEOMa M3pakeH YNPKOC OrpaHUYEHMMa HM3a3BaHMM BaHpPEIHUM cTameM. Jlohao je na je MpUOPUTET
CIpevaBame MHUPeHa BUPYCa, T Ja je BeoMa JIOMIe 10 eKOHOMH]Y Ja Ce OBa CHTyalija HacTtaBu. [Ipema
MUIUbEHY aHaJIUTH4apa no3utuBHU noaauu bJII1-a nonase xao onaxmaajyha okoJHOCT 3a mpemujepa
oBe 3emibe, Cyry, Urja ce MOMyIapHOCT Hajla3u Ha PEKOPIHO HUCKUM HUBOWMA. YBEIHKO CE OYeKyje Ja
he Cyra HajaBUTH jOIII jelaH CTUMYJIATUBHU TMAaKeT MpHje n300pa Koju Tpeda /a ce oApKe J0 jECCHH OBE
roauHe. Y MmehyBpeMmeHy, ouekyje ce na 6u Bnana Jamana moria mpoyKUTH BaHpPEIHO CTame J10 Kpaja
aBryCTa, OJHOCHO TMOJOBHMHE CeNTeMOpa, a Koje Cce TPEHYTHO Hajla3d Ha CHa3W y IIeCT PEeruoHa,
ykJbyuayjyhu Tokuno. Kpajem cenmunie cy 00jaBibeHH MOAAIM O HACTABKY ajia cTorne nHdamnuje y Jamany.
Croma nn(pnanuje Jamana ce Beh necetn Mjecer] Haa3y y HETATUBHO) 30HH, IITO HABOJW HA OYEKHBambha
na he BoJ BjepoBaTHO MOpaTu /1a 3aAp>K1 CTUMYJIATUBHY MOHETapHY HOJIMTHUKY y J0rieH0j Oy ayhHOCTH.
Opnpehenn Opoj aHamuTHyapa cMaTpa 1a O OBakBU IMOAalM O WHQIAIMW MOTIH yTunatu Ha Bol nma
cMamHu MHGIATOPHA OYEKHBabha Ha HAPEHO] KBAPTAIIHO] PEBU3UjU Y OKTOOPY, jep TPEHYTHE MPOjeKIHje
He y3uMajy y 003up edekre 6a3ne roaune. [Ipema mocpenmim nporao3ama BolJ u3 jyna odexyje ce na he
TeMeJbHa cTona nHdumanuje pactu Ha 0,6% y QrckamTHOj TOAWHY KOja 3aBpmasa y Mapty 2022.
PecTpukiuje koje cy yBeAeHe ca BaHPEAHUM CTameM y JanaHy, mpema rnojainuma MoOWJIHOCTH, HE yTUIY
Ha e(h)UKacHO CMamemke KpeTama Kao MITO je TO OMO Cilydaj y MPOILIOCTH, a IITO HETAaTHBHO Jjellyje Ha
Harniope Bmane na ycmopu mmpeme 3apasze, Te nosehaBa pusuk onrahama €KOHOMCKOI OINOpaBKa.
[Nosehann 6poj 3apaxxkennx KoBual9 je yrumao Ha omryky Briame ma mpomyku oBakBo cTame a0 12.
centeMOpa U J1a MpOIIMpPY LUJbaHE JIMjeI0BEe Ha KOje Ce OJIHOCU BaHPETHO cTame Ha ckopo 60% yKyrmHe
HoIyJatmje.

Tabena 6: Kpemarse exonomckux unouxamopa 3a Janan

Pepn. CrtBapHo | MpeTxopHu
op. EkoHOMCKM nHaukaTopm OuyeknBame
cTake nepuop

1. |BAN (F/T) npenum. Il kBapTan 0,5% 1,3% -3,7%

2. |BOM (kBapTanHo) npenum. Il kgapTan 0,1% 0,3% -0,9%

3. |Ctona uHdnaumje Jyn -0,4% -0,3% -0,5%

4. |TemerbHa cTona vHdnauvje Jyn -0,8% -0,6% -0,9%

5. [TproBuHcku bunaHc (y murbapgama JPY) Jyn 196,4 441,0 384,0

6. [M3Bo3 (/) JYN 39,4% 37,0% 48,6%




7. ¥YBo3 ([T Jyn 35,3% 28,5% 32,7%
8. |MHagycTpujcka nponssoghsa (M) douHan. JYH 22,6% 23,0% 21,1%
9. |MckopuwTeHOCT kanauuTeTa JYH - 6,2% -6,8%
10. [MopyL6urHe ocHoBHMX MawwuHa (/1) JYH| 15,6% 18,6% 12,2%

JPY je ToxoMm mpotekie ceamuile ampermpao y onHocy Ha EUR, te je kypc EURJPY 3abmibexuo man ca

HuBoa ox 129,30 Ha mHuBO onm 128,44. JPY je Gmaro nempermpao y omnocy Ha USD, te je kypc USDJPY
3a0MIbekHOo pacT ca HuBoa 109,59 Ha HuBo o 109,78.



HA®PTA U 3JIATO

Ha otBapamy myjopuike Oep3e y MOHemjesbak
IMjeHa jenHor Oapena cupoBe HaTe je U3HOCHIIA
68,44 USD (58,01 EUR). Tokxom mpoTekie
ceamuile mHjeHa HadTe je MMalla KOHCTAaHTHY
TEH/ICHIIM]Y CMamberha, YIJaBHOM O] YTHIAjeM
cTpaxa 300r MmUpema MaHAEeMHje, HOBOT coja
BUpyca, Te e(dekara 1Mo EKOHOMCKM OINOpaBaK.
[TouetkoM ceamuiie nujeHa HadTe je CMameHa
HAKOH 1INTO Cy CBH TJIABHU EKOHOMCKH
uHauKaTopu 3a Kuny nokasanu ycnopemwe. Hakon
HITO je CPEAVHOM CeAMHIIC 00jaBJbeH 3alMCHHUK
ca nocbeme cjeanuine FOMC-a, koju je mokaszao
Jia ocToju oapeheHu crpax aa he mupeme HOBOT
coja BHUpyCa OTpPaHMYUTH IIOHOBHO OTBapambe
€KOHOMHje, JIOK Cy ce MojaBuie WHpopMaluje o
noBehanoMm Opojy 3apaxxeHHX, IMjeHa HadTe je
HacTaBMJIA ca TEHJCHLUjoM naja. 3anuxe HapTe y
CAJl cy cmamene 3a 3,2 mMunuoHa Oaperna, Ha
yKynHO 435,5 munuona Gapena, y ceIMHUIM KoOja
je zappmmna 13. aBrycra, caommTmia je EIA.
[Nonyna HadTe je 3a oko 6% HWKa y OJHOCY Ha
HETOTO/IUIILY MIPOC)EeK, MPBU IMyT Y OBOj T'OAMHHU.
AnanmuTtryapu odekyjy na he monyma Owutn
cMameHna 3a 1,1 munuon Oapena. Ympkoc OBUM
nojanyMa, yjeHa Hadre je u 1ajbe HacTaBuIiIa Ja
Oowbexu naa. Tpxuimre HadTe ce ONOpPaBUIO y
npBoj nooBuHH 2021. roguHe, anu je TOKOM jyia
Jouuio A0 mnaga nujeHe Hadre 3a oko 15%,
yIJIaBHOM 300r cTpaxa OJl HeraTMBHHMX edekaTa
nanaemuje. L{ujena nadre je kpajeM ceamuile
HacTaBMWiIa Jja OMJbEXKU Majl, CeAMHU JaH 3apeioM,
Te je 3a0MIbeKEH HAjBUINM CEAMHYHH TaJ Y
HOCJbEABUX  JEBET Mjecelld MOoJ YyTHULAjeM
nojagane pacmpoaaje ¢jyuepca Ha HapTy Of
CTpaHe WHBECTUTOpPA KOju mpolijemyjy aa he nohn
JI0 yCIOpema TPakme 3a HaPTOM, Kako ce Opoj
3apakeHnx  Bupycom  Kosunl9  mosehasa.
[lojenuan  aHamWTUYapu cMaTpajy Ja je y
OBAaKBHM YCJIOBHMAa HEW3BjECHOCTH BEOMa TEIIKO
npoHahu peanny mnoipmky nujeHn Hadrte. Ha
3aTBapamy TpXKHINTA y TETaK I[WjeHa jeIHOT
Oapena cupoBe Hadre je m3Hocuna 62,32 USD
(53,27 EUR). IlocmaTpano Ha ceAMUYHOM HUBOY
11jeHa HaTe je cMameHa 3a 8,94%.

I'pagh 3: Kpemamwe uujene nagpme mokxom npomexne
ceomuye

Tpunpemunu:
Sluzba Front Office
Opjerseme 3a OaHKapCTBO

Ha otBapawy JmoHIOHCKe Oep3e MeTana y
NOHE/jeJbak IMjeHa jeaHe (uHe YHIE 37ara je
m3Hocuma 1.779,74 USD (1.508,64 EUR).
IloueTkoM cemmuie HMjeHa 37mata je moBehaHa,
jep Cy WHBECTUTOPH OWIM Yy WIIYCKUBABY
o0jaBJbHBamba 3aIMCHUKA Ca MOCJbEHE CjeIHULIE
FOMC-a koju je Tpebao maTtu BuUIIE JeTajba OKO
HacTaBka MoHeTapHe noiutuke dema. Takobe,
(oKyC WHBECTHTOpa je YCMjepeH U Ha
reonoJUTUUKe TeH3uje y Adranucrany. Y
Hape[HUM JaHuUMa IMjeHa 3JlaTa ce Kperana y
Y3aHOM paclioHy, HAaKOH INTO 3alHCHUK ca
nocsbeame cjennune FOMC-a Huje ykazao Ha
HEeKe 3HaudajHe nH(popManmje Koje Cy yTuiaie Ha
Kperame LujeHe 3narta. llupeme nangemuje u
epexaT TO EKOHOMHjy, Cy 1O Kpaja CeIMUIle
UMaJli YTHIa] Ha KpeTame 1MjeHe 371aTa, Kao U Ha
kperame Kypca USD, te 3abpunyroct na 6u dex
Morao yOp30 YCIOPUTH ca TEMIIOM Iporpama
KBaHTUTAaTUBHUX ojakmuna. [Ipencjennux dena
u3 Jlanaca Kamuan u3paxaBa CHaKHY HOJPIIKY 32
yOuiaxkaBare MOHETApHUX CTHMYJIaHCca, T€ cMaTpa
Jla je MOXJa MOTpeOHO MPHUIIATOJUTH CTaBOBE Y
ciydajy Ja JeiTa coj BHpyca 3HAa4ajHO YCIOpHU
eKOHOMCKH  pacT. [lojennHu  aHanMTHYApH
TPEHYTHO NPENO3Hajy IBHje CTpaHEe TPXKUILTA
smara. USD je penmatuBHO CHaXaH, HAKOH
nocheamux — uHpopmanmja  oxko  moryher
yCHOpemha KBAHTUTATUBHUX OJAKIIMIA, LITO OU
MOTJIO BOIOWTH Tmany ImmjeHe 3mara. C napyre
CTpaHe, IIMPEHE MaHIEMUj€ U HEraTUBHU €QeKTH
10 €KOHOMCKH pacT, yTUIy Ha pacT IHjeHe 371ara,
TE YKOJIHMKO ce pU3ULH naHjemMuje
MaTepujanu3yjy, To hie ce 3aCUTypHO OJIpa3suTH U
Ha omnyke Pena kao U Ha KpeTame Kypca USD.
Kpajem ceamurie mmjeHa 3mara je HacTaBUIIa Ja ce
onpxasa m3Haa HUBoa ox 1.780 USD mo ynmm,
YIIIaBHOM 300T HEM3BjECHOCTH OKO JIaJheT yTUIlaja
NaHJIeMHje Ha eKOHOMCKH pact. Ha 3aTtBapamy
TPKUIITA y TIETaK [MjeHa jenHe (puHe yHIIe 371aTa
je muocmma 1.781,11 USD (1.522,58 EUR). Ha
CEe/IMUYHOM HUBOY IMjeHa 31aTta je moBehaHa 3a
0,08%.

I'pagp 4: Kpemawe wuujene 3nama mokom npomexie
ceomuuye

onp o1 oarosopnoctu (Disclaimer)

Hagezienn nperyie/l KpeTama je 3aCHOBAH Ha eKCTEPHUM H3BOPHMA M HE CaJpiku OMII0 KakBe KOMEHTape, nporijere u craBoe LIbbuX. LlenTpaina Ganka He MOXKe rapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT M HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a IMPEKTHY WM MHIMPEKTHY INTETY KOja MOXKE HACTYMHTH Kao MOC/bE/MIA KOPHIITEHha HIH HeMOTyhHOCTH KopHinTema uHDOpMalMja, MaTepujaga MM Caipikaja, HIM 3a MOCIbETHIE
OJUTYKa JIOHECEHHX Ha 6a3H HHX.



