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Ckpahenurie

BII Bpyto nomahu npounsson

buX bochna u Xepuerosuna

IIbbuX Lentpanna 6anka bocHe 1 Xeprerosute

ECB EBporcka nenrpanna 6anka

EY EBporncka yauja

EUR EBpo

EURIBOR Euro Interbank Offered Rate

KM KonBeptnOmiaa Mapka
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MREL MeTtomomnoruja 3a oapehrBame MUHIMATHOT 3aXTjeBa 33 KATUTAJIOM U IPUXBATIJEHBHM
obaBezama OaHKe

NPL HexBanurernu xpeautu (Nonperforming loans)

NSFR Koegwurnujent neto cradbunor punancupama (Net Stable Funding Ratio)

USD Awmepuuku goiap
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Caxerak

= Bucoka u 6p30 pactyha ungaiuja Te CHOKHHJU pacT EKOHOMCKE aKTUBHOCTH OJ1 TPBOOUTHUX
OYCKHBamba 00MIBEKWIH Cy NPBY NosioBUHY 2022. ronuHe, kako y buX Tako u Ha riiobaiaHoM
HUBOYy. YCIIMjell jadyama pU3MKa W3 MehyHapoaHOT OKpyKema JONUIo je 10 Ojaror pacra

YKYITHE M3JI0)KEHOCTH (PMHAHCH]CKOT CEKTOpa MaKpO(PHUHAHCH]CKUM PU3UIHMA.

* VupukaTopu (PMHAHCH]CKOT 3paBiba Ha Kpajy mpBor noiayroaumTa 2022, ToauHe MOTBPIHIN
Cy CTaOMITHOCT ¥ OTIIOPHOCT OAHKAPCKOT CEKTOPA Ha PU3UKE U3 MAKPOCKOHOMCKOT OKPYKEHa.
Jobpe kamuTagHe MO3WIMje M BHCOKA JIMKBHUIHOCT IMoBehaBajy crmocoOHOCT OaHaka 3a
arcopIINjy PU3MKA, YeMy Y IPHIIOT TOBOPE M PE3yJTAaTH MPOBEACHUX TECTHPama Ha CTPEC
COJIBEHTHOCTH M JIMKBUJHOCTH, KOjU yKa3yjy JAa je OaHKapCcKH CEKTOp y MOTyhHOCTH Oa
amMopTH3yje BEOMa CHa)KHE MAaKpPOCKOHOMCKE IIOKOBE MPETIOCTaBJBEHE Y alTCPHATHBHUM
cuenapujuma. MHankaTopn GUHAHCH)CKOT IIUKITyca YKa3yjy J1a je KpeIuTHA aKTUBHOCT U JaJbe
cimaba ¢ 003upoM J1a ce PUHAHCH]CKH [UKITYC Hala3u Y HETATUBHOM TEPUTOPH]Y, T€ Ja je Y
HIOCMAaTPaHOM MEPUOY JOILIO 0 JOAATHOT PO yOJbHBakh-a HETATUBHOT ja3a OMjepa KpeauTa
u bJII1-a. U nopen jauama pu3uKa M3 MaKpOEKOHOMCKOT OKPY)KEHa, 3aKJbYYHO ca KpajeM
npBor nosyrogumrTa 2022. HECY 3a0HJbe)XeHEe Ha3HAKe jauyara KpenIuTHOr pusuka. Takobe,
pact peepeHTHUX KaMaTHUX CTOIIA Ha TPXKHUILTY €BPO30HE HHjE CE OJIPa3H0 HA PACT KAMAaTHUX
cTora y GaHKapckoMm cektopy buX no kpaja mpse mosoBuHe 2022. roauHe. Y HapeIHOM

nepruoay MOXKe C€ OUCKUBATHU IMOCTCIICHU PACT KaMaTHUX CTOIIa U ja‘-IaH)C KpCAUTHOI pHU3HKa.

= Kao kJpyyHe aKTUBHOCTHM BE3aHE 3a jauare MPaBHOT U PEryJaTOPHOI OKBHpPA 3a MOCIOBAE
6anaka y buX y rekyhoj roquHu Mory ce u3/1BOjUTH: oBehame U3HOCA OCUTYPAHUX JAETIO3UTA
U JoHoIeme Merononoruje 3a onpehuBakbe MHMHHMAIHOI 3axTjeBa 3a KalHUTajIoM H

npuxBaT/bUBUM oOaBe3ama O6anke (MREL).
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1. MakpoeKOHOMCKH TPEHIOBU U PU3UIM MO (PUHAHCHU]CKY CTAOMIIHOCT

Ynpkoc mo3suTHBHUM €KOHOMCKUM TpeHaoBuMa y buX y Toky nmpBor moayroaumra 2022,
roiiHe, YKYIHA U3JI05KeHOCT (PMHAHCHJCKOT CEKTOPA CMCTEMCKHM PHU3MIUMA je Y Mopacty
yciaujea mocrojehnx reonoMTHYKMX KpPeTamkba U BeJIMKe HEU3BjeCHOCTH, Te ¢ TUM Y Be3H
BHCOKe H joll yBUjek pactyhe nHduaanuje moacraknyre ciadujom nocrynHomhy enepresnara
U nopemehajuma y januuma cHabaujesama. Pact nujena enepresara jenaH je o4 KJby4HHX
ria00anHux npodiaema koju he ce y HapeagHOM nepuoAy y 3HATHOj MjepH OAPAa3UTH HA pacT
TPOLIKOBA MOCJI0Bama mnpeay3eha, kao u Ha KMBOTHHM CTaHAApA CTaHOBHUIITBA y buX.
IMoomrpaBamke MOHETAPHMX NMOJMTHKA IIMPOM CBHjeTa MpesujeBa ce HA (PUHAHCHjCKA
TpaxumTa, a pact EURIBOR-a nounme nmocreneHo ga ce oApaxaBa M Ha (QUHAHCHjCKHU

cextop y buX.

YkynHa W3I0KEHOCT ¢uHaHCHjcKor I'padukon 1: Mana Makpod HHAHCHCKUX PH3HKA

CEeKTopa MaKpo(UHAHCH]CKUM MakpoekoHoMCKi
pusuLu
pusnuMa y mpBoj nojgoBuHu 2022. 3
6 Pusuun u3
I'OJUHC CC HOBehaJ'Ia, IMPBCHCTBCHO 110 CKI0HOCT Ka PU3HKY 4 mehyHapoasor
2 OKPYXKeHa
yTUajem rI100aTHAX pu3nKa KOJu Cy 0
. .
npBu  IIyT MNPCIUIM M3  TCPUTOpH]A MoneTapHu 1 Pusux cosnBeHTHOCTH
. (hMHAHCH]CKH yCIIOBH 0GaHKapCKOT CeKTopa
HUCKOT pHU3HKA Yy TEpPUTOpH] Oiaro
BHUCOKOT' CTENEHa pU3MKa (BpUjEIHOCT Pusnk mxsuHoCTH
) ; S GaHKapCKOT CeKTopa —Q22021.
3BOp: )i
OI.IJCHG HHMBOA pH3HKa I/I3Ha,[[ 5 Ha O6jammseme: Beha yrasmenoct o1 1ieHTpa 03Havasa Behe pusuke, amm i =Q42021.

MoG0JbIIAIbE MOHETAPHIX 1 (PHHAHCH]CKHX yBjeTe, Te Belly CKIOHOCT Q2 2022.

rpadukony 1). pusHKy.

VYKynHU pU3UIM KOjU J107a3e U3 Mel)yHapoaHOT OKpyKema 3HauajHo cy noBehaHu y oAHOCY Ha
kpaj 2021. ronune, a ycnujen nosehane HeusBjecHOCTH 300T AoAaTHUX nopemehaja y maHuuMa
cHaOaujeBaa W pacTa IMjeHa €HepreHara M XpaHe Y3pOKOBAaHUX paToM Y YKpajuHH,
MehyHapoaHe (UHAHCH]CKE HHCTUTYLIM]€ Cy HaHWKE KOPUroBasle MpOojeKIrje pacTa 3a Tekyhy u
HapeaHy TO/IMHY. Y CIOpaBamke eKOHOMCKE aKTUBHOCTH TJIaBHUX M3BO3HMX MAapTHEPA JOIMPHUHOCH
pacTy pH3HUKa KOju j0J1a3e U3 Mel)yHapoIHOT OKpYKema U MpeujeBajy ce Ha joMahy eKOHOMU]Y.
IToBehame oOnMa CrIOJLHOTPIOBUHCKE Pa3MjeHe, y3 IpoayOJbruBame 1eUIMTa IUIaTHOT OMilaHCca
nosehaso je pusnke u3 Mel)yHapogHOT OKpykewa, uMajyhu y BUy OU€KHBAHO CMAKEHE CIIOJbHE
MOTpaXkkhe y HapeAHoM mepuoay. Kao oarosop Ha Harnu pact uHiamnuje, Bojaehe meHTpaine
0aHKe y CBH]JETY MOYeJIe Cy ca MOOITPaBalkeM MOHETAPHHX TOJIMTHKA, T€ CY Y TOKy 2022. TouHe
[0 HEKOJMKO myTa mnosehaBasie cBoje pedepeHTHE KamaTHe crore. HakoH BHIIETrOIUIIEbEr

nepuona y kojeM je EURIBOR Ouwmexkno HeratuBHe BpujeanoctH, crone EURIBOR-a cBux

4
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pouHOCTH 3amouene cy pact y 2022. roauHu, pu 4eMy ce y apyroj nojgosunu 2022. roause,
HakoH 1To je ECB nouena noausaru peepeHTHE KaMaTHE CTOIE, IbXOB PACT JPACTHYHO yOP3a0

(rpaduxoH 2).

Pact pe(bepeHTan KamaTtHux crona he Tpapuxon 2: Kperame pedepenTnux kamataux crona ECB-a u

Euribor
C€ y HapeIHOM IIEpUuoAy HEMUHOBHO S5 -

OJIpa3UTH U Ha MOPACT KAMATHHUX CTOMA  3,0% -

o 25%
y buX. C apyre crpane, anpeujaumja g,
1,5% A
1,0% A
BehuHy cBjeTckux Baiyta Hehe mMaru  0.5% 1

3HauYajHUje AUPEKTHE UMILIUKAIU]e 10 82; === =
s s Lo Lol W [l Tl ] 1l Tl 1 ‘

aMepHUYKOT JI0JIapa y OJJHOCY Ha €BPO U

0X. ekoHOMHU]Y, UMajyhu y BUAYy HUCKO 10% '1| |3| |5| |7| |9| |”|

yuemhe cnoseHOr gyra  buX vy 2020. 2021. 2022.
. = J]eTIO3UTHA CTOIA
aMepHI{KI/IM IIO]IapI/IMa y yKynHOJ === Pehep eHTHA CTONA HA IVIaBHE onepaiwje (HHHAHCHpamba
e===="paHuyHa cTorna (hYUHAHCUP arba
1 [ === 6m Euribor
croJbHOj 3amyxkeHoctn buX (oxo 5% mop: ECB e

criospHOT ayra buX oxgHocu ce Ha nyr

y JloJlapumMa).

ITopact pu3uka y nomahem TI'padukon 3: Maaekc moTpomavknx nujeHa y buX, ronumme

. TIpoMjeHe
MaKpOCKOHOMCKOM OKPYKelby y NpBOJ

nonosuHn 2022. romusHe y HajBehoj 5,

MjepH je TPOY3POKOBAH CHAXKHUM 120 -

pactom uH(panuje Koju ce TpeHytHo 0]

oljemYyje Haj3HAYajHUJUM PU3HKOM I10 lzz ' I 11
nomahy exkoHomujy. VYOp3aH pact I | ARRRRNANRRANRNRRANARRRRN
. : 1alslalslel 7l ohdiha 1] 2]s]a]s[e[ [ slohduihd 1] 2[3] ] s|6l ] s]o
MOTPOILIAYKUX [IM]E€Ha 3a104eo je Beh y 2020, 21, .
npyroj nmonounau 2021. rogune, a ox e o mha
TgaﬂcnopT

Mapta 2022. roauHE CTOIE HHQIIAIN]E  Hssop: BXAC CraHoBarbe, BOA, ENIEKTPHHA CHEPTH]A, Tac
ousbexe nBounppene BpujeaHoctH. [Ipocjedan pact undaanuje y npBux aeser mjecenu 2022.
roguHe usHocuo je 13,3% y oaHocy Ha McTH mepuoi mnperxoaHe roauHe. Ha unHduatophe
nputucke y buX NOMUHAHTHO Cy yTHLaje MOTpPOIIAuKe IMjeHe y KaTeropujama XpaHe H
TpaHcnopTa (rpagukoH 3), koje OUJbeKe PEKOpIHE BPHUJEAHOCTH W Ha TI00aTHOM HHBOY.
[Tocibenmwu AOCTYNMHU TOMANM yKa3yjy M Ha yOp3aH pacT MOTPOIIAYKUX IHjeHa Y KaTeropuju
CTaHOBaWE€ y KOJy CHajajy LUjeHe BoJie, eIEKTPUYHE €Hepruje, raca U Jpyrux eHepreHara. Ha

rpaduKkoHy 4 MmpuKa3aHa je yKyIHa noTpoumka enepruje y buX npema uzsopuma. C 063upom Ha
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To fma je y 2022. romMHM AOUUIO O pacTa [HMjeHa raca, BaXHO je HANIOMEHYTH Ja Ipema
MOCJhEIELUM JOCTYITHUM Moaanuma MelyyHapoHe areHIuje 3a eHeprujy, rac uuHu camo 3,3%
YKYITHE MOTpolmke eHepruje y buX, mro u3mely ocramor ykasyje aa je Halra 3eMJba Marbe
U3JI0’KEeHA PU3HMKY HEJOCTaTKa OBOI eHepreHTa y mopehemy ca Behunom 3emassa EY. MHuoro
3HauyajHUje ydemrhe y YKYIIHO] MOTPOIIKM HMMa eleKTpuuHa eHepruja ca 22%, HO LUjeHE
CJIEKTPUYHE EHepruje 3a CTAaHOBHUINTBO W mpuBpeny y 2022. roauHu Ouiie cy OrpaHuyeHe
MjepaMa €HTHUTETCKHX BJIaJla, YMME j€ YCIJelTHO aMOPTH30BaH PHU3UK O] MPEKOMjEPHOT pacra
nujeHa enekrpuuyde enepruje. C o03upom Ha yuemhe OuoropuBa on 27,4% y yKymHHM
€HepreTCKUM M3BOpHMA, peKoplaH pacT uujeHe menera ox oko 200% toxom 2022. romune

MpUMOpao je EHTUTETCKE BiaJeé Ha JOHOLICHE XapMOHH30BaHe OJJyKe O olpehuBamy

MaKCHUMAJIHE IHU]JEHE [I0 TOHU IICJICTA, [paduxon 4: YKynHa NOTPONIHa eHEPrHje MpeMa H3BOPHMA

nok je Casjer munuctapa buX HOHHO  y wimamamaTy
OWIyKy O [PUBPEMEHO] 3a0paHd . |

180 -
160 -
140 A
120 A
COpPTHMEHATA M TIPOU3BOJA OX APBETA, |y .

. . ]
ykJbyuyjyhu u nener, koja he Baxxutu ig ]

70 Kpaja janyapa 2023. rogune. OBakBa ;‘g |

n3Bo3a oJpeheHnX HIYMCKHX JpPBHHUX

olTyka je yOnaxuina eHEepreTcKu

S 2 a0 Ff v Y = ® N =}
S 2 2929 9 S 2 2 S 3 = = = === == = = Q
S S S S S S S S oo oo oS0 oo
ie .hI/IIII/IjCHy A A a8 AAAAAAAATTAAaaaaA
HOBHHM IIOK 3aJpzKaBa
1y AP Iy I I onal TomnoTHa eHeprHja ¥ EnexktpuyHa eHepTHja
zvor: Intemationa B I
neJjicra Ha HpI/I6fH/I)KHO 85% BUIIIECM Energy Agency HZ$fapMBa -YE;EOHHHMC

HUBOY Yy mopehemy ca NpocjedHOM

1yjeHoM nperxonHe roauHe. Hadra xao Haj3acTymsbeHHjU eHepreHT ca oko 37% y YyKYIHO]
MOTPOLIKU €HEPrHje, Te HETO YBO3HU €HEPIeHT YMja ce iMjeHa ojpel)yje Ha rmo0aHOM TP XKUIITY,
nomuHupajyhu je ¢gakrtop TpaHCMHUCHje eHepreTcKux mokoBa Ha uH@umammjy y buX. [lomaran
MpUTHUCAK MOMeHyTor 1moka je u anpenujaiuja USD npema EUR jep cy cBe yroBopeHe nujeHe
HagTe Ha robanHuM TpakumTuMa y USD. 3a pasnuky o nojeJMHKX Biajla y pETHOHY U CBUJETY,
y buX y toky 2022. ronuHe Huje GOm0 nHTepBeHIMja Biane kojuma Ou ce yTHLAIO Ha LUjeHe
HadTe Kpo3 OMIMOHO CMamMBAKE WIM YKUJAWke aKlK3a 3a oJpeheHu BPeMEHCKU MEepuoJ Wiu

OrpaHUYaBam-€ 1MjeHa Kpo3 CyOBEHIIM]€ 3a I10jeIMHE KaTeropyuje CTAHOBHUILTBA U IPUBpPEIE.

Nzy3eB cHaxxHOr pacra wuHbIaUje, MO3UTUBHU TPEHIOBH y JgoMaheM MaKpOeKOHOMCKOM
OKpYXehY y 3HauajHOj Mjepu Cy yONaXHIM pacT MaKpOeKOHOMCKHMX pusuka y buX y mpsoj
nonoBuHU 2022. TtomuHe. Pact momahe eKOHOMCKE aKTHBHOCTH HACTaBJbEH j€ y TPBOM

MOJIYyTOAUIITY (5,9%), a ycCliopaBamkbC¢ CKOHOMCKE AKTHBHOCTHU MOKE CC OYCKHUBATH Yy APYIOM
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mujeny 2022. romuHe ycnMjel CHaXXHOT pacTa IMjeHa CHUPOBHMHA, €Hepruje W xpane. Pact
€KOHOMCKE aKTUBHOCTH Y TIPBO]j ITOJIOBMHHU TOIMHE YTHIIA0 j€ HA HACTaBaK MMO3UTHBHUX TPEHOBA
Ha TP>KUIITY pajia Koje ce OrJIe[iajy y CMamberby CTOMe He3aloCICHOCTH, Koja je mpeMa AHKETH O
3al0CIE€HOCTH y ApyroM KBaprany 2022. uznocuna 15,7%, kao 1 pacTy HOMMHaJIHUX 11aTa. Mnak,
OBHM MHJUKATOPU HE YKa3y]y Ha pacT >KMBOTHOI CTaHJap]a CTaHOBHUIITBA, y3uMmajyhu y o63up

pactyhy uH(Ianmjy Koja cMamyje peaaHH T0X0daK CTAHOBHUIITBA (IpadUKOH 5).

[To3uTrBHA KpeTama 3a0MIbeKeHa y (PUCKATHOM CEKTOPY KpaTKopodHo cy nosehana ¢uckamHu
MPOCTOp U MoboJbIana (PUCKATHY TO3HIIH]Y 3eMJbE, IITO j€ YTUIAIO Ha OJIaro CMamemhe PU3UKa
13 GUCKATHOT ceKTopa 1o puHaHCH]CKY cTaOMIHOCT. CMamemhe pu3nKa 3 (PUCKATHOT CEKTOpa y

IIPBOM IMOJIyTOJUIITY 2022. TI'paduxon 5: Heto niare, roamimbsa npoMjeHa
16,0%
14,0% A
MpUXOJa CEKTOpAa TEHEpaJHE BJIAJIE U  12.0%

10,0%
pacTta OylleTCKOI cy(uIMTa Ha HUBOY gy,
6,0%
4,0%
Kpaja rOIWHE C€ MOXE OYEKHBaTH 2.0%

(U7 e L e v

noBehann pact OyIETCKHX H3/aTaka, - ov
NG I1

2019. 2020. 2021. 2022.

IIpou3aILIo je N3 HacCTaBKa pacTa

buX Ha koHcomuaupanoj ocHoBH. Jlo

JIOMUHAHTO IO/ YTHIAJEM Pa3IHnYUTUX o R

Mjepa ®W  mporpama  IOJPIIKE 2018.

X ) Howmmmanau pact Peannn pact
CTQHOBHHUILTBY, @ MOCEOHO COLUjaHo  /PopBXAGHBEX

HaJyTPOKEHUJUM KaTeropujama, y LMJbY yOslakaBamba HETaTUBHUX IOCJbEIUIA Y3POKOBAHHMX
CHaXHUM pacToM MH(pmanuje. JaBuu ayr buX y 2022. rogunu je octao Ha MPUOIMKHO MCTOM
HUBOY Ka0 M y NPETXOJHOj FOJUHM. 3aKJbyYHO ca KpajeM mpBor nosyrojaumra 2022. roause,
ykynHu jaBHU 1yT buX je usnocuo 12,8 munujapau KM, ox uera ce 76% oaHOCH Ha CIIOJbHU JTYT.
Nmajyhu y Buay na buX u nasee cnaga y pesi cpeimbe 3a1yKEeHUX 3eMasba, ¢ yuenrhem jaBHor Iyra
y oanocy Ha BJIIT ox 32,35%, pusuk 1o cTaOMIHOCT JaBHUX (pUHAHCH]a Takohe je olnjemeH Kao

YMJEPEH Y CPEIHEM POKY.

MaxkpoeKOHOMCKH pU3UIM KOjU Mpou3ja3e U3 IuIaTHOT OmnaHca cy nosehaHu y npBoj MOJIOBUHU
TOAMHE, IITO je JOMUHAHTO MOCJbEMIIa CHAKHOT pacTa TproBUHCKor aeduuura. Mnak, ynpkoc
pacTy HOMHHAJHOT JAepuiura, kKao u nepunura y oanocy Ha BJIII, joumr yBHjek He MOCTOjU
3HauajHuja 0o0jazaH Aa nepuuuT Tekyher pauyHa Hehe OUTH a/leKBaTHO MOKPUBEH O CTpaHe
(MHAHCUJCKUX KaTeropuja IJIaTHOI OWJIaHCa, OJHOCHO Ja he mpeacTaBibaTH MPHJETHY IO

€KOHOMCKY Wi ¢uHaHCH]cKy ctabuimHocT buX y 2022. rogunmu.
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YKynHH MOHETapHU M (UHAHCHUJCKA YCIOBU Yy MpBOj mojoBuHU 2022. roaumHe cy Omaro
MOOIITPEHH, IITO je y HajBehoj Mjepu pesynraT majga peajliHe HOBYaHE Mace U Oyare mpomjeHe
KpenuTHHUX ctanaapaa. CHaxkaH pact uH(IIanuje y3 0JICyCTBO pacTa KAMaTHHX CTOIA PE3yJITUPAO
j€ IoJaTHUM CMameHheM HUBOA pealHuX crtora. M mopes Tora HUje 3a0uIbeKeH 3HAYajHUJU PacT
KpeIuTa MPUBATHOM CEKTOPY, Ia j€ BPUJETHOCT MHAMKATOpa KOJU MjepH ja3 oMmjepa KpeauTa
npuBaTHOM cektopy U bJl[l-a 1yOboko y HEraTHBHOM TEpUTOPH]y. VY3 TIOTOpIIame
MaKpOEKOHOMCKHUX, (PMHAHCH]CKUX 1 MOHETapHUX YCJIOBA, CMambEHa je CKIOHOCT MHBECTHTOPA Ka
PU3HKY, 1a Cy TaKo 3a0MJbe)KeHa MOTOPIamka y CBUM CEKTOPHMA KOjH C€ OJJHOCE HAa HHBECTHPAIHE
y TIPBOj MOJIOBHHU TOJMHE (NPWIMB JTUPEKTHUX CTPAHUX WHBECTHUIHM]a, MOPTQEsb WHBECTHIIN]A

WTI.).

IIpema pacnosnoXxuBUM MojaluMa O LijeHaMa HEKPETHUHA Y CErMEHTY HOBOTPaJiihe, TPEHI pacTa
[[MjeHa HEKpeTHHHA HacTaBibeH je u y 2022. roguau. C 003MpoM J1a je 3HaudajaH pacT IHjeHa
HeKpeTHUHa npucytaH onx mnouerka KOBUWJ[ xpuse, HaBeaeHO Moke ykKa3uBaTh Ha Moryhe
HEpaBHOTEXE Ha TPXKHUIITY HEKpeTHWHa. Hawmme, moomTpaBame ycioBa (UHAHCHpama Y
KOMOMHAIMjU ca MaJioM PEaTHOI JIOXOTKAa MOIJO0 OM y HapeIHOM IepHOAy YTHULATH Ha Maj

TPpaXXkbC 3a HCKpETHUHaMa, ITO ou Y KOHaYHHUIIKA UMAJI0 yTI/II_Iaj M Ha KpECTamkbe queHa HCKPCTHHUHA.

[Ipojeknuje ekonomckux kperama y buX 3a nepuon 2022.-2024. roauHa Bplie ce y yCIOBUMA
M3Y3€THO BUCOKE HEM3BJECHOCTH U oBehaHWX pU3MKa, KOjU MPEBACXOAHO MPOU3IIA3e U3 JaJbHEr
TOKa paTtay Ykpajunu. Mako je tupekTHH yTulaj paray Ykpajunu Ha buX ekoHoMujy orpanuyes,
UHIUPEKTHU YTHUIIA] Kpo3 JAecTadmin3anujy TIJI00aTHMX EKOHOMCKHMX TpXKHUIITa U jadame
MH(GIATOPHUX NMPUTHCKA NPEACTaB/ba M3Y3€THO BUCOK PHU3UK MO €KOHOMCKa KpeTamwa y buX.
Crora, yripkoc HEOUE€KHBaHO BUCOKOM pearHoM pacty b/II1-a y npBoj nonoBunu 2022. roguxe ox
5,9% Ha roaMIIKbOj] OCHOBH, MAKPOEKOHOMCKH PH3HUIM 3a JIpyry nojoBuHy 2022. roauHe U 3a
cpenwopounu nepuoy (2023.-2024. roauHa) HUCY yOJIaXKEHU, Ma C€ y CKIAay ca TUM OYeKyje
3HA4YajHO yCTOpaBame 0X. EKOHOMCKUX aKTUBHOCTH, MIOYEBIIN 011 Apyre nojoBuHe 2022. ronuHe.
VYcnujen o4ekuBaHOT €KOHOMCKOTI YCIIOpaBama y APYroj MOJIOBUHU TOJIMHE, pealiHa TOIUIIba
cTona eKOHOMcCKa pacta 3a 2022. ronuHy je mpojunupaHa Ha HUBOY oA 4,1%, mTo je 3HauajHO
OJ1a)ka cTorma eKOHOMCKOT pacTa o]l OHe 3a0UJbEeXEHE y MPBOj MOJOBUHU roguHe. Y 2023. roquHu
ouekyje ce na he peanna cromna pacra b/II1-a nogatHo ycoputu Ha 0,9%, nok he y 2024. ronunu

€KOHOMCKH pacT usHocutu 1,0%.

Nudmanmja kao ekoHOMcKa Baprjadia koja je oousbexxkuna 2022, ronuny, HacTaBuhe OUIbeKUTH
nBor(dpeHe cTome pacra 0 Kpaja OBe TOAWHE, IOK ce yKymHa mHpimaTopHa croma 3a 2022.

TOMUHY TNporHO3upa Ha HUBOY on 14,4%. Ympkoc oOueKHBaHOM Cla0Jbely NPUTHUCKA Ha
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MOTPOIIaYKe IMjeHe Yy HapeAHe JBHje ToAMHE, cToma HHpanuje he umak octatu HM3HAK
ayropodHor npocjeka y buX. Tako ce odekyje crona uadnanuje og 6,1% y 2023. rogunu u 3,0%
y 2024. ronunan. Mnak, norpebHo je uctahu na je nHdIanyja eKOHOMCKH HHIUKATOP 32 KOJH Cy
BE3aHW 3HAYajHU PHU3HIM, 300T yera OW IMPOTHO3€ 3a OBa] MHIMKATOP MOTJE OUTH IMOIJIONKHE
YECTUM PEBHU3HjaMa y CPEIlOPOUHOM nepuoay. iMajyhu y BUly HEM3BjE€CHOCT OKO Tpajama pata
y YKpajuHu, MoceOHO Ha HETOB yTHIIA] HA TI00aHE [HUjEHE Y SHEPreTCKOM M MpPeXpaMOcHOM
CEKTOPY, PHM3MK HAcCTaBKa HEMOBOJBHUX WH(IATOPHUX KpeTama OCTaje MOBHIICH. Y CIJbeH
KOHTUHYHUPaHUX WHOIATOPHUX MPHUTHCAKA HA TI00ATIHOM HUBOY KOjU CE€ TpevjeBajy U Ha OX.
TPIKUIIITE, OYEKYje Ce CMAMEHE PEATHOT JIOX0TKA CTaHOBHUIITBA Y buX, mro he ce mocsrennyno
OJIpa3WTH W Ha MPHUBATHY MOTPOINKY, Kao HajBehy kareropujy y crpykrypu bJI[1-a, Te koHauHO
Ha B/III. Crora, undnanuja he ocratu ekoHOMCKa KaTreropuja Ha kojoj he OGUTH TOMHUHAHTaH
doxyc y norieny Oynyhux mpojekiuja, a guje he kperame JeTepMUHUCATH U YKYITHY €KOHOMCKY

aKTUBHOCT Yy CPEHOPOYHOM IIEPHOTY.

2. TpenaoBU U pyU3UIIA U3 OAHKAPCKOT CEKTOpa

Haxo ce npema cBUM JOCTYIIHMM IOAAIMMa 32 Kpaj npBor nojyrogumra 2022. roquHe Mosxke
3aKJbYYUTH a2 je Oankapcku cextop y buX 3apaB m ormopan Ha mocrtojehe pusuke,
JAelIaBama HA Mel)yHAPOIHOj reoNnOTUTHYKOj H NMOC/beIMYHO €KOHOMCKO] clieHH cTaBuhe u
0Baj CEKTOP NpeJ HOBe M3a30Be, Te he 01 HAaUNMHA WeroBor npujarohaBama HOBOHACTANIO]
CUTyallMju M Mjepa Koje he mpeny3MmMaTH HaJJIeKHH PeryJiaTopd 3aBHCHTH W HHMBO
H3J105KEHOCTH PU3HIHMMA M BbUXOBH e(eKTH 10 nojennHayHe 0aHKe U 0AHKAPCKH CeKTOp Y
ujeaunu. [IpBu Tamac kpuse HpOy3pOKOBaHE paToM y YKpajuHH M CaHKIUjaMa YyBEIEHUM
0aHKaMa y pyCKOM BJIACHHUIITBY KOj€ Cy OX. 0aHKapCKOM CEKTOpPY M3a3Balie IMOK JUKBUIHOCTH Y
npBoM KBapTaity 2022., ycrjenHo je npeBasul)eH NpBEHCTBEHO 3axBasbyjyhu 0p30j u eduxacHoj
MHTEPBEHIMjU ToMahMX perysaTopa, aji u Jo0poj JIMKBUIHOCHO] MMO3UIIjH OaHaKa KOje Cy MOTJIe
aricop0oBaTH KpaTKOPOUYHE JIMKBUIHOCHE IIIOKOBE. V3a30BU KOju cy mpe] 0aHKapCKUM CEKTOPOM,
a Koju cy Takohe mocibeAMiia TPEHyTHE T€ONOJIUTHYKE CHUTYyallMje Y CBHjeTy, Be3aHU Cy 3a
MOOIITPaBalkbe MOHETAPHUX TOJUTHUKA KOje ce TpenujeBa Ha MehyHaponHa QuHaHCHjCKA
tpxumrta. Kperase EURIBOR-a HemuHOBHO he BOAUTH MOCTENEHOM pacTy KaMaTHUX CTOIA y
buX, xoju he UHIUPEKTHO Y3POKOBATH PACT KPEAUTHOT pu3UKa. J{o1aTHo, ycimje1 CHaXXKHOT pacTa
uHbmanyje Koju he orexxaBaTH CepBUCHpAE Jyra MPHUBATHOI CEKTOPA, MOXKE CE OYEKHBATH

jadarme KpeIUTHOT PU3HKA Y CPEIHEM POKY.



Oujena puzuka no unancujcky cmadbuinocm

Ha ocHoBy numjarpama wHauKaropa (PMHAHCHjCKOT 3[paBjha MPEACTABJLEHOT Ha TrpaduKoHYy O,
MOKE C€ 3aKJbYUUTH Ja je Oankapcku cektop buX crabuian u 1a je OTIIOPHOCT CEKTOpa Ha PU3HKE
noBehaHa y OZJHOCY Ha UCTHU NEPUO]] MPETXOJHE TOJMHE Kao U y oJHOCY Ha kpaj 2021. rogune.
Owjene wHAMKAaTOpa Cy MOOOJBIIAHE Y CETMEHTUMa NPO(UTAOMIHOCTH, KBAINUTETA AaKTHBE,
KaIUTaJIN30BaHOCTH U JAEBU3HOT PU3HKA, JOK j€ jeAMHO OIjeHa y CErMEHTY JMKBHIHOCTH OJIaro
MOTOpIllaHa y OJHOCY Ha Kpaj MPETXOJHE TOAMHE YCIUje/l JTUKBUIHOCHOT IIOKa IOBE3aHOT ca
MOYETKOM para y YKpajuHu U mpoOiieMrMa y oClIoBamky 0aHaKa y PyCKOM BIIACHUIITBY KOjH je
3a0mibekeH y mpBoM kBaptaiy 2022. roamne. M mopex jayama pu3MKa y MakpOEKOHOMCKOM

OKPYXKCHhY M OKOHYarba MPUBPCMCHUX  Tpapukon 6: Tujarpam FSI 6ankapckor cekropa

Mjepa peryjaTopa Koje cy uMaie 3a

oIH1Jb y6J'Ia)KaB ambe HCTAaTUBHUX AJICKBATHOCT
Kammralia

€KOHOMCKHX TOCJbEUIa Y3POKOBAHUX
M0jaBOM KOpOHABUpYyCa, IO Kpaja
€BU3HA TO3MIIHja
npBor nonyrogumrta 2022. roxuHe A !

HUje JIOILJIO JO MaTepujaiu3aluje

KpEAUTHOT pHU3UKa. Hamnporus,

BHIICTOAMIIGA  TPEHJ TMO0OJbIIAma Jmcsunnoct IIpoduraGumsoct

Q2 2021. —Q4 2021. Q2 2022.
I/IHZ[I/IKaTOPa KBAaJIMNTECTA AKTHUBC Ha
Mzsop:IIBbuX

CHCTEMCKOM HHBOY j€ HACTaBJBCH U Y

pBOj nojoBunu 2022, FOAMHC Tpagukon 7: KBaaureT KpeJuTHOT NOpTdhesba

(rpacdukon 7). [ToGosbliame KBaIUTETA

y muymonnMa KM

1

KPEAUTHOT MOpTdesba MPUCYTHO je y 249007 16.0%

2.100,0 r 14,0%

rOTOBO CBMM OaHKaMa, Tako Ja je 1.8000 1 r12,0%
1.500,0 A L 10,0%

KPEAUTHH PU3HK 3HATHO CMAamEH. 12000 4f~1= 4 | | L 8.0%
900,0 AR d =G RuS L 6,0%

Vyemhe HEKBANUTETHUX Yy YKYIHUM 40 A T 20%
300,0 1 r 2,0%

KpeIuTuMa Ha Kpajy MIpBOT

0,0 0,0%

Q1Q2Q3Q4‘Q1QﬁQ3Q4‘QlQZJQ3Q4‘QlQ2Q3Q4
2017. 2018. 2019. 2020.
je 5,19%. Y3 cmameme BpHUjeIHOCTH ML [amomtee
NPL ratio - mpaBHa snia (iecHa cKkana)
HCKBAJIUTCTHC AaKTHUBC, H06OJT>I_HaH,y Hssop:LIBBHX == == NPL ratio - CTaHOBHMIITBO (JI€CHA CKala)

NPL ratio - yKynHO (IecHa ckaina)

QlQZ‘QJW’QlQZ

nonyroauiuta 2022. roguHe U3HOCUIIO oot |02

WHIMKAaTOpa KBaJUTeTa AakTUBE Yy

npBoM noxyroaumry 2022. roguHe JONPUHHUO j€ U pacT yKynHe (uHaHcHujcke akTuBe. Hakon
OJICYCTBa KPEIUTHOI pacta y mpBoM KBapTainy 2022. roawHe, y APyroM KBapTajly A0JIa3d 10
Onaror ornopaBka KpeAUTHE aKTUBHOCTH. 3aXBajbyjyhu HHTEH3UBHpay KpeIUTHE aKTUBHOCTHU Yy

JpyroM KBapTaiy, Y mpBoM nouyroaumry 2022. ronuHe KpeauTy NpuBaTHUM npenyzehuma cy
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3a0UIbEXKIIN pacT o1 4,7% y OTHOCY Ha Kpaj MPETXOIHE TOJIUHE, IOK CY KPEIUTH CTAHOBHUIITBY

OmsbexKUIH pact of 3,2%.

WNuaukatopu (puHaHCHjCKOT IUKITyca yKasyjy Ja je KpeAUTHa aKTHUBHOCT U Jajbe ciaba, Te ce
(UHAHCUJCKM LUKIyC Hala3u TyOOKO Yy HEraTuBHOM TepuTopujy (rpaduxon 8). Y mpBoj
nosioBuHU 2022. ToMHe AOUUIO je A0 A0AATHOT MpoAyOJbuBamka HEraTUBHOT ja3a oMjepa KpeauTa
u B/II1-a, koju u3HOCH 4ak -12%, mTO yKa3yje Ha HCIOANPOC]CUHY KPEAUTHY aKTHBHOCT 0O€3
BUIJHBOT PU3MKA O] IIperpujaBama. KoMIo3suTHH MHAMKATOp (pMHAHCHjCKOT IuKIyca' Takxohe
yKa3yje Ha HeraTHBaH MUKIYC of oko -0,65 crannapaHux aeBujanyja. Ha ocHOBY npornujemeHnx

JOIIpHUHOCA CBAaKe O0Of KOpI/IH_IheHI/IX I'paduxon 8: Ipoujena punancujckor nukiryca buX

Bapujadin y KOMIIO3UTHOM ¥ crom Resujamama e
UHJUKATOPY, MOXE C€ 3aK/byUHUTH N1a 4 ; 0,20
31 F0,15
BehMHa  yKJbyYeHHMX  WHAMKATOpA | o0
KpEIUTUPAHA 3ajeHo ca 1] 0,05
0 1 0,00
VHIMKATOpUMA TIOCIOBama OaHaka, 0,05
pacrioHa KaMaTHHUX croma u 2 [-0:10
3 Lo,15
Oep3aHCKMX  HMHJAEKCAa, HETraTUBHO SgggSsdogfrnse S g g
SR SSSSSSSRS383888zcs888
JOTIPUHOCE KOMITO3UTHOM MHAUKATOPY 0335053555355 33385338¢
(1)I/IH AHCH _] CKOT I_[I/IKJ'Iy ca C leyr e Fissop:IIBBuX =K oMnio3uTHN HHAUKATOp === C2GDP_GAP (necHa ckana)
CTpPaHe,  HEKBWIMTETHU  KPEIWTH,
HOBYAaHA Maca, IOJALM C TPXKHUILTA Paja I'padukon 9: HoBoogo0peHn KpeUTH CTAHOBHUILITBY H
KaMaTHe CToIie
U CTPaHO 331y KHBabe yOliakaBajy maj y Mo mIMa KM
6,3% - - 400,0

UHAMKATOpa OJHOCHO YyKa3yjy Ha

6,1%

IIOCTENIeH  OIopaBak (pUHAHCHjCKOr  5:9%
5,7%
LUKIIyca. 55%

350,0
300,0
250,0
200,0
150,0
100,0
50,0
0,0

[Ipema momauuma O HOBOOJAOOpeHHM %
5,1%

KpeauTHMa U MpHnaaajyhuM kaMaTHUM 49%
cromama, y TpeheM KBapraly ce i
Owbexkn Onmaru TopacT KaMaTHUX
CTOla, a peajHO je OYeKHUBATU H

S HoB00100p €HM Kp eUTH CTAHOBHMIITBY (JIECHA CKasla)
MoCTeneHo noBehame KaMaTHUX CTOMa Moot —TIPOCiea FoIS HoMATH Kavaha crora
Ha mocTtojehe KpenuTe CTaHOBHUILITBY
KOJH Cy 0JIOOpEHH C BapHjaOMIHOM KamaTHOM cToroM. [Ipocjeuna moHaeprcana kKamaTHa cTorma
Ha HOBOOJOOpEHE KpeAuTHE IlacMaHe CTaHOBHUINTBY y Tpehem kBapramy 2022. ronune

2018. 2019. 2020. 2021. 2022.

! Metononoruja 3a mporjeny GMHAHCHjCKOT IMKITyca je AeTajbHo onucana y M3BjemTajy o pUHAHCH]CKO]
crabumHoCTH 32 2021. TonMHY.
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u3Hocuna je 5,12% u Beha je 3a 12 0.mm.
Yy OJHOCY Ha Kpaj MpPETXOJHE TOJUHE
(rpaduxon 9). [Ipocjeuna
MIOHJIEpUCaHa KaMaTHa CTOIa Yy CEKTOpY
HeduHaHCcHjcKUX mpeayzeha je y
Tpehem kBapTaiy usHocwia 3,34% u 'y
OJTHOCY Ha Kpaj MPEeTXOAHE TOAMHE je
noBehana 3a 16 6.m. (rpaduxon 10).
Nako cy ycClIOBH KpeauTHpama oI
YBHUjEK MOBOJbHH, MOKEMO 3aKJbYUUTH
Ja je JOyrorOJWIIKBM TPEHJA Maja
KaMaTHHUX CTOIIa 3ayCTaBJbEH, TE Jla Ce
y HapeIHOM IMEPHOAY MOXKE OUEKUBATH

I'pa¢ukon 10: HoBoogoOpeHnu kpeautu npeay3ehuma u kamathe
cTome

4,3%
4,1%
3,9%
3,7%
3,5%
3,3%
3,1%
2,9%
2,7%
2,5%

vt KM

WSS HoBoono0p eHu Kp equTH 1p ey 3ehinma (iecHa ckaia)

Hspop:11IbbuX mmm [[p OCjevHa oI HOMAHAIIHA KaMaTHa CTOIA

450,0
400,0
350,0
300,0
250,0
200,0
150,0
100,0
50,0
0,0

nocrerieHo moehame KaMaTHUX cTOma Ha KpeauTe mpeny3ehMma ¥ CTaHOBHHMINTBY Kao H
YMjE€pEHO MOOIITPABAKhE OCTATHUX YCJIOBA KPEAUTHPama, ITO he JOBECTH A0 Haja MOTPaKILE 3a
kpeautuMa y o6a cektopa’. C IMJbeM OrpaHHYaBama MOPAcTa KPEIUTHOI PU3MKA KOjU MOJKE
npoucteh U3 HArJIOT pacTa akTUBHUX KaMaTHHMX CTOIA, areHLrje 3a OaHKapCTBO Cy JIOHM]EJe
Mjepe 3a yosiaxkaBame pU3MKa pacTa KaMaTHUX CTOIA M3a3BaHOT pacTOM peepeHTHUX KaMaTHUX
cTona, HH(IATOPHUM IpUTHCLKMMA U ApyruM nopemehajuma Ha MelhyHapoaHUM (pUHAHCH]CKUM
Tpkumtuma. JlonaTHo, onakmaBajyhy OKOJHOCT y TOMNeQy pacTa KpeAMTHOr pH3HMKa

MPOY3POKOBAHOT PAacTOM KaMaTHHUX
CTOIa MpEeACTaB/ba CBE MHTEH3UBHU]jE
HOBO KPEAUTHO 3a]ly’KUBAHE y3
¢ukcHy kamatHy cTomy (rpadukoH
11). W nopen HaBemeHor, pacT
pedepeHTHUX KaMaTHUX CTOMa, Te
caMHM THM pacT KaMaTHUX CTONa Ha
kpenute Be3zane 3a EURIBOR, he y
3HaTHO] Mjepu TmoBehatn TpomIak
OTIIaTe 3ajJyXKemha CTAaHOBHHMIITBA,
mTo he HajBHINE TOTOAUTH KaTETOpHje
Oy)KHUKA ca KpeAUTHMa HajIyKe
npeocTaie poYHOCTH A0 aocnujeha.

I'padukon 11: CTpyKTypa HOB00OJ00OpPEeHHX KpeAUTa IpeMa
THITy KaMaTHe CToIle

100,0% A

80,0%

60,0%

40,0%

20,0%

0,0% 1

~ Kpeauru ca BapujadHJIHOM KaMaTHOM
CTONOM

M3zsop:LIBBuX

2 AHKeTa 0 KpPeJMTHO]j aKTMBHOCTH Oanaka y BUX (Ms3Bjewnraj 3a apyru keapran 2022, rojauHe)
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CrpykTypa u3Bopa (huHaHCHpama O0aHaka y HajBehoj Mjepu ce 3acHUBA Ha JIeTIO3UTUMA JoMahux
CEKTOpa, KOjU HHUCY BE3aHH y3 KaMaTHE cTore Ha Mel)yHapoaHuM (MHAHCH]CKUM TPKHUIITHMA,
1ITO OM MOTJIO YOJIaXKMTH IIPUTHCAK HA CHa)KaH pacT akKTHBHUX KaMaTHUX cTona. Mako je oBakBa
CTPYKTYypa M3BOpa y TPEHYTHUM OKOJHOCTHMMA CHAXKHOI' pacTa KaMaTHUX CTONA Yy IJI00aqTHOM
OKpY’KE€HbY PelaTUBHO MOBOJbHA 3a OAaHKE, HEIIOBOJbHA POYHA CTPYKTYypa JEMO3UTa MpeICTaB/ba
PU3UK 3a 3HAYajHUJU KPEAMTHU pacT y INPUBATHOM CeKTOpy. HakoH KpaTKOTpajHOr IIoKa
JUKBUIHOCTH KOjU j€ Y3pOKOBAO TOBJAYEHE JICMO3UTA, MPBEHCTBEHO CTAHOBHUILTBA, Y MPBOM
kBapTany 2022. ronuHe, y apyrom u Tpehem KBapTaly HAcTaBJbEH je TpeH[ pacrta. [lemo3uTH
noMahux pe3suIeHTHUX CEKTOpa YuHe Yak 97% yKyInHHUX Aerno3uTa 6aHKapCcKOT CEKTOpa, Te Cy Ha
Kpajy apyror u Tpeher kBaprana nzHocwiu 27,8 u 28,7 munujapau KM, pecnektuBro. O mouetka
Tekyhe roiuHe yKynHU JENO3UTH Cy 3a0MIbeXWIM pacT ox 2,9%, yeMy cy y HajBehoj mjepu
TOTIPUHU] NN JISTIO3UTH BIaJUHUX WHCTHTYIH]jA U jJaBHUX Ipeay3eha Koju cy 3a0UIbeKUITN PacT
on 15,5%, Te nemo3utu MPUBATHUX I'paduxon 12: CTpyKTypa YKYNHUX JA€N03UTA 10 MPEOCTAIO0j

. . povHOCTH
HeduHaHCHjcKUX mpexyzeha koju cy

100,0% 1
paciu no cronu oxn 7,4%. PounHa  90,0% - I I I l . l . .
80,0%
CTPYKTYpa JETO3UTa HACTaBHIA CE 70y, | - | == ==
noropmapatd y Toky 2022. romuHe. gggi 1mm | == ==
VYuenthe JIeTI03uTa HajKpahux — 40.0%
30,0% 1
poyHOCTH, ¢ pokoM nocnujeha ox 1 10 200% |
. 10,0%
7 naHa, y yKYNHHM JCNO3MTHMA je /- |
: 2017. 2018, 2019, 2020.  2021. QI 2022. Q22022. Q3 2022,
noBehaHo, JOK je HCTOBPEMEHO
¥ 1-7 nana = 8-15 nana 16-30 nana ®31-90 nana
CMareHO ydenihe Jenosura ¢ pOKOM 91-181 nana 181-365 mama W 1-Stommma M mpeko 5 roamma
HMspop:11bbuX

nocnujeha mpeko MmeT roAuHa, KOjU

yuHe cBera 0,4% ykynHux nenosuta (rpadukon 12).

Bbankapcku cekrop buX je y mpBoj monoBuHu 2022. roauHe 3a0UIBEKUO PECTIEKTA0OMIHY HETO
JTOOWT M OCTBAPHO BUIIIH TIOBPAT HA IPOCjeUHY aKTHBY M KalHTajl y mopehemy ¢ HCTUM nepruoiom
nperxoaHe roauHe. Heto 1o6ut GaHkapckor cekropa y npBoM noayroauirty 2022. u3Hocuna je
253,4 munnona KM u Bumia je 3a 17,3% y oJHOCY Ha UCTH NIEPHO]] MPETXOAHE TouHE (TpaduKoH
13).
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OnopaBak €KOHOMCKE U KpEIUTHE
AKTUBHOCTH TIO3UTHUBHO j€ YTHIIA0 Ha
pacT OnepaTUBHUX M HETO KaMaTHUX
npuxoja y npBom nojiyroaumry 2022.
ronuae. Hajsehm pgompuHoc pacrty
npoUTaOMIHOCTH Aaje KOHTHHYHPAH,
JTMHAMUYaH pact YKYTTHUX
ONEpPaTUBHUX MPUXOZA KOje cy OaHke
ocTBapuje IO OCHOBY nosehama
IpUXoJa OJf HAaKHaJa 3a HU3BpIIEHE
ycayre. OCHOBHU M3BOpH IPHUXOJa 3a
0aHKe, KaMaTHU TPUXOAH, Cy Takohe
HACTaBWJIM TPEHJ pacra 3amoyer y
apyrom gujeny 2021. romuHe, y3
HCTOBPEMEHH M3/l KAMaTHUX Pacxoja.
Pact xamaTtHuX npuxoja OCTBapeH je
3axBajbyjyhu  omopaBky  KpeauTHE
aAKTUBHOCTH y MPUBATHOM
He(UHAHCHJCKOM CEKTOpY, C 003UpOM
Ha TO JIa 10 Taja HUje 0o 3a0UIbEeKEH
pacT  MpOCjeYHUX  IOHJEPUCAHHUX
KaMaTHUX CTOMa y  HPUBAaTHOM

CEKTOpY.

I'padukon 13: Heto 1o0uT 0x. 6aHaka y NIPpBOM HOJIYTOAUIITY

y miwHoHnMa KM Y MIJIMOHHMMA
KM
1.000,0 1 r500,0
800,0 r400,0
600,0 300,0
400,0 _-/_—v— L 200.0
200,0 1 r100,0
0,0 T T T T T T T 0,0
-200,0 ~100,0
-400,0 1 = — - || ~200,0
f— | ] —

-600,0 - = L3000

2015.  2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022.

B T ONIKOBH UCTIP aBKE BP Uj€IHOCTH P U3MYHE aKTHBE
OcTany HeKaMaTHH PacXoju
VKyTIHH ONlep aTUBHM NP MXO/IH
Hero KamaTHH 1P UXO/M
Hspop:LIbbuX e HeT0 100UT (IecHa CKaja)

I'padukon 14: UnankaTopu npod MTAOMIHOCTH

4,0%
3,5%
3,0%
2,5%
2,0%
1,5%
1,0%
0,5%
0,0%

16,0%
14,0%
12,0%
10,0%
8,0%
F 6,0%
 4,0%
2,0%
0,0%

Q2|Q4 Q2|Q4 Q2|Q4 Q2|Q4 Q2|Q4

Q2
2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022.
=== []oBpaT Ha Mpocjeyny akTHBY (ROAA)
Hero xamarna Mapika
VMmvyTHa HETO KamaTHa Mapika
Wzpop:I[BBuX TToBpar na npocjeunn guonnuku Karmuran (ROAE) - necHa ckana

VY TabGenu 1 n31BOjeHH Cy OCHOBHHM MHJIMKATOPHU MOCIOBama OaHKapckor cekropa buX.

Ta6ena 1: Onadpanu nHAUKATOPH N3 6aHKapcKor cektopa buX

2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. Q2 2022.

VYkynHa aktuBa (Mut. KM) 23.736,9 25.013,8 27.248,8 29.854,2 32.508,2 32.905,0 35.442,1 35.564,9
VYkynna akrusa (% BJIIT) 83,0 83,6 86,8 89,3 92,1 96,1 91,7 85,4
VYxkymuu kanurtan (Muia KM) 3.346,5 3.590,7 3.817,5 3.936,6 4.174,8 4.120,4 4.224,7 4.347.4
AnexBatHOCT KanuTtana (%) 14,9 15,8 15,7 17,5 18,0 19,2 19,6 19,3
VYymnuu kpeauta (Mt KM) 16.457,6 16.829,5 18.048,8 19.331,5 20.684,1 20.748,5 21.596,0 21.923,0
Hexsanurernu kpeautu (%) 13,7 11,8 10,0 8,8 7,4 6,1 5,8 52
VYxynuu nenoszuty (Mui. KM) 18.055,5 19.187,7 21.196,0 23.654,5 25.820,1 26.176,1 28.683,5 28.725,7
Opnoc kpeauta u aenosuta (%) 91,1 87,7 85,2 81,7 80,1 79,3 75,3 76,3
Hero mpodut (Mun. KM) 31,6 218,6 336,2 330,4 370,5 227,1 409,0 2534

Bpoj banaka

23 23 23 23 23 23 22 22

HMsBop: IBbuX
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Oujena puzuka no unancujcky cmadbuinocm

2.1. OcCHOBHH HaJla3M T€CTa HA CTPEC COJBEHTHOCTH OaHKApPCKOT
cekropa 3a Q2 2022. rogune

3axBaspyjyhu moO6pom 31paBiby OX. OaHKApCKOT CEKTOpa KOj€ C€ OYMTYje KPO3 MOOOJbIIAEmE
OCHOBHHX MHJMKATOPa Ha Kpajy MpBor nosyroaumira 2022. ToAuHe y 0JTHOCY Ha KPaj MPETXOIHE
TOIMHE, 8 KOjU Cy OMJIM IToJIa3Ha OCHOBA 32 TECTUPAHE HA CTPEC COIBEHTHOCTH, OAHKAPCKHU CEKTOP
OU y CBa TpU MPETIIOCTABIbEHA CLIEHAPHja TECTa Ha CTPEC YCIHO 3aApKaTh cTabmiHocT. Pesynratu
TECTOBA Ha CTPEC YKa3yjy Aa OM ce KamuTaTU30BaHOCT Ha HUBOY CEKTOpa 3aprKalia 3HATHO W3HA
perynaropHor MuHuMyma on 12%, yak M y CHaXHHUjeM EKCTPEMHOM CLEHapujy KOju
MoJ[pasyMHujeBa 3HAYajHO JOJATHO TIOTOPIIAKE MAKPOCKOHOMCKHX YCJIOBa y 3€MJbH H

HHOCTPAHCTBY.

C 003upoM Ha TO J1a Cy MPUIMKOM KaJIMOpalrje crieHaprja y 003Hup y3eTH CBH MaKPOSKOHOMCKH
PU3HIIM KOjU Cy W Jajbe aKTyelHH, YKJbydyjyhum paTHa nemaBama y YKpajuHH U HUXOBE
MMIUIMKAIFje Ha peaTHy eKOHOMH]Y, CBa TPH CIICHApHja Cy OCTalla HEMPOMHjEHhEeHa Y OJHOCY Ha
MpeTxo/iHa JIBa IuKiIyca Tectupama (Q4 2021 u Q1 2022. rogune). Y Ttabenu 2 nat je mperien
KJBYYHHUX MAaKPOSKOHOMCKHUX MPETIOCTABKU 3a CBA TPH CLICHApHja M TPU TOJAMHE 32 KOje Ce BPIIH
TEeCTUpame, a JeTajbaH OINHC CIIeHapuja TMpe3eHTupaH je y U3BjemTajy o ¢GuHAHCH]CKO]

crabmiHocty 3a 2021. roauny.

Tabesa 2. OcHOBHe MPETNOCTABKE Y TECTOBHMA HA CTPeC

OCHOBHH ClIe HApUO ExcTrpeMHu cueHapuo 1 ExcTpeMHu cueHapuo 2

2022. 2023. 2024. 2022. 2023. 2024. 2022. 2023. 2024.
Peannu pact B/II1-a 2,8% 1,5% 2,1% -1,5% -2,5% -0,1% -3,0% -5,5% -2,0%
Wndnampja 7,7% 3,9% 2.8% 11,0% 6,1% 44% 13,0% 6,9% 5,0%
Kpeaurau pact - npenyseha 2,6% 1,9% 22% 0,4% -0,7% 0,6% 1,3% -3,7% -0,8%
Kpeaurhu pacT - CTaHOBHHILTBO 2,9% 2,7% 1,9% 0,7% -2,3% -1,7% -24% -3,0% -3,5%
AKTHBHE KaMaTHe cToIe - Ipexy3eha 3,.8% 44% 4,5% 4,1% 5,1% 5,6% 4,1% 5,5% 6,2%
AKTHBHE KaMaTHE CTOIIC - CTAHOBHUILITBO 6,0% 6,2% 6,3% 6,2% 6,8% 7,1% 6,2% 7,1% 7,6%
Pact 1ijeHa HeKpeTHHHA cTaMOeHe HaMjeHe 9,1% 1,9% 1,3% 7.9% -5,3% -6,3% 8,3% 9,1% -129%

HMssop: LIBbuX

Pesynratu Tectupama Ha cTpec Ha Kpajy npBor noxyroguira 2022. cy no0oJbllIaHu Y OJTHOCY Ha
pe3yJaTare TeCTHpama Ha CTpec MPOBEICHOT ¢ TIOJalMa 3a Kpaj PETXOIHE TOIUHE U TIOpe]] ToTa
LITO HUje OMJIO MPOMjeHa y MHTEH3UTETY NPETHOCTaB/beHUX II0KoBa. HaBeneHo je mpuje cBera
pe3yaTaT M30CTaHKa MaTepujaln3alije MPeTHOCTaB/beHUX IIOKOBA Yy MPBOj MOJOBUHU TOJMHE,
OJTHOCHO OCTBapeHHX MHIMKATOpa MOClIoBamka 0aHaka Ha Kpajy mpBor noiayroaumTa 2022. koju
yKa3yjy Ha 00po 37paBibe OAaHKAPCKOT CEKTOpPa U HETOBY IMOjavyaHy OTIIOPHOCT Ha MIOKOBE. Y
OCHOBHOM CIICHAPH]y KOjU Y BPEMEHCKOM XOPU30HTY O]l TPH TOJIMHE KapaKTEPHIIE yCIIOPaBahe
€KOHOMCKE aKTUBHOCTH, KOj€ BOJIM 0JIaroM Moropiiamy KBaJIMTETa KPEAUTHOT MOPTQEsba U HUXKO]

HpO(I)I/ITa6I/IJ'IHOCTI/I, 6aHKapCKI/I CCKTOp Ou OMJBbEIKHMO HE3HATHO CMAaICHE CTOIC aJICKBATHOCTH
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KamuTana Koja Oy 10 Kpaja BpeMeHCcKor I'paduion 15: Crona ajeKBaTHOCTH KanmuTa1a GaHKapCKOr

CEeKTOpa
XOPH3OHTA TECTHPAIbA HA CTPEC OCTANA
,0% 1

Ha BHUCOKOM HHBOY on 18,7%. VY
Cllydajy MaTepHjaimsamije mIoKoBa U7
MPETIOCTaBFEHUX y OJaXeM  16,0%
€KCTPEMHOM CIICHApH]y KOju 140%
MPETIOCTaB/ba HEraTUBAaH E€KOHOMCKHU

12,00
PACT TOKOM CBE TPH FOIMHE TeCTHpamha,

CTOIla aJACKBAaTHOCTH KalluTalla Ha 10,0%

OCHOBHH CLIEHap HO Excrpemnn cuenapuo 1 Excrpemnu cuenapuo 2

arpernpaHoM HUBOY OM ce cMarbuia Wyuu2022.  JleuemGap 2022. ™ Jlenembap 2023. M Jlenembap 2024.
T€K Yy [JpYyroj TOJWHU BPEMEHCKOT  Hsop:llbBiX

xopu3oHTa ca modetHux 19,3% Ha

18,2% nmo xpaja 2023. romune, ogHocHO Ha 16,8% no kpaja 2024. roguHe. Y CHaXHHjEM
EKCTPEMHOM CIICHAPH]y CTOIA aICKBAaTHOCTH KalMTajia Ha arperupaHoM HUBOY Ou Ha kpajy 2023.

roauHe uzHocuna 17,4%, nok 6u ce 10 kpaja 2024. rogune cmamuia Ha 14,0% (rpaduxon 15).

Hako pe3yiraTu TecTOBa Ha CTpeC MOKa3yjy Ja OM ce Ha HUBOY OaHKAapCKOI CEKTopa y Cliydajy
NPETIIOCTaBJbCHUX IIIOKOBAa Yy C€KCTPEMHHM CLEHAapHjuMa YycIjena 3aApKaTH aJieKBaTHa
KalMTaIN30BaHOCT, MOjeAnHe OaHKe OW, ycnmujen CnenuUIHOCTH Y CBOM IOCIIOBambY, UMAJe
notpebe 3a ToJaTHUM KanuTaioM. Tako Ou y OGiiakeM eKCTEpHOM CIICHApH]y YKYITHO TpU OaHKe
HcKazaie NoTpedy 3a JOKANWTAIN3aIlijoM, TOK y CHaKHHUjEeM EKCTPEMHOM CIEHapHjy YKYITHO

ccaam OaHaka He Ou 3aA0BOJbUII0O MUHUMAJIHU IPOITMCAHNU HUBO KalluTaJia.

C 003upoM Ha TO J1a je KpeAUTHH PU3MK Haj3HAYajHUJU PU3HUK IO IMOCIOBame 0X. GaHKapcKor
CEKTOpa, Ha MaJ| CTONe aJeKBAaTHOCTH KalluTajla JIOMMHAHTaH yTHIA] yIIpaBo UMajy TyOULU IO

OCHOBY pe3€pBUCaba 3a KPEAUTHU TI'paduxon 16: Pe3epBucama 3a KpeAUTHU PUBUK

pH3HK. O4eKHBaHO  TOTOPINAEKA v wmwmonmva KM

. 1.400,0 1
KBaJIUTETa KPETUTHOT mopTdesba Koje

1.200,0 1

je IPETIOCTAB/BEHO Y ceuM

CLEHApHMjUMa YCIUjE]] jadara PU3UKay oo |

MaKpOEKOHOMCKOM OKPYXKEHBY 6000 1
HEMHUHOBHO OM 1oBeil0o A0 Behmx 4000 -

pesepBHcama 3a KpeauTHE TyOWTKe. 200,0 1
0,0 -

Tako OM y OCHOBHOM CIICHapH]jy

OCHOBHH CIIEHap HO Exctpemnn cuenapmo 1 Excrpemnn cueHapuo 2

WHIUKATOP HEKBAJIUTETHU KPEIUTH B JlenemGap 2022. ™ JleuemGap 2023. ™ Jleuemap 2024.
Mspop:11bbuX
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Oujena puzuka no unancujcky cmadbuinocm

(NPL) y ykynmHUM KpeauTHMa Ha HHBOY CHCTeMa MOrao mnopactu ca 5,2% Ha Kpajy Ipyror
kBaprana 2022. ronune Ha 6,5% 1o kpaja 2024. ronune. Y OaxeM eKCTPEMHOM CIICHAPHU]y OBaj
uHAUKaTOp 6u Morao nopactu Ha 11,3%, a y jauem ekcTpeMHOM cuieHapHjy Ha 4ak 15%. ['younu
10 OCHOBY KPEIMTHOT pU3HKa IIPOU3JIa3e yIpaBo U3 pe3epBucama 3a CTaBKe (PMHAHCH)CKE aKTUBE
(rpaduxon 16), IPBEHCTBEHO KpEeIUTHOT MopTdesba CeKTopa npeay3eha u cTaHOBHHINITBA U Jajy
Haj3HAYajHUJU HEraTUBaH JOMPHUHOC CTONH aJEKBAaTHOCTU KalHTajia y yciaoBuMma crpeca. Croma
aJIeKBaTHOCTH KaluTasla je Takolhe MOJ 3HA4YajHUM YTHILAjeM KyMYJaTHBHUX IPOMjeHa HETO
KaMaTHUX MPUX0Ja ¥ HETO ONEPaTUBHUX Npuxoja. Hero kamMaTHM mpUXoau, KOjU UMa]y KIbYIHH
MO3UTUBAH JIONPUHOC Ha OJp>KaBamy aJIeKBAaTHOCTH KaluTajla Ha HUBOY OAHKapCKOI CEKTopa y
€KCTPEMHHUM CIIEHApHjMa TIOCTETICHO CE CMamyjy U3 IIEPHOJIa Y TIEPHO/I, IITO je Yy HajBehoj Mjepu
MOCJbeIMIIA MPETIOCTABKE O 3HAYajHOM Maly KPeIUTHE aKTUBHOCTH Y €KCTPEMHUM CLIEHApUjUMa,
KaKo y CeKTopy mpexmy3eha Tako W y CEKTOpPY CTAHOBHHILITBA, M j€ TUjEIOM W DPE3yiTaT
MPETIOCTaBFEHOT IOTOpIIaka KBAIUTETa KpeIuTHOT mopTdesba. IlpeTmocTaBibeHn pacT
aKTUBHHMX KaMaTHUX cTora Hehe OMTH T0OBOJbaH Ja HaIOMjEeCTH CTarHalujy KpeAUTHOT pacTa, J0K
he mpuTHcak Ha HETO KaMaTHU PE3yJITaT Takohe 1ohu U ca cTpaHe MaCUBHUX KaMaTHHUX CTOIMa KPO3
noBehane kamatHe pacxoze. C 003UpoM Ha TO J1a je y TECTY Ha CTpeC MOCTaBJbEHA U MPETIOCTABKA
HUCIIJIaTe JUBUJICHIM Y CBA TpHU II€puoga I'paduxon 17: YTuuaj nojeiMHaYHUX MO3MIMjA HA CTOITY
aIeKBATHOCTH KanuTana, EkcrpeMHu cueHapuo 2

TecTHpama Ha CTpeC M y CBa TpHU
30,0% A

crieHapuja, OaHKEe KOje OCTBapyjy 25.0% -
20,0% -
‘ 15,0% 10,0% 3% e
HETaTHUBaH JONPUHOC KOHAYHO] CTOIHU 10.0% o [19,3% 3.8%
5,0%
0,0%

nobut ucrutahyjy TuBHUIEH Y, IITO /1aj€

08% -0,1% 0,0% 33% [140%

ACKBATHOCTH KallUTaJla 'y 6aHKapCKOM

cekTopy. YTtunaj MehyOaHkapcke

JluBunennae
IMope3u

3apase y CHCTEMY Ha

CAR Jynn2022.
Hero oneparuBuun
NP X0

YKy nman u3Hoc
M3JI0KEHOCTH P U3HKY

KanmuTaJIN30BaHOCT OaHaka, KOjU je

Hero xamathu npuxon

Kpemurau ry oumm

M ey 6arkap cka 3apasa
CAR Jlenembap 2024.

KBaHTHU(QHUKOBaH y o0a eKCTpeMHa R
CIIeHapMja, 3a caJa je 3aHeMapuB

(rpacdukon 17).
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2.2. OCHOBHH HaJla3M T€CTa Ha CTPEC JIMKBUJIHOCTH OAHKapCKOT
cekropa 3a Q2 2022. rogune

bbuX je y Toxy 2022. roguHe moyena aa mpoBoAu top-down Makpo TECT Ha CTPEC JIMKBUTHOCTH
Ha KBapTaJTHOM HUBOY Kao MO MAaKpOIPYIACHIIM]aTHOT ajlaTa 32 OTKPUBAE PU3HKA JTUKBUIHOCTU
Ha HUBOY OaHKApCKOT CEKTOpa, Kao W IMOTCHIMjaIHUX TOoTpeda 3a JIMKBUIHOLINY y CIIy4ajy
¢unancujcke kpuze. OKBUp 3a TECT HA CTPEC JIMKBUIHOCTH 3aCHHUBA CE HA MOJIAI[IMa O HOBUYAHUM
TOKOBHMMa 0aHaKa KOju Cy JIOCTYITHHU 3a CB€ KOMEpIIMjaTHe 0aHKe Y CHCTEMY OYEBILH OJ1 YeTBPTOT
kBaptasia 2021. roguHe. M3padyyH JMKBHIHOCHE TMO3WIIHM]E Yy MPETIOCTABJLEHUM YCIOBUMA
3HauyajHor ctpeca y 30-qHeBHOM BpEMEHCKOM Mepuoly 6a3upa ce Ha MPUCTYIy CTaHAapAu30BaHE
Mjepe koedunujeHta nokpuha mukBuaHoctu LCR (enrn. Liquidity Coverage Ratio), koja je
CacTaBHU JIMO HOBUX PETyJIATOPHHUX MPOIHCA 32 YIpaBbambe PU3UKOM JIMKBUIHOCTH U 32 KOje je
MIPOIKCAHO Ja Cy OaHKe ayKHE oApx)aBaTH Koedunujente ox Hajmame 100%. [llokoBu y Tecty
Ha cTpec IuKkBHAHOCTH npeManryjy LCR mapamerpe y cMucily HHTEH3UTETa U KaTUOpUCaHU Cy
kopuuthemeM ctpyuse npoujeHe Onjessema 3a puHaHcujcky ctabmwiHoct LUBbuX y o0iuky tpu

aJlITepHaTUBHA HETIOBOJbHA CIICHAapH]ja, yBakaBajyhu HajOOJbe MpaKce APYyTrux HEeHTpaTHIX OaHaka.

[IpBu cTpecHU clieHapHj MPETIIOCTaB/ba MIOK Ha CTPAHH CEKTOpa CTAHOBHUINTBA U 0a3upa ce Ha
UCTOpHjCKOM Jjorahajy oHOCHO 11100amHo] puHAHCH]jCKO] Kpu3n y niepuoay 2008.-2009. roauna,
KOja je pe3ysITupaia KpaTKOPOUYHUM I'yOUTKOM TIOBjepema y 0X. 0aHKAPCKU CEKTOP U MOCJbETNIHO
MOBJIAYCHEM 3HAYAJHOT JIHjelia JIETTO3UTa CTAHOBHUIITBA. JIpyrul CTPECHH CIIeHapH] MPeCTaBba
XHUIIOTETCKY CUCTEMCKY KPH3Y JIMKBUTHOCTH Y 3€MJbH, Y K0jOj OM Behu MHTEH3UTET cTpeca U3Bopa
¢uHaHCHpama 3a O0aHKe J0Ja3M0 M3 KOPIOPAaTUBHOI cekropa. Tpehu, KOMOMHOBaHM CTPECHU
CIIEHapH] je eKCTPEMHHU CLIeHapHj KOjU MPEeTNOoCTaB/ba KOMOMHAIIM]Y LIOKOBA U3 MPETXO/HA J1Ba
CIICHapHja, C eJIeMEHTHUMAa WIMOCHHKPATHYHUX IIOKOBa (BEJMKA IMOBJIAYEHa JICTIO3UTa, Beha of
OUYEKMBAHUX TIOBJIaYea 0100peHnX I'paduxon 18: HeTo IMKBHIHOCHH O/UIMBH 3aK/bY4YHO ca Q2 2022.
KpEeAUTHUX JIMHUJa) M CTpeca Ha

Crenapuo 3
(UHAHCHJCKOM TP)KUIUTY (BEJIMKH Maj
BPUJEHOCTH  CBUX  XapTHja  OJ Cuenapmo2

BPHJETHOCTH KOje ce JpxKe Kao
Cuenapuo 1

JUKBUHA CpencTBa).

-12,0  -10,0 -8,0 -6,0 -4,0 -2,0 0,0 2,0 4,0
JIerno3uTu CTaHOBHMILTBA
JlenosuT KOpIopaTHBHOT U jABHOT CEKTOPa
JlomatHu omMBH

. O6asesyjyhe ymuuje
Ol 3aXTJC€Ba IIpEMa LCR peryjiaTtusu, C Vismop: LIEBRX OcTaim oTMBH

HpeTHOCTaBJ'beHI/I IIOKOBH Y OBOM

CIIEHapHjy Cy OKO JIBa JI0 TPH ITyTa jauun

VYKynHH NpUIUBU
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UJBEM Ja ce UICHTH(UKY]Y U HajMame caboCTy JIMKBUIHOCHUX MO3HIIM]ja OaHaKa.

[IpomjeHa HETO IMKBUIHOCHUX OJUTMBA KPO3 TPH MPETIOCTaBIbaba CIICHApHja pe3yiTaT je Behux
JIMKBUIHOCHHX OJIIMBA, JIOK Cy YKYITHH IPUIINBH 33]Ip>KaHU HA ICTOM HUBOY Y CBa TPH CLICHApHja.
VKyIHa BpHjEAHOCT OJUTMBA JIMKBUIHHUX CPEJICTAaBA y PA3IMYUTHM CLEHAPUjHMa, Kao ¥ POMjeHa
y CTPYKTYpH y CMHUCIY KOHTPHOYIHMje Pa3IMYUTHX KaTEeropyja OJIMBA HAa HHUXOBY YKYIHY

BpHjEAHOCT pa3iiMKyje ce Mo creHapujuma (rpadukox 18).

Ha ocHOBY pe3ynrara TecTta OTIOPHOCTH Ha CTPEC JIMKBUIHOCTHU MPOBEACHUX 3a MOCIbEHA TPU
KBapTana, OaHKapcKu cekTop y buX Moxke ce cMmarpaTd NPUWIMYHO OTIHOPHUM Ha IIOKOBE
JUKBHUJIHOCTH M IIOKOBE Ha CTPaHM M3BOpa (pMHAHCHpAa MPETIOCTaB/bEHE y ANTEPHATUBHUM
creHapujuMa. KpaTKopoyHH MIOK JMKBUIHOCTH y MPBOM KBaprtanxy 2022. roguHe, moBe3aH ca

CaHKIIMjaMa PyCKUM OaHKaMa yciujes pata y YKpajuHU U npobjaeMuMa y MOociIoBamby ca KOjuMa

ce cyounna rpynauuja COepbank I'paduxon 19: Yxynue norpede 6anaka 3a 10JaTHAM

M0Ka3ao0 je Jla ¥ y BUCOKO JMKBUAHUM “THKBHIHHM CPEACTBHMA

450 1 r8
cucteMuMa jemaH jgorahaj y kpaTtkom ‘3‘28 -7
1 e fs
POKY MOX€ pe3yJITUpaTy noropuamem 300 1 L s
250 A
. 4
JINKBUIHOCHE TO3UIIH]E OaHKapckor 200 1 . L,
150 A
" ivh 100 1 . 2
cexropa. Mmak nmocmarpajyhu ykymHe
50 - . . . ol
norpedbe 3a JAOJATHHM JIUKBHIHUM 0 1 : 0
a I N I N N ) I N
(=3 (=3 (=3 (=3 (=} (=} [=] (=3 (=3
CpeacTBUMa rnpema IIPOBEICHUM Q | Q q . Q Q | Q
o o o o o (o4 o o o
TeCTI/IpaHﬂ/IMa Ha CTpGC, BI/I)IJ-I)I/IBO Je ]Ia Cuenapuo 1 Cuenapuo 2 Crenapuo 3
¥ JInkBumHOCHE noTpebe y mumronnma KM
C€ HAKOH JIMKBHIHOCHOI IIHOKA M3  pmopIisBux ® Bpoj Garaxa (recha ckana)

IpBOT KBapTajuaa, y APYroM KBapTaly TI'paduxon 20: Koedunujent noxkpuha suksuanoctu (LCR) 3a

2022. nosehasa OTIOPHOCT GaHaka Ha ORMKAPCKH CeKTOp
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OCJeTJbMBMM  Ha  MPETIOCTaBJbCHE
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HajjaqyeM CTpECHOM cuenapujy Q4 2021, Q1 2022, Q2 2022.

E[CR EC 1 C 2 BEC 3
(T’pa(bI/IKOH 1 9), arperupaHun pe3yJjTaTu M3sop:1IBBiX THCHap 1o TICHap 1o HCHAp HO
Harnomena: 3a pasiuky o LCR-a 'y antep HATHBHHM CLIEHAP HjUMa CTP €C TeCTa JIMKBUIHOCTH,
M3HOC OYCKMBAHUX IIp UJINBA KOjl/I MOJK€ HaIOKHAaIUTH OUYCKHUBAHE OJIJIUBEC H'I/Ije OrpaHuYEeH Ha
75% omnuBa.

TeCTHpama Ha CTpeC MOoKa3yjy Ja je

LCR 3a 6aHKapCKH CEKTOP Y CBAKOM O/
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TpH TIPOBEJICHA KBapTaJIHA TECTa HA CTPEC, YaK U y HajjadyeM CTPECHOM CIIEHApH]jy OCTA0 3HATHO

W3HAJ peryiaTopHor MuHUMyMa (Tpaduxon 20).

3. CTpyKTypHE U peryjiaTopHe IpoMjeHe y PUHAHCHU]CKOM CEKTOPY

Melhy HajBakHMjUM NpOMjeHaAMa y PeryJJaTOPHOM OKBHPY 3a INOCJI0Bame OaHKApPCKOr
cektopa y buXy Toxy 2022. roquHe u3aBajajy ce ouIyKka AreHuyje 3a OCUrypame Jerno3ura
y buX o nmoBehamy u3HOCa ocUrypaHor [aemo3ura KojJ 0OaHaka, Mjepe areHuuja 3a
0aHkapcTBO 3a YyOJakaBambe KPEIUTHOI PHU3MKA YCJIHjel PpacTta KaMaTHUX CTONa M
JOHOIIIek-€ MeTOH0JI0OTHja 3a ojpehuBamkbe MHHHUMAJHOI 3axTjeBa 3a KAaNUTAJIOM U

npuxsBaT/buBNUM o0aBe3ama fanke (MREL).

AreHIHje 3a ocHTypame Jeno3urta y buX mponujena je omryky o noBehamy M3HOCA OCUTYPAaHOT
neno3uta Kox 6anaka ca 50.000 KM na 70.000 KM koja ce nmpumjemyje on 1. HoBemOpa 2022.
ronguHe. IloBehameM wu3HOCA ocurypaHor maeno3uta, buX ce HacraB/ba NpUOJIKABATH
crangapauma EY W3 o0nacTu 3amTuTe Jerno3uTa, MTO JIONPUHOCH javyamy IOBjepema Y

OaHKapCKH CEKTOP T€ CBEYKYNMHO) (PMHAHCH]CKO] CTAOMIHOCTH Y 3€MJbU.

VY obnactu cananuje OaHaka y Toky 2022. romuHe JOHECEHE Cy METOJOJOTrHje 3a oapehuBame
MUHUMATHOT 3aXTjeBa 3a KallUTaJIOM M TPUXBaT/buBUM oOaBezama 6anke (MREL) ox cTpane 06je
areHmyje 3a 0aHKapCTBO, YUME Ce MpoNHcyje HaumH m3padyHaBara MREL 3axTjeBa ogHOCHO
MUHUMAJIHM HW3HOC PpEryJiaTOpHOI KaluTajla W TPHUXBAaT/BMBUX 00aBe3a KOjU OCHrypaBa
CIOocOOHOCT OaHKe J1a MOKpHje oAroBapajyhm M3HOC ryOuMTaka M Jla, 3aBUCHO OJI CTpaTeruje
pecTpyKTypucama, Oyje ToKanuTaIu30BaHa H3HOCOM KOjH je J0BOJbaH 3a poBe0y npedeprucaHe
CTpaTeruje pecTpykTypucama. Arernuje 3a 6ankapctso yrBplyjy MREL 3axTjeB 3a cBaky OaHKyY
[0jeIMHaYHO KopucTtehr UCTYy METOJI0JIOTH]Y KOjy je OaHKa Ay’Ha KOHTUHYHPAHO MCIYHaBaTh
Ha I0jeIMHaYHO] OCHOBH, OJTHOCHO Ha KOHCOJIMJIOBAHO] OCHOBH, aKO j€ TaKO HajoxeHo. Takole,
Kpajem MapTa 2022. roJiHe JIOHECEHE Cy U OJIyKe O U3MjeHama U I0IyHaMa OJUTyKe O IJIaHOBUMa
ornopaBka 0aHke M OaHKapcKe rpyme KojuMma Cy yKJbY4eHHU J0AaTHU WHAMKATOPH IJIaHa OTTOpaBKa
yKJbY4yjyhu MUHUMAITHU 3aXTjeB 3a KaIUTAJIOM M IpUXBaT/bUBUM oOaBe3ama Oanke (MREL) kao
U HOBE HWHAMKATOpPE JMKBUJIHOCTH, M TO KoepuuujeHT nokpuha nukBugHoctd (LCR) wu

Koe(uurjeHT HeTo cTabuinHor punancupama (NSFR).

Kpajem npBor nmomyrogumra 2022. areHiuje 3a 0aHKapCTBO Cy CTaBWJIE BaH CHare OAJyKe O
IPUBPEMEHUM Mjepama OaHaka 3a YyOnakaBambe HEraTUBHUX EKOHOMCKUX IOCJbEIHIIA
Y3POKOBaHMUX MaHJEMHjOM. Y Jpyroj MOJOBHHU TOAMHE areHIdje 3a OaHKapCTBO Cy JIOHM]jETe

OUIYKEC O HNPUBPEMCHHUM MjepaMa 3a y6na>I<aBaH>e pU3rKa pacTa KaMaTHUX CTOIIa M3a3BAHOT
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pacToM pedepeHTHUX KaMaTHUX CTOIa, HH(IATOPHUM MPUTUCIIMMA U APYTUM nopeMehajuma Ha
MehyHapogHUM (pUHAHCHjCKMM TP)KUIITHMA KOjU MOTY UMAaTd HEraTUBHE e(peKTe Ha TPXKHILITE
buX. [IpumapHu JbEBU Mjepa Cy IPaBOBPEMEHO YIPaBJbabe KPEIUTHUM PU3UKOM, (hOpMHpame
JOIaTHUX PE3EPBU 3a OYEKHBAHE KPEAUTHE T'yOMTKE 32 HUBO KPEIUTHOT pu3uka | u 2 y cinydajy
3HAYajHHjeT PacTa KaMaTHHUX CTONa M yOIia)kaBame MOCIbEIUIIA TOTEHIIMjATHO 3HaYajHOT ITopacTa
u3Hoca oTiuiaTe ayra. OuekuBama perynaTopa cy a he JoHeceHe Mjepe OrpaHMYHMTH MOCTYIIKE
0aHaka KOju OM MOTJIM HETMOBOJHHO YTULIATH Ha rpal)aHe W MpUBpeAy T€ y KOHAYHHUIIM U HA PacT

CUCTCMCKHUX pU3UKaA.

3axBasbyjyhn mocrojamy aJeKBaTHOT pPEryJaTOPHOT OKBHpa 3a PECTPYKTypUCame OaHaka,
noueTkoM 2022. ToiMHE areHIuje 3a 0aHKapCTBO CY YCIIjEIIHO POBEIIE MPOIIEC PECTPYKTypUCaba
Hajg Coepbank a.1. bama Jlyka u Coepbank bX 1.1. CapajeBo. Coepbank a.1. bama Jlyka npernuia
je y BmacaumTBO HoBe banke a.1. bama Jlyka u HacTaBmIia mocioBame M0/l HOBUM Ha3UBOM ATOC
bauk a.n. bama Jlyka. JpymrBo ASA FINANCE na.n. CapajeBo mpey3elnno je BIaCHHIITBO HaJl
Co6epbank bX m.a. CapajeBo Te je oBa 6anka o Maja 2022. HaCTaBWIIA TIOCIOBATH 0] HA3UBOM
ACA banka Hama u cHaxna n.a. CapajeBo, na 6u on nenem6pa 2022. roauHe Ouiia mpumojeHa
6anuu ACA banka a.1. CapajeBo, HakoH yera je Opoj 6aHaka y OaHkapckom cektopy y buX
cMmameH Ha 21 Oanky. Hakon mpomjeHe BiacHuinTBa Komepuujanne Oanke a.n. bamwa Jlyka y
neremOpy 2021. rogune, y mapty 2022. roguHe U3BpIIEHA j€ U CITy)KOeHa MTPOMjeHa IMTOCIOBHOT
Ha3uBa oBe Oanke y banka [lomrancka mreaunonuna a.n. bama Jlyka y ckiiagy ca Ha3uBOM HOBOT

BiacHuka banka [lomrancka mreauonuna a.a. beorpa.
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